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亨達國際控股有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統稱「本集團」）之董事會（「董事會」）宣佈本集團截至

二零零二年六月三十日止六個月之中期報告及簡明賬目。本集團截至二零零二年六月三十日止六個月之

綜合業績、綜合現金流量報表及綜合權益變動表，以及本集團於二零零二年六月三十日之綜合資產負債

表，全部均未經審核及以簡明方式呈列，連同個別說明附註，乃載列於本報告第9至26頁。

管理層討論及分析
業務回顧及業績
本集團自去年底收購其他金融業務後，開始為香港及海外之客戶提供全面之金融服務。於回顧期間，本

集團面對由失業率上升、物業市場價格下調、消費意慾疲弱及投資氣氛淡靜等因素引致之本地經濟動蕩。

本集團之業績由5,000,000港元之溢利下跌至約4,000,000港元之虧損，主要由於證券市場成交量下降之幅

度比預期為大引致之證券買賣業務虧損。

縱然面對艱難之市場環境，本集團憑藉業務的整合，能夠增加其於企業融資之市場佔有率，並擴闊其基

金管理部門之業務範疇，不僅擔當壹基金之資產管理，亦成為香港聯交所（「香港聯交所」）上市的投資

公司之投資經理。此外，本集團亦集中槓桿式外匯交易及商品期貨買賣業務之國際性發展。

本集團之企業融資隊伍於去年下半年開始保薦申請於香港創業板（「創業板」）上市之公司，而自本年初，

已成功保薦四家公司於創業板上市及一家公司於香港聯交所主板上市。由於深圳交易所仍未有計劃推出

第二板市場，因此預期將有不少國內的民營企業尋求於香港聯交所創業板為其上市地。有見及此，本集

團決意開拓中國企業融資市場，而本集團亦正為國內的民營企業籌備於香港聯交所創業板上市。故企業

融資部門之業績得以轉虧為盈，由711,472港元之虧損轉為約2,400,000港元之純利，預計未來定可帶來更

大之貢獻。

資產管理部除了管理亞太區市場之證券基金外，已於本年一月發展成為香港聯交所上市投資公司之投資

經理。資產管理部能得以開拓新業務範疇實有賴該部門之投資技術及研究分析能力所締造之協同效益。

憑藉於亞太地區之豐富投資經驗，該部門將不斷開拓市場領域。
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期內，槓桿式外匯交易現貨合約之交易量較去年同期顯著上升。由於低息時代引致利息收入下跌超過

80%，因此存放於對手方之保證金所產生之利息收入遠較去年同期為低。

就代理外匯期權買賣業務而言，儘管營業額有所增加，惟鑑於期權波動輕微及期權溢價偏低，本集團之

收益亦有所局限。本集團在其風險管理政策及程序監管下繼續自營外匯期權買賣業務，於期內錄得收益

約 4,000,000港元。

本集團於去年底與壹財務機構成立之聯營公司為本集團於日本推廣其槓桿式外匯交易及商品期貨買賣業

務，並漸見成效，於日本市場之交易量漸漸增加。商品期貨合約之買賣亦錄得可觀增長，尤以海外市場

如日本及美國更為顯著，而部門亦錄得由 927,315港元之虧損轉為636,873港元之溢利。

該聯營公司為本集團提供策略性夥伴以發展海外市場，而位於香港之總辦事處則提供買賣及支援服務，

本集團計劃以聯營公司於日本之成功發展藍本於菲律賓及歐洲發展相類似之聯營公司。

保險經紀及財務策劃顧問業務取得相對滿意之業績。證券市場不斷出現下調壓力致使市場成交量低企，

反映投資者之投資意慾疲弱。在零售市場方面，大部份投資者尋求穩定之長期投資。由於個人財務顧問

服務及穩定投資工具之需求殷切，本集團已增設八間個人財務服務中心。為了可繼續為客戶提供高質素

之專業服務，本集團已增聘多名經驗豐富之顧問。此項業務之擴展令期內之業績由1,139,970港元之虧損

轉為102,549港元之溢利。

香港聯交所之平均市場交投量下跌逾21%，由每日平均額93億港元下跌至73億港元。由於市場交投量下

跌，管理層對市況前景感到不樂觀，故已隨即採取成本控制政策，尤其是結束各分行及集中總辦事處之

市場推廣及營運資源。

流動資金及財務資源
本集團仍保持穩固之資本基礎及手持大量流動資金。本集團並無長期借款。於本集團之成員公司間，僅

有一家從事證券買賣之附屬公司有短期銀行借貸。董事知悉保持高度流動資金之重要性，既可達致證券

及期貨事務監察委員會對持有財務資源之規定，亦可確保本集團已置身於有利位置以迎接重大商機之來

臨。
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期內，本集團所保持之流動比率較其流動負債高出4倍。超過 60%的淨資產由現金組成，而大部份應收

賬款均為即期。上述數字乃經對存疑之應收款項作出撥備後釐定。

匯兌波動風險
董事洞悉匯兌波動風險影響重大，因此已訂下嚴謹之風險管理及持倉限制政策。負責交易室之負責董事

已根據管理指引及限制密切監視代理業務之剩餘持倉量及自營槓桿式外匯交易情況。本集團以外幣（美

元除外）結算之資產大部份以日元計值，主要包括存放於財務機構或經紀之存款及保證金。該等存款之

匯兌波動風險亦由負責交易之負責董事監管。

或然負債
本集團為授予兩家從事證券經紀及槓桿式外匯交易業務之全資附屬公司之銀行融資向不同銀行及財務機

構提供公司擔保。於二零零二年六月三十日，就本集團之證券經紀業務提供之公司擔保總額為168,000,000

港元。就槓桿式外匯交易融資而言，保證金額乃根據當時之未平倉量而有所變動。

本集團仍然就「Hantec」商業名稱之禁制令已提出抗辯，而控股股東就有關索償可能產生之所有損失、虧

損、費用及開支作出賠償保證依然有效，因此並無為此作出撥備。

展望
鑑於大企業如安隆及環球電訊之破產，揭露大企業之財政問題，加上美國於二零零一年九月之災難事件

引致中東地區之政局不穩，令全球經濟蒙上一片慘淡氣氛。香港亦難以倖免，本地市場指數為整個亞太

地區中與台灣並列最差表現之地區。儘管香港鄰近中國，盡享地理優勢，但中國經濟超過7%的增長率

對本地經濟並未帶來即時效益。在此情況下，本集團將有意增加企業融資業務之市場佔有率，並尋求海

外及中國市場之投資商機，開拓更多本地以外的業務。


