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Simsen International Corporation Limited

天行國際（控股）有限公司*

（於百慕達註冊成立之有限公司）

二零零二／二零零三年度中期業績

Simsen International Corporation Limited 天行國際（控股）有限公司（「本公司」）董事會謹宣佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零二年十月三十一日止六個月之未經審核綜合業績與比較數字如下：

簡明綜合損益表

	
	
	截至十月三十一日止六個月

	
	
	二零零二年
	
	二零零一年
	

	
	
	（未經審核）
	
	（未經審核）
	

	
	附註
	千港元
	
	千港元
	

	營業額
	2
	60,966
	
	158,627
	

	銷售成本
	
	(48,648
	)
	(134,462
	)

	
	
	
	
	
	

	毛利
	
	12,318
	
	24,165
	

	其他收入
	
	3,901
	
	17,854
	

	銷售及分銷成本
	
	(1,068
	)
	(1,453
	)

	行政開支
	
	(19,612
	)
	(35,174
	)

	無形資產之減值虧損
	
	－
	
	(48,352
	)

	證券投資之減值虧損
	
	－
	
	(20,196
	)

	商譽儲備之減值虧損
	
	－
	
	(304,506
	)

	其他經營開支
	
	(9,084)
	
	(6,884
	)

	
	
	
	
	
	

	經營業務之虧損
	3
	(13,545
	)
	(374,546
	)

	融資費用
	4
	(5,970
	)
	(8,068
	)

	應佔以下公司之業績：
	
	
	
	
	

	  共同控制企業
	
	3,032
	
	3,018
	

	  聯營公司
	
	(6,783
	)
	(5,617
	)

	
	
	
	
	
	

	除稅前虧損
	
	(23,266
	)
	(385,213
	)

	稅項
	5
	(361
	)
	(252
	)

	
	
	
	
	
	

	除少數股東權益前虧損
	
	(23,627
	)
	(385,465
	)

	少數股東權益
	
	(135
	)
	48
	

	
	
	
	
	
	

	股東應佔虧損
	
	(23,762
	)
	(385,417
	)

	
	
	
	
	
	

	每股虧損
	6
	
	
	
	

	  － 基本
	
	(8.37) 仙
	
	(169.63) 仙
	

	
	
	
	
	
	

	  － 攤薄
	
	不適用
	
	不適用
	

	
	
	
	
	
	


附註：

1.
編製基準及會計政策

本中期財務報告乃未經審核，惟已經本公司審核委員會審閱。編製未經審核中期財務報表時已遵照香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）之規定，以及香港會計師公會頒佈之會計實務準則（「會計實務準則」）第25號「中期財務報告」之規定。編製本中期財務報表時採用之編製基準及會計政策，與編製本公司截至二零零二年四月三十日止年度之週年財務報表時採用者相同，而本集團為因應以下各項自二零零二年一月一日起會計期生效之新訂或經修訂會計實務準則，而更改其相關會計基準則除外：

	會計實務準則第1號（經修訂）
	：
	財務報表之呈報

	會計實務準則第11號（經修訂）
	：
	外幣兌換

	會計實務準則第15號（經修訂）
	：
	現金流量報表

	會計實務準則第25號（經修訂）
	：
	中期財務報告

	會計實務準則第34號
	：
	僱員福利


除呈報方式有所改變外，採納上述新訂及經修訂會計實務準則後不會對本集團之業績及資產淨值有重大影響。若干比較數字經已重新分類，以符合本期間之呈報方式。

2.
分類資料

根據會計實務準則第26號規定，分部資料乃按兩項分類形式呈報︰(i)按業務劃分之主要分類報告方式；及(ii)按地區劃分之次要分類報告方式。

本集團之經營業務乃根據業務性質及所提供之產品與服務分別組織及管理。本集團各業務分類指一項策略性業務，所提供之產品與服務所承擔之風險與回報有別於其他業務分類。業務分類詳情概述如下︰

－
證券業務，即黃金、證券及期貨合約經紀及買賣業務與孖展融資；

－
付運銷售業務，即金屬、廢金屬，中國內地採礦業務及其他之付運銷售；

－
金屬倉貨銷售業務，即金屬倉貨銷售；

－
企業及其他業務，即持有投資物業及貸款融資，與及企業收支項目。

在釐定本集團之地區分類時，分類應佔收入乃根據客戶所在地區劃分。

分類間之銷售與轉撥乃參考當時按市價向第三者銷售之售價進行。

(a)
業務分類

下表呈列本集團業務分類之收入及溢利／（虧損）。

	（千港元）
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	證券
	付運銷售
	金屬倉貨銷售
	企業及其他
	綜合

	
	二零零二年
	
	二零零一年
	
	二零零二年
	
	二零零一年
	
	二零零二年
	
	二零零一年
	
	二零零二年
	
	二零零一年
	
	二零零二年
	
	二零零一年
	

	收入︰
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  銷售予外界客戶
	1,949
	
	17,354
	
	55,146
	
	41,093
	
	－
	
	95,404
	
	3,871
	
	4,776
	
	60,966
	
	158,627
	

	  其他收入及收益
	247
	
	15,158
	
	－
	
	1,568
	
	－
	
	－
	
	978
	
	1,128
	
	1,225
	
	17,854
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	總收入
	2,196
	
	32,512
	
	55,146
	
	42,661
	
	－
	
	95,404
	
	4,849
	
	5,904
	
	62,191
	
	176,481
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	分類業績
	(11,635
	)
	(189,816
	)
	4,363
	
	(45,699
	)
	(157
	)
	2,198
	
	(9,240
	)
	(141,788
	)
	(16,669
	)
	(375,105
	)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


	利息、股息收入
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  及未分配收入
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	3,124
	
	559
	

	未分配開支
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	－
	
	－
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	經營業務虧損
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(13,545
	)
	(374,546
	)

	融資費用
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(5,971
	)
	(8,068
	)

	分佔下列公司盈虧︰
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  －共同控制企業
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	3,032
	
	3,018
	

	  －聯營公司
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(6,782
	)
	(5,617
	)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	除稅前虧損
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(23,266
	)
	(385,213
	)

	稅項
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(361
	)
	(252
	)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	除少數股東權益前虧損
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(23,627
	)
	(385,465
	)

	少數股東權益
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(135
	)
	48
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	股東應佔虧損淨額
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(23,762
	)
	(385,417
	)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


(b)
地區分類

下表呈列本集團地區分類之收入及溢利／（虧損）。

	（千港元）
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	中國大陸
	香港
	英國
	其他
	綜合

	
	二零零二年
	
	二零零一年
	
	二零零二年
	
	二零零一年
	
	二零零二年
	
	二零零一年
	
	二零零二年
	
	二零零一年
	
	二零零二年
	
	二零零一年
	

	分類收入︰
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  銷售予外界客戶
	17,105
	
	10,596
	
	37,592
	
	39,712
	
	－
	
	95,404
	
	6,269
	
	12,915
	
	60,966
	
	158,627
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	分類業績
	2,516
	
	(80,902
	)
	(13,367
	)
	(291,913
	)
	(157
	)
	1,822
	
	(5,661
	)
	(4,112
	)
	(16,669
	)
	(375,105
	)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


3.
經營業務之虧損

	
	截至十月三十一日止六個月

	
	二零零二年
	
	二零零一年
	

	
	（未經審核）
	
	（未經審核）
	

	
	千港元
	
	千港元
	

	撥充攤銷
	775
	
	1,110
	

	撥充折舊
	2,173
	
	3,333
	

	未變現之買賣投資持股（溢利）／虧損
	7,051
	
	(1,583
	)

	出售非買賣投資產生之溢利
	－
	
	(13,906
	)

	出售買賣投資之（溢利）／虧損
	－
	
	(2,103
	)

	出售附屬公司部份股權所得收益
	(350
	)
	－
	

	來自上市投資之股息收入
	4
	
	(399
	)

	法律訴訟之回撥
	－
	
	(7,000
	)

	其他長期資產之虧損撥備
	－
	
	5,715
	

	壞帳撥備
	281
	
	8,071
	


4.
融資費用

	
	截至十月三十一日止六個月

	
	二零零二年
	
	二零零一年

	
	（未經審核）
	
	（未經審核）

	
	千港元
	
	千港元

	須於五年內悉數償還之銀行貸款、
	
	
	

	  透支及其他貸款之利息
	5,970
	
	8,068

	
	
	
	


5.
稅項

	
	截至十月三十一日止六個月

	
	二零零二年
	
	二零零一年
	

	
	（未經審核）
	
	（未經審核）
	

	
	千港元
	
	千港元
	

	香港
	－
	
	－
	

	有關對過往期間之超額撥備
	－
	
	(221
	)

	
	
	
	
	

	
	－
	
	(221
	)

	分佔聯營公司應佔稅項
	115
	
	－
	

	分佔共同控制企業應佔稅項
	246
	
	473
	

	
	
	
	
	

	期內之稅項支出
	361
	
	252
	

	
	
	
	
	


期內及上年度同期，本集團於香港並無應課稅溢利，故並無就香港利得稅提撥準備。

期內及上年度同期，本集團之海外附屬公司並無產生任何應課稅溢利，故並無就海外稅項提撥準備。

由於未能確定稅務虧損將於可見將來獲動用，故此並無就可用作抵銷日後應課稅溢利之未動用稅務虧損結轉之遞延稅項資產作出任何撥備。

6.
每股虧損

(a)
每股基本虧損乃根據期內股東應佔未經審核綜合虧損淨額23,762,000港元（二零零一年：虧損385,417,000港元）及已發行加權平均數283,979,000股普通股（二零零一年：加權平均數227,216,000股普通股，已就期內股份十合一之影響作出調整）計算。截至二零零一年十月三十一日止期間之每股虧損亦因此作出調整。

(b)
因截至二零零二年及二零零一年十月三十一日止期內之潛在普通股有反攤薄影響，故並無呈列每股攤薄盈利／（虧損）。

中期股息

董事會不建議宣派截至二零零二年十月三十一日止六個月之中期股息（二零零一年：無）。

管理層之研討及分析

業務回顧

本集團於截至二零零二年十月三十一日止期間之虧損淨額約為23,800,000港元，而期間本集團營業額約為61,000,000港元，較去年同期減少約62%。

金融服務

業務回顧期間本港交易所之證券買賣一直淡靜。在市場疲弱之下，通縮加上企業盈利與資本開支同時減少，導致投資者卻步。此外，去年七月之細價股事件進一步打擊市場氣氛，使市況更差。

本集團客戶一直以散戶投資者為主，而該等客戶對本港證券市場之信心受細價股事件嚴重打擊，結果本集團之證券經紀業務難以扭轉所受到之損害。受到地緣政治衝突威脅、通縮打擊及對香港經濟前景之憂慮，一直使整個市場受到壓力，更多投資者成為驚弓之鳥，將在股市之投資轉投較為穩定之銀行存款、保證基金及黃金等。專攻細價股之短線資者及其他投機者亦差不多一下子停止買賣，散戶投資者更減少買賣次數兼且降低交易額，同時傾向於長線持有。結果國企股及非指成分股之每日平均成交量在二零零二年第二及第三季分別大幅下降38.2%及55.7%，而本集團金融服務部門之佣金收入當然無可避免減少。

由於大市不景，加上面臨取消最低佣金制，促使該部門在不得已之下審慎考慮市場前景而縮減規模，成功將固定經營成本削減超過60%，重組更具工作效率之工作班子，並且建立更集中之市場網絡。網上買賣方面，在一九九九至二零零零年高科技泡沫期間曾經備受業界推崇之創新買賣工具已無復往日之需求，因此部門亦減少該項交易平台開支，成功節省更多資源。

總結去年經驗，該部門之信貸控制工作有明顯改進。在業務回顧期間，該部門僅需就呆帳作出小額撥備。

為擴大收入來源，該部門向證券經紀客戶宣傳推廣黃金買賣服務，並以較為接受風險之客戶為對象。黃金市場已恢復活躍，金價由一九九九年八月至二零零二年六月期間急升25%，已打破長達二十年之熊市局面。

業務回顧期間黃金買賣業務之收入較截至二零零一年十月三十一日止期間增加19%，而純利更大幅上升超過100%，證明董事會自二零零一年中起將投資重點轉向黃金買賣為明智之舉。

有色金屬

在業務回顧期間，雖然金屬價格回落，但本公司之共同控制企業德鑫鋁廠之現金仍有上升，並且已全數償還所欠本集團之股東貸款。鎳礦業務已有穩定現金淨收入，並且進一步發揮實力，已訂立工程合約建造長達700米之礦井，將於二零零五年完成。雖然對本集團整體貢獻謹略有影響，但有色金屬部門在業務回顧期間之表現良好。白銀市場則出現根本性轉變，中國已不再是產超地區，現時達至供求平衡，使得本集團之出口業務發展機會減少。雖然本集團之營業額因而減少，但本地銷售仍然有利可圖。整體而言，金屬業務在回顧期間為本集團提供淨流入現金。

展望

金融服務

在經濟下滑、政府出現財政赤字、利率偏低、通縮加上可能出現全球經濟衰退之情況下，董事會認為本地股市會在二零零三年首兩季維持偏軟。由於特區政府已差不多肯定會改變經濟政策，將在下個財政年度起由「促進增長」轉為緊縮預算，本地消費力極可能再進一步萎縮。此外，聯交所即將於四月取消現行之最低經紀佣金制，加上建議延長交易時間，均有可能減少證券經紀之利潤。除此以外，美國經濟及戰爭與恐怖活動等外來因素亦極可能會打擊華爾街之股市表現，進而拖累香港股市。因此本地股市仍然面對極艱巨挑戰。

面對上述因難，董事會預期本地股市在來年仍然維持熊市。本集團之金融服務部門將會努力嚴格控制開支，以克服挑戰。黃金買賣業務會獲得更多資源，以加強實力及擴大客戶基礎。本集團針對有意另尋回報來源之證券買買客戶提供在金市投資之服務，爭取從中獲利，最終更可望減少以至抵銷股票經紀業務可能出現之經營虧損。

有色金屬

由於中國本土鋁產量有意料之外增長，加上本集團之鋁廠在截至二零零五年須以預焙槽技術取代自焙槽技術，使鋁廠前景有點不明朗。本集團仍未對技術轉移作出決定，但在改革之前，已一直就中國整體供求情況進行詳細市場分析，

預期鎳礦業務可於二零零三年產生溢利，首階段擴充工程將在二零零三年三月開始有所貢獻，但第二階段擴充工程須直至二零零五年方會有所貢獻。有色金屬經紀業務預計會維持溢利上升之趨勢。

雖然面對市場出現根本性轉變，白銀業務預計會由於開放當地黃金市場而出現新機會。本集團現正發掘各種途徑建立貴金屬業務之地位。

流動資金及財務資源

按二零零一／二零零二年度年報所披露，由於本集團於回顧期間動用銀行透支，因此本集團面對緊絀之財政狀況，惟已較二零零二年四月三十日之情況略有好轉。於二零零二年十月三十一日，本集團之流動比率為82%，而二零零二年四月三十日為83%，其中流動負債淨額由二零零二年四月三十日約29,000,000港元減至二零零二年十月三十一日約22,000,000港元。以銀行借貸、可換股債券及其他計息貸款總和除以股東股本計算之負債比率由二零零二年四月三十日之148%下降至二零零二年十月三十一日之131%。主要是由於二零零二年十月配售股份及發行可換股債券之結果。

在整個回顧期間，管理層一直極力爭取新資金以加強股本基礎，同時與其中一家主要往來銀行磋商重組銀行信貸。於二零零二年十月，本集團安排私人配售本公司新股份及發行二零零四年到期之2厘可換股債券，分別成功集資31,000,000港元及8,000,000港元。在結算日後，由於二零零三年一月二十日發行15,000,000港元於二零零六年到期之4.25厘可換股債券，本集團之流動資金水平再度提高。集資所得款項用以償還一項按揭貸款，而本集團之前為履行每月之承擔額而承受重大財務壓力。上述貸款實際上改為三年期可換股債券，管理層現時可集中精力，審慎物色可獲收益之業務。

貨幣結構

因為本集團大部分交易，包括借貸，乃以美元、港元或人民幣進行，所以受外幣對波動影響相對較小。該等貨幣之匯率於期內相對比較平穩。因而，匯率風險並不重大。

本集團資產之抵押

於二零零二年十月三十一日，本集團之銀行總借貸為173,350,000港元（二零零二年四月三十日︰197,912,000 港元），由本集團之銀行存款、投資物業、租賃土地及樓宇與保證金客戶之上市證券投資（已獲客戶同意）作為抵押。

僱員及薪酬政策

於二零零二年十月三十一日，本集團僱用合共約80名僱員。本集團招聘及擢升員工乃按其貢獻及對所任職位之發展潛質而定。在制定員工薪酬及福利政策時，本集團首要考慮彼等之表現及市場當時之薪酬水平而定。本集團提供予僱員之福利包括培訓、公積金及醫療津貼。透過為高級職員設立之購股權計劃，本集團亦擬將彼等之責任、權力及福利合而為一。

或然負債

於二零零二年十月三十一日，本集團就銀行給予附屬公司信貸出具之擔保有或然負債約169,330,000港元。

審核委員會

審核委員會已與管理層討論並審閱本集團採用之會計政策及應用，與及其他財務報告事項，當中包括審閱本未經審核截至二零零二年十月三十一日止六個月之中期財務業績。

在聯交所網址刊登中期業績

載有本集團根據上市規則附錄十六第46(1)至46(6)段規定之所有資料，將在聯交所網址（http://www.hkex.com.hk）上刊登。

承董事會命

董事總經理

張德熙

香港，二零零三年一月二十七日

請同時參閱本公布於星島日報於28-01-2003刊登的內容。
天行國際（控股）有限公司

28 January 2003
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