
業 務 回 顧

SHANGHAI INTERNATIONAL
SHANGHAI GROWTH INVESTMENT LIMITED

二 零 零 二 年 年 報

1

市場回顧

中國經濟

中國二零零二年主要經濟數據的增長率，比較上半年及去年如下：

增長率﹙比較對上一年%﹚ 二零零一年 二零零二年 二零零二年

上半年

國內生產總值 7.3 7.8 8.0

增值的工業生產 8.9 11.7 10.2

零售總額 10.1 8.6 8.8

消費物價指數 0.7 -0.8 -0.8

固定資產投資 12.1 24.4 16.1

實際利用投資 14.9 18.7 12.5

出口 6.8 14.1 22.3

進口 8.2 10.4 21.2

外貿順差﹙美元﹚ 226億 136億 304億

國家外匯儲備﹙美元﹚ 2,122億 2,428億 2,864億

資料來源：公開資料

從資料顯示，中國經濟的表現在二零零二年超出市場預期理想。期內國內生產總值上升8%，

並且超越10.2萬億元人民幣。中國在二零零三年國內生產總值的增長率估計會維持在7%。

中國的出口在二零零二年達到3,256億美元，比較上年同期增加了22.3%，而入口則上升

21.2%至2,952億美元。因此，中國的貿易順差於二零零二年達到304億美元，比較上年同期

增加34.5%。由於中國的產品價格具競爭力，而且質素不斷提升，所以在全球需求減少的情

況下仍然能滲透美國及歐洲市場。中國出口在二零零三年估計會維持強勁的增長，不過，增

長率可能會因為貿易保謢主義、反傾銷指控行動及高基數效應而略為放緩。

中國在二零零二年增值的工業生產﹙或稱工業增加值﹚比較上年同期增長了10.2%，是自一

九九八年以來最高的水平。增值的工業生產在年內大幅增長源於有更多的外資企業將生產設

施轉移至中國，以及政府增加投資在基本建設上。增值的工業生產的增長率估計在二零零三

年仍然會維持強勁，因為中國正逐漸成為世界的生產中心。
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市場回顧﹙續﹚

中國經濟﹙續﹚

固定資產投資在二零零二年增長了16.1%，而大部份開支都是由政府所帶動，冀能創造就業

機會給失業工人、刺激整體經濟增長及為未來經濟增長所需作基礎鋪砌。房地產投資在過去

幾年對固定資產投資增長有很大貢獻，不過，在二零零三年將會受到政府為防止供過於求而

產生泡沫所採取的措施影嚮。然而固定資產投資在二零零三年仍預期會有雙位數字的增長。

實際利用投資在二零零二年增長了12.5%至527億美元，因為中國能以較低成本生產高質素

產品並擁有龐大的內需市場，所以吸引了大量外資企業湧入中國。由於中國會容許更多行業

予外資參與投資，並擁有更大股權，所以，在二零零三年實際利用投資估計仍然會維持高速

的增長。

中國在二零零三年的貨幣及金融業政策將致力刺激經濟增長，以增加就業機會。該等政策將

會帶來政府精簡架構，並透過收構合併來提高本地競爭力，及金融業與銀行業的重大改革。

中國人民銀行 ─ 中國的實質中央銀行，將會以刺激經濟增長為目標，並將二零零三年的M1

及M2的增長率由過去幾年的13至14%提高至16%。利率改革將會擴展，使農村及民企授信

短缺的情況得以改善。中國希望透過民企及外資入股去推動行業健康成長及提升作業質素。

此舉被視為希望透過民企的資本參與不僅能解決中小型銀行的資本不足問題，並且將加速轉

化小型銀行成更專業管理的商業實體。由於有某些國家的貨幣對人民幣升值，影響其貿易表

現，所以有越來越多的聲音要求中國將人民幣升值，不過中國人民銀行表明將會堅決維持人

民幣匯率穩定。

中國在七月四日與一家國際級的石油公司財團簽署協議，興建一條長達四千公哩的天然氣輸

送管道的投資計劃。該管道將會把產自新疆西部沙漠的天然氣，跨越八個地區及省份，兩條

主要河流，最後輸送至上海，該總投資額將達到八十五億美元。根據這合約，英荷蜆牌、埃

克森美孚及俄羅斯天然氣公司將分別持有15%的股權，中國最大的石油及天然氣公司中國石

油將佔50%股權，餘下的5%由中國最大的煉油公司中國石化持有。此合約象徵着一個時代的

結束，因為中國過往將油田及天然氣資產視為國家經濟的寶藏，以國家安全為理由不容外資

參予投資。由於中國現在每年所需用的石油中三份之一要依賴進口，所以該管道建設計劃，

長線而言將有助中國減少對外國石油生產商的依賴。
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中國經濟﹙續﹚

由二零零二年八月一日起，中國開始放寬外資投資在國內航空公司及機場的上限,以吸引更多

外資投資該行業。新的法例將外資持有航空公司股權的上限由35%擴大約至49.9%。而過去

法例容許外資持有在機場49%的股權上限，新法例亦將放寬，惟中方股東在任何時刻必須擁

有控制權。該法案將有助中國的航空公司及機場尋找策略性伙伴及在外地上市。

政府與國內航空公司經過十八個月的協商，中國民航總局於二零零二年十月宣佈航空業重組

後的架構。在重組後九間航空公司會合併成為三大航空集團。中國航空集團包括中國國際航

空公司、中國航空總公司和中國西南航空公司。東方航空集團包括在香港及上海兩地上市的

東方航空公司、雲南航空公司及中國西北航空公司。中國南方航空集團將會由中國南方航空

公司領導，並包括中國北方航空公司及新疆航空公司。該三大航空集團將共擁有419架飛機

及合併資產1,580億元人民幣，佔整體航空業八成的資產。

中國國務院於十月份通過電力體制改革方案，決定終止國家電力公司跡近壟斷的情況，並成

立五間發電集團公司及兩間電網公司，為中國這個全球第二大及僅次美國的電力市場引入競

爭。是次電力改革經有關官員於二零零二年十二月廿九日在人民大會堂舉行儀式後正式落

實。國務院亦宣佈成立電力監管委員會去監管電力業及逐步實現競價上網。五家發電集團公

司為：中國華能集團、中國大唐集團、中國華電集團、中國國電集團及中國電力投資集團。

該五家發電集團公司將會分別擁有上市公司的股權，以便為日後大規模注資鋪路。此外，國

家電網將會管理華北、東北、華東、華中和西北五個區域，而中國南方電網將會管理南方五

省。雖然政府並沒有透露電力改革後如何引入競爭的具體細節，但是一般相信政府會容許電

力價格有浮動的空間。
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市場回顧﹙續﹚

香港經濟

香港的國內生產總值在二零零二年達到2.3%，而在二零零三年國內生產總值的增長率估計會

略為超越二零零二年。得益於中國的出口增長強勁，香港的出口在二零零二年十二月已經連

續上升了七個月。香港的出口在十二月份比較九月份增長了2.4%，而全年則上升5.4%。香

港的強勁出口增長在二零零三年估計仍然會是整體經濟中表現最強的一環。

失業率在二零零二年下半年都一直超過7%，反映到大部份香港市民都未能感受或未能因為出

口持續增長而受惠。連續四年通縮導致工資下調，亦使消費減少。不過，由於訪港旅客大幅

增加，特別是來自中國內地的旅客數目大幅增加，減低零售額跌幅。因此，二零零二年全年

零售業總銷貨價值只是下跌4.1%，總銷貨量則下跌2.6%

中國政府簡化內地居民申請旅遊的簽證手續，並大幅增加營辦「香港遊」的旅行社由4間至582

家，所以中國內地的訪港旅客在二零零二年比去年增加53.4%至683萬人次。二零零二年全

年訪港旅客接近1,657萬人次，較二零零一年增加20.7%。香港旅遊發展局估計在二零零三

年訪港旅客仍會有8.4%的增長，突破1,796萬人次。

住宅房地產價格在二零零二年下跌大概12%，而政府公佈的一連串穩定房地產市場的措施都

未能阻止跌勢。在二零零三年下半年，房地產價格有機會隨着經濟逐漸復甦而回穩。由於寫

字樓供應過剩，以致中央商業區甲級寫字樓租金在二零零二年下調大概25%。在二零零三年

寫字樓租金上升的機會不大，因為供應仍然充裕。

香港的財政赤字在首九個月創出新高，直至十二月底達到773億港元，因為政府開支高企，

而經濟疲弱使賣地收入和稅收減少。政府計劃在二零零六至零七年財政年度能達到收支平

衡，其中一個措施，亦是具爭議性及受到廣泛批抨的，是將公務員編制數目在二零零六至零

七年財政年度前減少一成。雖然香港赤字增加，但是外匯儲備額目前在全球仍然排名第五，

在二零零三年一月底外匯儲備資產為1,156億美元。
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上市投資回顧

上市證券組合

於二零零二年十二月三十一日

所持 應佔

所持 已發行股份 資產淨值

十大上市證券 業務性質 股份數目 百份比 成本 市值 百份比 股息收入

% 美元 美元 % 美元 原貨幣

亞太衛星 衛星通訊 2,877,000 0.6969% 1,246,363 531,220 1.01% 18,443 143,850港元

東亞銀行 銀行及金融服務 150,000 0.0104% 331,048 256,770 0.49% 10,385 81,000港元

長江實業 地產發展及投資控股 90,000 0.0039% 945,830 585,667 1.12% 18,462 144,000港元

中海發展 船務運輸 928,000 0.0716% 208,039 193,958 0.37% 5,606 46,400元人民幣

中國聯通 電訊服務 500,000 0.0040% 582,944 339,796 0.65% — —

鴻海精密 電腦連接器及 115,000 0.0056% 591,940 396,894 0.76% 3,614 120,000元新台幣
電纜配件

和記黃埔 綜合企業 128,000 0.0030% 1,261,206 800,944 1.53% 28,391 221,440港元

匯豐控股 銀行及金融服務 146,000 0.0016% 1,790,018 1,595,951 3.05% 79,230 —

鎮海煉油 石油提煉 850,000 0.1174% 208,482 213,623 0.41% 15,827 131,000元人民幣

鵬利國際 地產發展及投資控股 8,000,000 0.2991% 746,966 374,417 0.71% — —

合計 7,912,836 5,289,240 10.10%

其他上巿證券 1,098,025 558,164 1.06%

上巿證券投資總值 9,010,861 5,847,404 11.16%
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上市投資回顧﹙續﹚

因為全球經濟增長放緩影響到上市公司的盈利，恒生指數於二零零二年下跌18.2%，亦是連

續第三年錄得負增長。

大部份亞洲區的股市在今年第一季繼續上升，因為輸往美國的出口大幅上升。由於恒生指數

主要成份股中缺乏出口股，所以香港股市在期間繼續落後於大部份其他區內的股市。中國移

動及中國聯通受到中國流動通訊業前景不明朗所影響，和記黃埔及長江實業的表現亦受到和

記黃埔第三代電話前景不明朗所拖累。因此，恒生指數在第一季度下跌3.2%。國企指數在週

期性的股票的帶動下在第一季度上升16%，由於投資者期望全球經濟復甦，所以引發天然資

源股及石化股大幅上升。

在本年第二季度，由於投資者擔心美國公司會計賬目違規問題及全球經濟增長放緩，引致歐

美股市大幅下挫。因為個人電腦及手提電話機的需求持續疲弱，所以投資者對科技、傳媒及

通訊類股票的前景愈趨審慎。儘管世界及亞洲其他股市都表現疲弱，恒生指數卻在四月中開

始大幅攀升，在五月中旬更一度升破一萬二千點。投資者亦繼續推高中、小型出口股的股

價，一直至五月中才停止。不過，恒生指數在外圍股市持續下跌的影響下在五月尾出現投資

者獲利回吐。出口股和科技、傳媒及通訊類股票在五月尾至六月尾港股調整其間跌幅最大，

而恒生指數在第二季度則下3.9%。由於中國的市場資金充裕，所以中資股在第二季度能繼續

佳績。在電力股及航空股的帶動下，國企指數在第二季度上升6.5%。

二零零二年的第三季度是香港股市歷史上其中最差的一季。由於業績不理想、全球經濟增長

放緩及投資者擔心企業管治問題，引致歐美股市大幅下跌。個人電腦及手提電話機的需求持

續疲弱，投資者因此繼續拋售科技、傳媒及通訊類股票。本地經濟方面，由於投資者擔心房

地產價格再次下跌，所以引發地產股急挫，而恒生指數在第三季度下跌14%。經過上半年表

現出色的兩季後，中資股在第三季終於出現獲利回吐，而國企指數在其間下跌13%。航空股

是因為燃油價格上升而受影響，而石油股則是因為原油價格上升而得益。
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上市投資回顧﹙續﹚

由於美國的企業管治問題及全球經濟增長放緩持續影響股市，以致恒生指數在十月初下跌至

四年低位。不過，美國的主要科技公司的業績比預期理想，所以引致全球主要股市在十月中

開始大幅反彈。香港地產股在十月及十一月份亦表現良好，因為市場憧憬政府會頒佈措施去

穩定樓價。恒生指數自十月中開始的升浪在十二月初結朿，因為美國與伊拉克可能開戰的不

明朗局面對全球經濟帶來影響，再次使投資者入市興趣轉弱，而恒生指數在第四季度只上升

了2.7%。國企指數在經過第三季的調整後，在十月中亦跟隨恒指數上升。由於商品價格大幅

上揚，所以國企股中的原材料及石化股表現非常突出。不過，電力公司的股價則受到計劃中

的電力改革帶來的不明朗因素所影響，而國企指數因此上升5.3%。

在全球經濟復甦時間仍然不明朗下，本公司在管理上市證券投資上全年都維持相當保守的策

略。截至二零零二年十二月底，本公司的上市投資組合於本年內下跌了12.6%。

投資分配

二零零二年十二月三十一日 二零零一年十二月三十一日

(69%)

(20%)

(11%)

非上市投資

上市投資

現金及其他

(11%)

上市投資

(31%)
現金及其他

(58%)

非上市投資



SHANGHAI INTERNATIONAL
SHANGHAI GROWTH INVESTMENT LIMITED

二 零 零 二 年 年 報

業 務 回 顧 （ 續 ）

88

上市投資回顧﹙續﹚

上市證券組合分配

(20%)

(64%)

(9%)
(7%)

紅籌股

籃籌股

H股

其他

投資表現

整體相對表現

一年 兩年 三年

本公司所持上市證券組合 -13% -35% -37%

恒生指數 -18% -38% -45%

恒生香港中型股指數 -8% -21% -33%

恒生中國企業指數 13% 23% 1%

恒生香港中資企業指數 -25% -38% -49%

所有普通股指數 -16% -33% -42%

上海「B」股指數 -34% 27% 199%

深圳「B」股指數 -30% 36% 121%

創業板指數 -45% -64% -89%

百富勤大中華指數 -5% -17% -21%
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非上市投資

於二零零二年十二月三十一日

於二零零二年

十二月 應佔

股權 三十一日 資產淨值 累計

投資項目 業務性質 百分比 承擔額 投資成本 之投資價值 百分比 股息收入 股息收入

% 美元 美元 美元 % 美元 美元

上海聯吉合纖有限公司 化學纖維 11.1 6,121,600 6,121,600 6,121,600 11.69 1,218,768 1,994,331

﹙「聯吉」﹚

蘇州太海汽車輪渡 汽車輪渡 34 2,661,440 2,661,440 2,661,440 5.08 569,965 1,287,898

有限公司﹙「太海汽渡」﹚

Concord Greater China 倉儲式購物 10.94 8,700,000 8,700,000 11,400,000 21.76 — 6,075,000

Limited﹙「CGC」﹚ 中心

上海元盛食品有限公司 冷凍調理食品 30 3,960,000 3,960,000 3,140,000 6.00 146,549 146,549

﹙「元盛食品」﹚

Everflow Capital Limited 物業發展 19 2,185,000 2,185,000 2,185,000 4.17 — —

浙江滬光熱電有限公司 發電 25 2,980,000 2,980,000 722,424 1.38 — 2,058,910

﹙「滬光熱電」﹚

上海華新生物高技術 醫藥 20 1,924,000 1,924,000 841,600 1.61 — —

有限公司﹙「華新生物」﹚

中芯國際積體電路製造 半導體 0.603 6,000,000 6,024,251 6,024,251 11.50 — —

有限公司﹙「中芯國際」﹚

哈爾濱啤酒集團有限公司 啤酒釀製 N/A* 1,794,941 1,794,941 2,301,472 4.39 — —

﹙「哈啤集團」﹚

迅杰科技股份有限公司 生產資訊橋接匯流排和 1.80 498,227 498,227 498,227 0.95 — —

﹙「迅杰科技」﹚ 積體電路設計產品

上海華英倉儲有限公司 倉儲 34.9 1,047,000 1,047,000 — — — —

上海新浦運輸有限公司 運輸起卸 34.9 698,000 698,000 — — — —

38,570,208 38,594,459 35,896,014 68.53 1,935,282 11,562,688

* 此項投資乃債權投資，故此並沒有列載股份權益之百分比。

附註： 本公司在上海國際亞太俱樂部有限公司﹙「亞太俱樂部」﹚及上海申能金華實業股份有限公司﹙「申能金華」﹚的投

資已於二零零二年分別清盤及出售。

本公司在申能金華的股息收入234,737美元已於本年度出售該項目前收取，並已確認在本公司之損益表內。
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截至二零零二年年底，本公司之非上市投資組合共包括十家投資企業，其價值總額為

35,896,014美元。

由於投資者擔心美國企業管治問題及全球經濟增長放緩，引致全球主要股市在二零零二年大

幅下跌。但是中國經濟表現依然亮麗，國內生產總值增長率在全年達到8%。雖然中國經濟增

長前景強勁，本公司對選擇新項目投資仍然採取謹慎的態度。在今年經篩選及評估的眾多項

目中，經過認真的評估查核後，最後只是選擇投資一間集成電路設計公司 ─ 迅杰科技股份

有限公司，投資金額為498,227美元。

在投資組合的管理上，本公司採取了雙向增長策略。本公司繼續加強監察及跟進投資項目的

管理，對項目採取積極參與及採取特別措施對待挑戰性較大的項目。本公司同時也篩選及選

擇可行的新項目去投資，以提升投資組合的資產質素。

在股權轉讓和退出策略方面，本公司在二零零二年取得了一定的成果。

● 本公司於華新生物5%的股權轉讓已經正式完成，而轉讓款項266,053美元已於五月下

旬收到。

● 亞太俱樂部的清盤工作亦已結束，本公司共回收1,849,000美元，當中包括投資本金和

應計利息，回報率達到14.14%。

● 作為本公司同意對聯吉第三期擴建及增大資本額的先決條件，本公司獲得另外兩家股東

的同意，接受均分由本公司將實益持有在聯吉3%的股權轉讓給該兩家股東。

● 而對於已全面提減值準備的申能金華水泥生產項目，本公司以5,000,000元人民幣或約

604,058美元價格退出，索回部份已投資的金額及拖欠已久的紅利。

● 對於已投資500,000美元在對半導體行業封裝和提供測試服務的項目公司GSMC

International，本公司已收回170,000美元投資本金和66,000美元利息。
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● 對於就固定回報而引起爭論的滬光熱電，本公司亦促使中方股東共同簽署了合同修訂，

同意以修改合同、章程的方式來解決拖欠過去固定回報紅利的問題。

● 太海汽渡及CGC的投資項目，於二零零二年錄得令人滿意的業積。

● 本公司投資在中國現時唯一運作投產的8吋晶圓廠 ─ 中芯國際的發展進度合符原定的

進程，而中芯國際更已成為中國晶片一流的代工企業。

本公司近年投入的新項目的表現及市場發展令人鼓舞，並且期望這些投資將替股東帶來可觀

的回報。

1. 上海聯吉合纖有限公司﹙「聯吉」﹚

位於浦東星火開發區的聯吉成立於一九九四年，該公司主營切片和短絲類化纖產品的生

產和銷售，供應紡織、化工生產等工業使用。本公司於一九九五年七月，以6,275,000

美元購入該公司15%的股份。經過本公司轉讓其在聯吉持有的股權至另外兩方股東，及

隨即經所有股東同意，將聯吉歷年屢積而未分配的利潤按個別股東的股權比例進行分

配，繼而悉數轉撥作增資款項後，本公司在聯吉的投資額調整為6,121,600美元，佔該

公司註冊資本11.10%。

雖然聯吉於二零零二年整體表現受聚酯行情走弱及主要原材料PTA價格上漲的因素影

響，但是聯吉亦採取策略去加大了銷售力度，以致全年銷售收入增加至101,846,000美

元，較二零零一年增長了17.32%，淨利潤達到1,775,000美元，而二零零一年則是因

為動用了3,200,000美元去更換生產設備而錄得淨虧損2,146,000美元。

聯吉董事會於四月二十三日通過了二零零一年度的利潤分紅方案並議決將歷年未派發利

潤悉數撥作增資用途，本公司於八月上旬收到了117,168美元的利潤分紅款項，而按比

例歷年未派發的1,101,600美元分紅款也於九月份完成驗資。二零零二年度本公司從聯

吉共獲得分紅款1,218,768美元。
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1. 上海聯吉合纖有限公司﹙「聯吉」﹚﹙續﹚

聯吉又於五月二十八日召開了特別董事會，全面商討三期年產150,000噸聚酯切片的項

目。三方股東於該次董事會通過並簽署了合同及章程的相關修改等有關文本，正式落實

並啟動三期的擴展工程。整個項目預計將於二零零四年中期完成。

本公司在考量到聯吉在產能增加後，由於資本開支開銷能否夠在短期內帶來可觀的回報

後，決定將其持有在聯吉的3%股權轉讓，先行鎖定預期的利潤，並以此與其他股東協

商作為本公司贊同擴展工程的先決條件。經過長時間的協商，本公司和另外兩家股東簽

署了股權轉讓協定，向兩家股東分別轉讓其實益持有在聯吉的1.5%股權，轉讓價格合

共為1,534,000美元，並已全部收悉。通過此次轉讓，本公司在此項目上實現獲利

278,900美元。

2. 蘇州太海汽車渡輪有限公司﹙「太海汽渡」﹚

太海汽渡成立於一九九五年五月，主營興建和管理來往江蘇省太倉與海門之間的汽車輪

渡服務，經營期限為二十五年。本公司以2,661,440美元購入該公司34%的股權。

在管理層貫徹節約成本和擴大營收的策略下，太海汽渡於二零零二年的業績創出公司歷

年最佳水平。全年共完成營運收入39,518,000元人民幣，較上年增長10.82%；錄得淨

利潤14,801,000元人民幣，更較上年提升29.43%，超額完成13,000,000元人民幣的

全年利潤目標。

太海汽渡在全年共實現航運次數32,318次，較二零零一年增長6.02%，累計車流量

762,848輛，也較上年增長6.6%。太海董事會於六月十八日通過了二零零一年度利潤分

紅方案，本公司按比例獲得4,717,000元人民幣或約569,965美元的紅利收入。
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3. Concord Greater China﹙「CGC」﹚

本公司於一九九八年九月與康成有限公司﹙「康成」﹚簽署合約，以8,700,000美元的價

格，換取康成22.48%的股份。康成為一家註冊成立於英屬處女群島的投資控股公司，

其主要業務為在中國投資及開發倉儲式超市。該集團於二零零零年十二月實行重組，在

其之上構建CGC並由其100%控股，而本公司投資於康成的股份也相應轉至CGC。經過

一連串本公司沒有參與的增資擴股後，本公司佔其股份已稀釋至10.94%。

上海大潤發倉儲式超市﹙「上海大潤發」﹚和濟南人民大潤發商業有限公司﹙「濟南大潤

發」﹚，這兩家項目集團公司，分別在中國經營一定數目的倉儲式超市，繼續受惠於中

國倉儲式超市行業的迅速發展。上海大潤發二零零二年共錄得銷售收入426,035,000美

元，較二零零一年上升39.32%；實現淨利潤6,655,000美元，較去年上升638%。上海

大潤發繼續實施其擴張策略，截止十二月底，由其經營的門店達到十七家，較去年的增

幅達到70%。

濟南大潤發於二零零二年共錄得銷售收入121,570,000美元，較二零零一年上升88%；

實現淨利潤739,196美元，二零零一年的營運損虧是1,382,796美元。截至十二月底，

由濟南大潤發經營管理的門店已達到9家。但在綜合計算了由CGC的合作伙伴所錄得的

重大營運損虧後，CGC於二零零二年度錄得綜合利潤2,401,000美元。

4. 上海元盛食品有限公司﹙「元盛食品」﹚

元盛食品的主要業務為生產及分銷冷凍食品，而其主要客戶包括肯德基家鄉雞及必勝

客。一九九六年三月本公司與元盛食品達成協定，以3,960,000美元購入該公司30%的

股份，其餘70%的股權則為驊茂有限公司持有，及後股權轉到臺灣股東超凡發展有限公

司﹙「超凡」﹚持有。

元盛食品於二零零二年共實現銷售收入200,681,800元人民幣，較去年增長17.0%；錄

得淨利潤11,091,700元人民幣，與去年基本持平。
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4. 上海元盛食品有限公司﹙「元盛食品」﹚﹙續﹚

元盛食品董事會應本公司要求於五月三十一日召開，並就二零零一年度利潤分配方案一

致議決達成共識，本公司可獲得紅利1,210,000元人民幣或約146,549美元。

本公司發覺與另一股東在經營管理元盛食品的理念上存著分歧，並經多次會談而無成果

後，於六月下旬向中國國際經濟貿易仲裁委員會上海分會提交了仲裁申請，並於十一月

七日開庭審理。十一月二十九日在仲裁庭的建議下，進行了仲裁調解，本公司提出在不

損害其在元盛食品過往已議決派發及將來作為股東應得紅利權益下，其唯一目標是轉讓

所實益持有在全部元盛食品的股份。超凡回覆本公司時表示，歡迎本公司繼續作為股

東，不過，假若超凡回購本公司在元盛食品的股權，亦只可能分多年進行。超凡的回覆

再次加強本公司的信念，認為訴訟仍然是唯一可行的選擇。仲裁庭將根據超凡的回覆作

出裁決，而本公司可能需要透過法律途徑去保障本身的利益。

5. Everflow Capital Limited﹙「Everflow Capital」﹚

Everflow Capital是英屬處女群島之投資控股公司，透過其全資附屬子公司杉盛公司全

資擁有上海安信房地產開發有限公司﹙「安信房產」﹚，安信房產之主要業務是在上海地

區開發質量的商業大樓。

一九九五年三月，安信房產開始於上海虹橋開發區附近建造一棟高級商用辦公大樓安泰

大樓，本公司投資5,035,000美元，持有Everflow Capital 19%的股份。經過Everflow

Capital於二零零一年九月調減註冊資本至11,500,000美元及發還投資本金後，本公司

在該項目的投資金額減少至2,185,000美元。

由於幾個主要客戶於約滿後相繼遷出，引致安泰大樓的出租率從97.04%的歷史高位下

滑至十二月底的95%水平。整個年度安信房產共實現銷售收入4,284,000美元，與上年

基本持平；而錄得淨利潤371,626美元，是開業以來第一個獲利年度。在綜合層面而言

Everflow Capital在二零零二年共錄得利潤1,130,000美元。
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6. 浙江滬光熱電有限公司﹙「滬光熱電」﹚

滬光熱電之主要業務是向浙江省紹興市地區之工業用戶提供熱氣及電力。本公司於一九

九四年六月，以2,980,000美元採取合作合同的形式購入該公司25%的股權，並且每年

收取固定回報596,000美元現金分紅﹙包括本金﹚，合作年限為11年。

由於煤價居高不下，對滬光熱電在二零零二年的業積帶來負面影響。二零零二年共錄得

銷售收入105,719,900元人民幣，較上年上升8.96%；而錄得虧損額為2,212,700元人

民幣。

其後本公司與中方股東出現意見分岐，因為中方股東意圖在固定回報上欲與本公司重開

談判，而其引以為據是乙份在雙方建立合作關係後，由中國政府頒佈的新政策，不再容

許任何中方股東向外資股東作出固定回報保證，認為這種固定回報合約形同債券，違反

了按比列共同承擔風險及回報的真正精神。

經過多次協商，本公司與滬光熱電於八月十五日共同簽署了修訂合同及相關章程。該等

修改文件已獲外國投資委員會的審核通過，而本公司應獲固定回報分紅款項支付外匯申

請事宜已上報外匯管理局，目前正在等待批覆之中。

7. 上海華新生物高技術有限公司﹙「華新生物」﹚

華新生物於一九九三年由中國科學院下屬單位創立，主要從事生產和開發各類抗癌藥

物。於一九九五年十二月，本公司以2,405,000美元的價格，投入換取其25%的股份。

二零零零年二月，又以266,053美元的價格轉讓5%的股權給上海德昌公司，並繼續持

有餘下的20%華新生物的股權。本公司轉讓華新生物5%的轉股手續全部完成，並於二

零零二年五月收到共計266,053美元的轉讓款項。
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7. 上海華新生物高技術有限公司﹙「華新生物」﹚﹙續﹚

儘管華新生物於二零零二年採取了加大銷售力度的措施，但由於受到藥物價格大幅下降

和成本上升因素的影響，全年的業積受到沉重打擊，共實現銷售收入13,768,000元人

民幣，較上年上升71.2%；虧損額比去年進一步擴大至13,980,000元人民幣。

華新生物若要擺脫目前的困境，必須寄希望於新產品能夠早日上市，來擴大銷售的規

模。截至十月底，該公司的新產品包括干擾素水針和GM-CSF專案已順利通過國家藥監

局(SDA)的良好生產工序 (GMP)車間論證，為最終獲得生產許可證打下了基礎。

8. 中芯國際積體電路製造有限公司﹙「中芯國際」﹚

中芯國際乃一家註冊於開曼群島的投資控股公司，其單一目的為全資投資於在上海設立

的中芯國際積體電路製造﹙上海﹚有限公司﹙「上海中芯國際」﹚。上海中芯國際以生產

半導體晶圓為主要業務，業務內容涵蓋晶圓製造、技術開發、設計服務等，產品專案包

括多種類型記憶體及高壓IC。本公司共計投資中芯國際6,000,000美元。

中芯國際於二零零二年營運情況報導滿意，並已成為國內首家能生產0.18微米制程的8

吋晶圓廠商。一廠於二零零一年九月開始投產，年底可達到每月約25,000片的產能。二

廠於九月開始投產，年底的產能目標約7,000片。而三廠的功能是支援客戶所需的銅制

程，也是國內第一家提供銅制程服務的晶圓代工廠，年底的產能目標約為每月5,000

片。中芯國際希望至二零零四年底能達到全面生產，月產85,000片8吋晶圓，並成為服

務中國及世界市場的一流晶圓代工廠。

在代工方面，中芯國際於二月一日與日本富士通有限公司達成代工協定，為富士通代工

製造0.22微米和0.18微米的快速迴圈隨機存取記憶體(Fast Cycle RAM)。十二月九日，

全球第三大DRAM製造商德國英飛淩技術有限公司與中芯國際簽訂合作協定，中芯國際

將保留若干產能專為其代工生產動態隨機存取記憶體晶片(DRAM)。英飛淩將其0.14微

米的DRAM坑式技術轉移給中芯國際，並在今後考慮轉移0.11微米技術。
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8. 中芯國際積體電路製造有限公司﹙「中芯國際」﹚﹙續﹚

全球最大的半導體封裝測試服務商ChipPAC公司亦與中芯國際簽訂建立非獨家聯盟，雙

方的合作領域包括晶片測試及半導體產品封裝測試。二零零二年四月十九日，中芯國際

與歐洲領先的微電子技術獨立研發中心IMEC宣佈合作，在半導體工藝先進制程研發領

域建立長期合作夥伴關係。二零零二年八月中芯國際與國內領先的半導體晶片代工知識

產權庫供應商 — 芯原微電子﹙上海﹚有限公司(VeriSilicon Microelectronics)發佈針

對中芯0.18微米CMOS工藝的半導體標準設計平臺。

中芯國際於二零零二年七月榮獲英國標準協會(BSI)的ISO9001: 2000質量體系認證，

成為中國首家獲此認證的純代工企業。在八月十六日，中芯國際公佈其0.18微米CMOS

邏輯制程已通過全面技術認證，這也是中國國內首次有能力提供此項技術服務。

本公司於六月二十七日將最後一筆投資匯入中芯國際，至此所承諾投資的款項已全部到

位。

9. 哈爾濱啤酒集團有限公司﹙「哈啤集團」﹚

哈爾濱啤酒集團有限公司為一家註冊於開曼群島的投資控股公司，間接全資擁有或控股

十一家中國大陸的啤酒生產企業，目前年產能可達1,260,000噸的規模。本公司於二零

零一年十月二十九日與哈啤集團簽署協定，認購由該公司發行的14,000,000港幣或約

1,800,000美元的一年期可轉換票據。根據協定約定，本公司可選擇將票據按照發行上

市的價格轉換為股票，或於票據到期日，取回投資本金及附帶利息。

在獲取國內有關部門及香港聯合交易所的核准下，哈啤集團以每股1.56港元的上市價，

公開發售242,000,000股，集資約340,000,000港元，並獲准於六月二十七日在香港聯

合交易所主板掛牌上市，股票代碼為249。
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9. 哈爾濱啤酒集團有限公司﹙「哈啤集團」﹚﹙續﹚

哈啤集團在香港主板上市後，公佈了第一份中期業績報告，上半年純利為54,280,000

港元，較去年同期增長四成。於八月底，哈啤集團以現金代價70,000,000港元收購

Ballantine Management Limited﹙「Ballantine」﹚的全部權益，Ballantine乃東北

三間啤酒廠的控股公司，每年總產能合計約為220,000噸。在完成收購後，哈啤集團每

年生產規模增加了21%至1,264,000噸。哈啤集團於十二月底的收市價為2.075港元，

較發行價1.56港元上升約33.01%，成為二零零二表現最佳的新股之一。

在可轉換票據到期日前，本公司根據哈啤集團在上市前發行的可轉換票據認購協議內的

相應條款，並在不影響本公司的權利下，選擇將所持有的可轉換票據期滿日單方面延長

至二零零三年二月二十六日。

本公司於二零零三年一月七日將可轉換票據悉額轉換為哈啤集團已上市之普通股，並以

每股2.05港元出售全部股權。屆此，本公司投資在哈啤集團的報酬率達到約40%，在十

四個月共實現702,765美元的投資回報。

撤回項目

1. 上海亞太國際俱樂部有限公司﹙「亞太俱樂部」﹚

亞太俱樂部為一家中日合資企業，日方及中方分別為亞太經貿聯合公司﹙「亞太經貿」﹚

和上海綠地公司﹙「綠地」﹚。亞太俱樂部計劃興建及管理一所專為境外商務人士而設之

高級俱樂部。本公司於一九九四年十一月以1,620,000美元的價格購入該公司20%的股

份。

由於亞太經貿因為融資問題未能籌得足夠資金，亞太俱樂部投資項目始終未動工。二零

零一年四月七日投資三方簽署協定，同意成立清盤小組，終止該合作項目。在有關清盤

和外匯審批手續完成後，本公司於二零零二年九月四日收回投資共計1,849,000美元，

其中包括投資本金1,620,000美元，利息229,000美元，並在此項投資中獲得14.14%

的回報。
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撤回項目﹙續﹚

2. GSMC International Limited﹙「GSMCI」﹚

GSMCI是一家於二零零零年八月於開曼群島註冊成立的公司，並全資擁有於廣昕科技

﹙廣州﹚有限公司。該公司主營信號晶體、功率晶體、分離式IC半導體的封裝和測試。

本公司於同年十二月與GSMCI簽署投資合約，承諾投入1,000,000美元在該公司一期增

資進程。本公司於同月投入500,000美元資金。

由於GSMCI未能按照協定在簽署投資合約後的三個月內募集最低資金的承諾，本公司根

據與GSMCI簽訂的投資協定，正式要求其返還所投資的500,000美元認股資金並加自投

入資金以來的利息計算。二零零一年十二月，GSMCI的法人代表暨公司主席簽發了一張

金額為18,630,000新台幣的應付票據給本公司作為還款憑證，並承諾將在二零零二年

一月底前返還本公司所投資的500,000美元認股資金並加計利率為8%的同期利息，但

屆期未見匯款。在本公司的多次催討交涉下，二零零二年三月二十七日雙方簽署正式回

購協定，應其要求分三期於四月、七月和十月返還本公司的認股款和應計利息。至二零

零二年底，GSMCI共支付本公司投資本金170,000美元和利息66,000美元。對於收回

尚剩餘的投資本金及應計利息，目前受到阻延，而本公司正積極爭取儘早悉數收回。
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新投資項目

迅杰科技股份有限公司﹙「迅杰科技」﹚

迅杰科技為一家從事設計和生產資訊橋接匯流排和電源交換器的IC產品公司，產品主要應用

於筆記型電腦及電子手帳等攜帶型電子裝置。迅杰科技的主要客戶包括台灣第一流的筆記型

電腦製造商，該公司已選擇了台灣一間有領導地位的綜合證券商為其牽頭顧問，為上市作輔

導準備。迅杰科技於今年九月十日在台灣上新櫃，預計於二零零三年上半年可在台灣上櫃交

易。

由於該IC系列產品獲取論證手續需時並繁瑣，而目前全球只有五家公司掌握相關技術，迅杰

科技在這方面的認證技術領先台灣同業約2-3年的時間。本公司同意以每股平均價格不超過45

元新台幣之價格認購該公司股份，而總投資金額將不超過500,000美元。截止二零零二年

底，本公司共認購迅杰科技股票400,000股，認購金額約為498,227美元。迅杰科技於十一

月宣佈以每持有100股派發7股股票作為紅利，本公司所持迅杰科技的股票以除息後計算已經

增加至428,000股。


