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	SOUTH CHINA INDUSTRIES LIMITED

（於開曼群島註冊成立之有限公司）


截至二零零二年十二月三十一日止年度業績公佈

集團業績

South China Industries Limited（「本公司」）董事局宣佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零二年十二月三十一日止全年經審核之業績如下：

綜合收益表

	
	
	二零零二年
	二零零一年

	
	附註
	港幣千元
	港幣千元

	營業額
	2
	1,707,906
	1,720,146

	銷售成本
	
	(1,453,998)
	(1,481,506)

	毛利
	
	253,908
	238,640

	其他收益
	
	29,584
	22,559

	分銷成本
	
	(57,373)
	(72,897)

	行政及運作費用
	
	(175,213)
	(240,127)

	呆壞賬撥備
	
	(24,260)
	(22,359)

	重組費用
	
	(2,000)
	(17,730)

	出售非交易證券之盈利
	
	3,265
	1,976

	物業、機器及設備之減值
	
	－
	(13,003)

	待決發展土地之減值
	
	(1,300)
	(9,550)

	非交易證券之減值
	
	(16,419)
	(13,331)

	商譽之減值
	
	－
	(625)

	經營溢利（虧損）
	2
	10,192
	(126,447)

	財務費用
	
	(12,144)
	(20,111)

	應佔聯營公司虧損
	
	(4,648)
	(11,412)

	投資於聯營公司之虧損
	
	(75,000)
	(35,192)

	出售附屬公司之淨盈利
	3
	99,796
	33

	除稅項前盈利（虧損）
	
	18,196
	(193,129)

	稅項
	5
	1,270
	(35,327)

	除少數股東權益前溢利（虧損）
	
	19,466
	(228,456)

	少數股東權益
	
	(4,249)
	91,494

	股東應佔溢利（虧損）
	
	15,217
	(136,962)

	撥作法定儲備
	
	242
	388

	每股盈利（虧損）－基本
	6
	港幣2.87仙
	（港幣25.83）仙


附註

1.
主要會計政策及編製基準


本財務報表乃按照香港會計師公會頒佈之會計實務準則（「會計準則」）、香港公認會計原則及香港公司條例以及香港聯合交易所有限公司證券上市規則之披露規定而編製。除交易及非交易證券、若干土地及樓宇及投資物業以重估價值編列外，本財務報表已按照歷史成本為基準。


由二零零二年一月一日起，本集團首次採納由香港會計師公會頒佈下列之會計準則：

會計準則第1號（經修訂）
：
財務報告的表現

會計準則第11號（經修訂）
：
外幣

會計準則第15號（經修訂）
：
現金流量表

會計準則第34號
：
僱員福利


除呈列轉變外，採用上述新/經修訂之會計準則對集團之財務報表並無重大影響。

2.
營業額及分類資料


本集團截至二零零二年及二零零一年十二月三十一日止年度按主要業務和地域區分之綜合營業額及其經營溢利（虧損）之貢獻分析如下：

	
	營業額
	經營溢利（虧損）

	
	二零零二年
	二零零一年
	二零零二年
	二零零一年

	
	港幣千元
	港幣千元
	港幣千元
	港幣千元

	按業務區分：
	
	
	
	

	　貿易及製造
	1,568,292
	1,605,275
	16,978
	(69,478)

	　物業發展及投資
	11,074
	5,921
	6,288
	(10,185)

	　資訊及科技相關業務
	83,793
	108,950
	(1,930)
	(7,384)

	　旅遊業務
	44,747
	－
	2,010
	－

	　投資控股及其他
	－
	－
	(13,154)
	(39,400)

	
	1,707,906
	1,720,146
	10,192
	(126,447)

	按地域區分*：
	
	
	
	


	　美國
	978,723
	1,020,969
	20,464
	314

	　歐洲
	442,377
	324,518
	6,937
	(13,174)

	　中華人民共和國
　　（「中國」）及香港
	210,616
	223,891
	(17,976)
	(104,654)

	　日本
	22,501
	29,651
	(145)
	(5,997)

	　其他
	53,689
	121,117
	912
	(2,936)

	
	1,707,906
	1,720,146
	10,192
	(126,447)


*
按地域區分之營業額及經營溢利（虧損）乃按貨品付運及提供服務之目的地釐定。

3.
出售附屬公司之淨盈利

	
	二零零二年
	二零零一年

	
	港幣千元
	港幣千元

	南華資訊科技權益被攤薄及出售所產生之溢利（附註i）
	91,201
	－

	華昇電子權益被攤薄所產生之溢利（附註ii）
	8,956
	－

	出售其他附屬公司之（虧損）溢利
	(361)
	33

	
	99,796
	33


附註：

(i)
於本年度內，一位新股東認購South China Information and Technology Limited（「南華資訊科技」）新發行之新股，以至本集團於南華資訊科技的權益從70.35%被攤薄至7.17%。此攤薄帶來之收益約為港幣六千七百二十萬元。


本集團其後把南華資訊科技餘下之股份出售，錄得額外約港幣二千四百萬元溢利。

(ii)
於本年度內，本集團一全資附屬公司出售其餘下於華昇電子有限公司（「華昇」）之49%權益予Wah Shing International Holdings Limited（「華盛」），故此本集團於華昇的實際權益從59.0%被攤薄至35.9%。此攤簿帶來之收益約為港幣九百萬元。

4.
折舊


本年度經營溢利已扣除本集團的物業、機器及設備之折舊共約港幣46,226,000元（二零零一年：港幣55,956,000元）。

5.
稅項

	
	二零零二年
	二零零一年

	公司及附屬公司
	港幣千元
	港幣千元

	本年稅項準備：
	
	

	香港利得稅
　本年度
	758
	1,797

	　以前年度少提撥備
	672
	32,602

	海外入息稅
	1,593
	619

	遞延稅項
	(577)
	－

	
	2,446
	35,018

	聯營公司
應佔稅項
	(3,716)
	309

	
	(1,270)
	35,327



香港利得稅乃根據於年內賺取之估計應課稅溢利，按稅率16%（二零零一年：16%）計算。中國大陸企業入息稅乃按相關地區之現行稅率計算。


於二零零一年被香港稅務局（「稅局」）按其轉讓定價政策對華盛及其附屬公司進行實地審查引致之香港利得稅少提撥備。華盛與稅局取得最後協議，於一九九四/九五年至一九九九/二零零零年之應課稅年度，應付額外稅項約港幣三千九百萬元，該筆款項於截至二零零一年十二月三十一日止年度已記賬，並扣除已記賬之約港幣七百萬元的稅項支出。

6.
每股溢利（虧損）


每股基本溢利（虧損）乃根據股東應佔利潤約港幣15,217,000元（二零零一年：虧損港幣136,962,000元），及按年內已發行股份之加權平均數約530,335,000股（二零零一年：約530,335,000股）計算。


由於該兩年期間內並無攤薄影響，故並無顯示每股攤薄溢利（虧損）。

7.
結算日後事項


於二零零三年三月廿六日，本公司透過其全資附屬公司要求華盛董事根據百慕達一九八一年公司法第九十九條，向計劃股東（定義見本公司及South China Holdings Limited於二零零三年三月廿六日聯合公佈）提出建議，透過安排計劃（「計劃」），將華盛私有化。計劃將涉及（其中包括）透過註銷計劃股東持有之所有華盛股份並進行削減華盛股本。計劃股東將按其持有華盛股份獲支付每股0.065坡元（折合約0.29港元）現金。本集團所需支付現金總額約八百三十五萬坡元（折合約港元三千七百五十八萬元），該計劃需待若干條件達成後，方會生效。一份載有上述建議詳情，日期為二零零三年四月十六日股東通函，已寄發予各股東以提供有關資料。

8.
比較數字


若干比較數字經重新調整，以配合本年之呈列方式及會計政策。

管理層討論及分析

業務回顧

雖然經營環境嚴峻，截至二零零二年十二月三十一日止年度，本集團仍然錄得營業額港幣十七億七百九十萬元，較去年輕微下跌百分之零點七。截至二零零二年十二月三十一日止年度經營溢利為港幣一千零二十萬元，較去年本集團之業績比較，顯著回升。集團業績得以扭轉虧損情況，主要由於華盛之業績改善，加上集團皮具及成衣製造貿易業務經營溢利貢獻增長所致。年度內集團完成前上市附屬公司南華資訊科技（現名為國潤控股有限公司）財務重組及出售本集團百份之四十九華昇股份權益（該等出售詳情列於下列附屬及聯營公司重大收購及出售段落內），合共錄得收益港幣九千九百八十萬元。股東應佔溢利為港幣一千五百二十萬元，與去年佔淨虧損港幣一億三千七百萬元比較，有顯著改善。本集團攤分一聯營公司之虧損港幣七千五百萬元，此乃本集團物業項目之撥備，主要由於二零零二年物業市道低迷所致。

製造及貿易業務

雖然經濟情況嚴峻，華盛仍然錄得理想業績。華盛營業額較去年上升百份之八。該集團藉著不斷重組架構，精簡及遷移現行運作，改變產品組合及嚴格監控成本，邊際毛利及純利均得以改善。

華盛於年度內向本集團一全資附屬公司及一獨立第三者分別增購華昇百分之四十九及百分之二權益。華昇現為華盛集團屬下擁有百份之七十權益之附屬公司。此舉為組合玩具及相關電子產品公司華昇於本集團玩具製造集團華盛之下。此後，本集團持有華昇之實際權益由百份之五十九攤薄至百份之三十七。

華昇利潤下跌，由於其中一位主要客戶倒閉而導致業務損失，加上疲弱消費開支導致貴價電子玩具需求縮減所致。

過去一年，對耐力國際集團有限公司（「耐力」）而言經營仍然困難。由於全球經濟衰退，其客戶對訂單持審慎態度造成不利影響，導致營業額及經營溢利均分別下跌百分之廿二及百份之五十一。二零零二年淨溢利為港幣七百七十萬元。

與去年比較，皮鞋及成衣貿易之營業額有顯著增長。此乃歸功於其成功的市場力量和其主要客戶的支持。該等業務營運表現有重大改善。

就控告天津市第二輕工業局下屬企業（工具及製革業務之中方夥伴）及天津服裝聯合總公司經營開發公司及所屬公司（服裝製造業務之中方夥伴）違反合營協議而採取之法律行動，仍在繼續進行中。

資訊科技及相關業務

資訊科技（「資訊科技」）相關業務營業額，較二零零一年一億九百萬港元，下降百份之二十三至八千三百八十萬元。然而，有關資訊科技經營本集團應佔虧損，由二零零一年七百四十萬港元收窄至二零零二年一百九十萬港元，這是由於業務經過二零零二年整年重組所致。

物業發展及投資

於二零零二年年中，收購已出售的南華資訊科技附屬公司的全部物業組合後，租賃收入及本集團應佔溢利分別上升至一千一百一十萬港元及六百三十萬港元。雖然每平方呎的平均租金全面下降，但投資物業的出租率已改善。

於二零零二年年底，本集團擁有百份之三十權益並座落於中環的物業項目－「中央廣場」已租出佔可租賃總面積約百份之六十。此外，本集團擁有百份之二十權益的物業發展項目，一個位於上海的住宅及商業綜合區，已於二零零二年推出發售，由於該地區的地產市場環境活躍，所以反應良好，該物業將於二零零三年完成銷售。

旅遊及相關服務

於二零零二年，全球旅遊業隨美國九一一事件發生後逐漸恢復。由於價格競爭激烈，經營環境仍然嚴峻。旅遊及相關服務主要由香港四海旅行社有限公司（「四海旅遊」）經營。四海旅遊於旅遊業擁有逾三十年穩固經驗，集竭誠服務的銷售隊伍，於二零零二年其營業額及盈利方面均報增長。

流動資金及財政資源

於二零零二年十二月三十一日，本集團現金及銀行結存為港幣一億二千九百四十萬元。本集團的流動比率為一點二，而槓桿比率（長期銀行貸款為港幣七千二百七十萬元，相對於權益為六億六千五百八十萬元）約為百份之十點九。本集團營運大致來自內部的資源和銀行貸款取得融資。

前景

製造及貿易業務
華盛將奮力提升其產品製造工程技術、生產機械及設備、以及電腦應用，藉以獲取大額產品訂單及推廣產品訂單。為抗衡因懼怕中東戰爭而趨使近期塑膠原料上升情況，將致力在中國採購原材料。新增縫紉生產線已開始於廣東西部成立，從以受惠於當地較低廉勞工薪金，預計將於二零零三年年中開始營運。華盛將專注監控客戶信貸風險情況，以避免可能再遇上海外客戶倒閉。

皮鞋及成衣貿易及製造業務某程度上亦受本年三月尾非典型肺炎疫症影嚮，部份新客戶已視乎疫症情況，推遲往香港及中國視察生產行程，至本年較後時間。預期該等業務仍可維持穩定利潤，惟其增長將比去年遜色。

耐力相信中國大陸的消費市場充滿潛力和機會，已首先於江蘇省昆山市淀山湖鎮開始投資建造新廠房，為了應付經濟衰退對業務帶來負面影嚮，耐力仍會努力減低成本及開拓新市場。

資訊科技及相關業務

於中國從事資訊科技的合營公司，發展上有重大差異。我們有意縮減所有無盈利的合營公司的規模，並集中資源於有盈利的合營公司。其中一間位於重慶的合營公司，於二零零二年年底與當地稅務局達成一項系統發展項目。我們正發掘推廣這套系統的可行性，該系統適用於遍及全國的稅務局。

物業發展及投資

商業及工業物業的物業租賃市場預期於二零零三年將停滯不前或疲弱。本集團的投資物業的租賃收入應維持穩定，與本年度的水平相若，將推出更富彈性的條款，以吸引及挽留租戶。佔用率低的物業將進行翻新以增加市場銷售性。最近完成的上海物業發展項目於二零零三年銷售成功，本集團將從中受益。

旅遊及相關服務

四海旅遊於年初賺取合理盈利，但現時業務情況已迅速變化。於香港及中國爆發的非典型肺炎對旅遊業，尤其是有關往中國大陸的旅遊線，造成極大影響。二零零三年上半年度的旅遊及相關的服務收入，可能會下降。我們已採取即時行動，減輕有關影響，以便在未來的艱苦期間繼續求存。員工政策及一般經營成本已即時修訂，以便更富彈性及應變力，去應付任何突如其來的轉變。我們相信，憑藉四海旅遊多年來建立的穩健基礎，作為其中機票訂購業首席批發者，當巿場反彈時，將可於芸芸競爭者當中最快重上軌道。

儘管疫症漫延，長遠來說，本集團將繼續注視中國旅遊市場。首間在廣州成立的新分行，已取得牌照並於今年四月開始營運。

附屬及聯營公司重大收購及出售

南華資訊科技，本公司前上市附屬公司，於二零零二年六月二十八日完成一項財務重組（「財務重組」）。該項財務重組對本集團之影響為收購南華資訊科技屬下全部物業組合連同相關按揭、持有百分之四十九股份權益的旅遊相關業務及若干於中國經營資訊科技相關業務之附屬公司（「收購」），並攤薄本集團持有南華資訊科技之股份權益至百分之七點一七（「視作出售」）。就該項收購，本公司支付合共港幣二億三千九百萬元予南華資訊科技，其中港幣二億三千八百萬元用作抵銷南華資訊科技欠本公司未償還貸款，餘下港幣一百萬元則以現金支付。同時，本公司向南華資訊科技收取港幣六千五百萬元現金，就視作出售作為償還部份其欠本公司未償還貸款之餘額。此外，本集團隨後將其餘下部份之南華資訊科技股份權益出售（「出售」）。本集團就該項視作出售及出售合共錄得港幣九千一百二十萬元變現收益。

於二零零二年七月三十日，本公司屬下一全資附屬公司以現金代價港幣五千六百萬元出售其餘下百份之四十九華昇股份權益予華盛集團屬下一全資附屬公司。本集團因此錄得收益約港幣九百萬元。

於二零零二年十二月十三日，本集團向上海世紀控股有限公司（前稱Fourseas.com Limited）（「上海世紀」）收購餘下百份之五十一旅遊相關業務股份權益，代價總額為港幣八百萬元，其中五十萬港元以現金支付，其餘七百五十萬港元，以上海世紀欠本集團相等金額欠款抵銷作為支付。

年末股息

董事局不建議派發截至二零零二年十二月三十一日止年度之末期股息（二零零一年：無）

購買、出售或贖回本公司之上市證券

本公司或其任何附屬公司於年內概無買賣、出售及贖回任何本公司之上市證券。

於聯交所網站年度業績報告之刊登

本集團截至二零零二年十二月三十一日止年度年報載有香港聯合交易所有限公司（「港交所」）上市規則附錄十六第45(1)至45(3)段所需之全部資料，將於稍後於港交所網站刊登。

承董事局命
主席
吳鴻生

中華人民共和國香港特別行政區
二零零三年四月二十五日

股東週年大會通告

茲通告South China Industries Limited（「本公司」）謹訂於二零零三年五月三十日（星期五）上午十時四十五分假座香港中環花園道一號中銀大廈二十八字樓舉行股東週年大會，藉以考慮並酌情通過下列決議案為本公司之普通決議案：

1.
省覽截至二零零二年十二月三十一日止年度之經審核財務報表及董事與核數師報告；

2.
重選董事及授權董事會釐定董事酬金；

3.
重新委聘核數師及授權董事會釐定其酬金；

普通決議案

4.
作為特別事項，考慮並酌情通過下列決議案（無論有否修訂）為普通決議案：


(A)「動議：

(a)
依據本決議案(c)分段所載，一般性及無條件批准本公司董事於有關期間（定義見下文）內行使本公司一切權力，以配發、發行及處理額外股份或可轉換為該等股份之證券或可認購本公司任何股份之購股權、認股權證或類似權力及作出或授予須行使該等權力之售股建議、協議及購股權；

(b)
本決議案(a)分段之批准將授權本公司董事於有關期間內作出或授予可能須於有關期間結束後行使該等權力之售股建議、協議及購股權；

(c)
依照本決議案(a)分段之批准，本公司董事所配發或同意有條件或無條件配發（不論是否依據購股權或其他原因而配發者）之股本面值總額（依據(i)配售新股（按下文之定義）；或(ii)根據本公司發行之任何認股權證或任何可轉換為本公司股份之證券之條款行使認購或轉換權力時發行股份；或(iii)按照任何現時採納之購股權計劃或類似安排，向本公司及／或其任何附屬公司之行政人員及／或職員授予或發行股份或購買本公司股份之權力，所授出之購股權獲行使；或(iv)按照本公司組織章程細則以配發股份代替本公司全部或部份股息之以股代息或其他類似安排而發行股份除外），須不得超過於本決議案通過當日，本公司已發行股本面值總額20%，而以上之批准亦須受此限制；及

(d)
就本決議案而言：－


「有關期間」乃指由本決議案通過之日至下列三者之較早日期止之期間：

(i)
本公司下屆股東週年大會結束之日；

(ii)
按照本公司組織章程細則或開曼群島任何適用之法例規定，本公司下屆股東週年大會須予舉行之期限屆滿之日；及

(iii)
股東在股東大會上以普通決議案撤銷或修訂載於本決議案之授權之日。

「配售新股」乃指本公司董事於指定期間內，向在指定記錄日期名列股東名冊上之本公司股份持有人或任何類別股份持有人，按其於該日期持有股份或類別股份之比例建議發售股份（惟本公司董事有權就零碎配額，或考慮及根據任何適用於本公司任何司法管轄區，或任何適用於本公司之認可監管機構或任何證券交易所之法例或規定下之任何限制或責任，或可能涉及決定任何該等限制或責任的存在或情況之費用或延誤，取消若干股東在此方面之權利或作出其他董事認為必須或適當之安排）。」


(B)「動議：

(a)
依據本決議案(b)分段所載，一般性及無條件批准本公司董事於有關期間（定義見下文）內，行使本公司一切權力，於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」），或於本公司證券可能上市及獲香港證券及期貨事務監察委員會及聯交所根據香港股份購回守則認可作此用途之任何其他證券交易所（「認可證券交易所」），購回本公司股本中之已發行股份，惟須受不時修訂之聯交所證券上市規則（「上市規則」）或任何其他認可證券交易所所有適用之法例及規定限制；

(b)
依照本決議案(a)分段之批准，可購回股份之面值總額不得超過於通過本決議案當日，本公司已發行股本面值總額之10%，而以上之批准亦須受此限制；及

(c)
就本決議案而言：－


「有關期間」乃指由本決議案通過之日至下列三者之較早日期止之期間：－

(i)
本公司下屆股東週年大會結束之日；

(ii)
按照本公司組織章程細則或開曼群島任何適用之法例規定，本公司下屆股東週年大會須予舉行之期限屆滿之日；及

(iii)
股東在股東大會上以普通決議案撤銷或修訂載於本決議案之授權之日。」

(C)
「動議待列於召開本大會通告中第4(A)及4(B)項決議案獲得通過後，本公司於本決議案通過當日後購回之股份數目面值總額（最多以緊隨列於召開本大會通告中第4(A)及4(B)項決議案生效後，本公司已發行股本面值總額10%為上限），將會加於本公司董事依據召開本大會通告所載之第4(A)項決議案而配發或有條件或無條件同意配發之股本面值總額之上。」

5.
討論任何其他事項。

承董事會命
公司秘書
楊綺霞

中華人民共和國香港特別行政區
二零零三年四月二十五日

附註：

1.
凡有權出席上述大會及於會上投票之股東，均有權委派一位或多位代表出席大會，並在投票表決時代其投票。受委派代表毋須為本公司股東。

2.
代表委任表格連同已簽署之授權書或其它授權文件（如有）或由公證人簽署證明該等授權文件之認證副本，最遲須於大會或其任何續會指定舉行時間48小時前交回本公司股份過戶登記處─標準證券登記有限公司，地址為香港灣仔告士打道五十六號東亞銀行港灣中心地下，方為有效。填妥及交回代表委任表格後，股東仍可親身出席大會或其任何續會並於會上投票。

3.
由二零零三年五月二十九日起至二零零三年五月三十日止（包括首尾兩天），本公司將暫停辦理股份過戶登記手續。凡欲過戶而享有出席股東週年大會資格者，須將所有過戶文件連同有關股票，於二零零三年五月二十八日下午四時正前，交回本公司股份過戶登記處─標準證券登記有限公司，地址為香港灣仔告士打道五十六號東亞銀行港灣中心地下，辦理過戶登記手續。

4.
董事會擬就本通告第4(B)項決議案所載之決議案加以闡明，董事目前並無計劃發行或購回本公司任何證券。現根據聯交所上市規則，尋求股東一般性授權之批准。

5.
一份載有關於本通告第4(B)項決議案詳情之說明函件，將連同本公司二零零二年度年報一併寄予各股東。
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請同時參閱本公布於信報刊登的內容。
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