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有 線 寬 頻 通 訊 有 限 公 司

截至二○○三年六月三十日止半年度中期業績通告

收費電視盈利錄得增長，寬頻上網收入止跌回穩
業務概覽
· 營業額減少8% 至十億三千七百萬港元(二○○二年︰十一億二千三百萬港元)。
· 未計利息、稅項、折舊及攤銷前的盈利(EBITDA)增長3%，達三億七千八百萬港元(二○○二年︰三億六千八百萬港元) ，超越以往各期。
· 在扣除九百萬港元(二○○二年︰無)之稅項撥備後，純利減少七百萬港元至九千五百萬港元(二○○二年︰一億零三百萬港元)。
· 資本性開支減少49%，至一億七千八百萬港元(二○○二年︰三億五千二百萬港元)。

· 將派發中期股息每股一點五仙(二○○二年：一點五仙)。

收費電視 
· 儘管經濟疲弱，訂戶仍較去年增長4%至六十二萬五千戶(二○○二年︰六十萬戶)。
· 二○○二年世界盃效應消失，導致營業額減少4%，至八億四千四百萬港元(二○○二年︰八億七千七百萬港元)，未計折舊前的經營費用則減少16%。
· EBITDA增加19%，達三億五千三百萬港元(二○○二年︰二億九千七百萬港元)。
· 經營盈利增加37%，達二億一千萬港元(二○○二年︰一億五千四百萬港元)。
互聯網及多媒體  
· 寬頻上網訂戶較去年增長29%至二十四萬七千戶(二○○二年︰十九萬二千戶)。
· 推行積極進取的價格策略令每戶平均收入減少41%至一百二十五港元(二○○二年︰二百一十三港元)，惟於本期內已趨於穩定。

· 營業額由於每戶平均收入減少而下降21%至一億九千三百萬港元(二○○二年︰二億四千六百萬港元)。
· EBITDA減少 44%至七千一百萬港元(二○○二年 ︰一億二千七百萬港元)，錄得經營虧損四千八百萬港元(二○○二年︰經營盈利三千一百萬港元)。
集團業績

截至二○○三年六月三十日止六個月內未經審核的股東應佔集團盈利為九千五百萬港元，與此相比，去年同期則為一億零三百萬港元。基本及攤薄後每股盈利均為四點七仙，與此相比，去年則分別為五點一仙及五仙。
中期股息

董事會已宣布將於二○○三年十月十三日(星期一)，派發截至二○○三年六月三十日止半年度的中期股息每股一點五仙(二○○二年：一點五仙)予在二○○三年十月六日名列股東登記冊內的股東。

未經審核綜合損益表

截至二○○三年六月三十日止六個月









二○○三年

二○○二年


附註
千港元

千港元







營業額
(1)
1,036,705

1,122,980







  節目製作成本 

(317,648)

(404,349)

  





  網絡及其他經營費用

(174,393)

(175,406)







  銷售、一般及行政費用

(166,693)

(175,616)







折舊前經營盈利

377,971

367,609







折舊

(264,352)

(242,010)







經營盈利
(1)
113,619

125,599













  利息收入

5,055

14,447







  融資費用

(9,403) 

(36,001) 







  非經營費用

(5,050)

(1,477)







除稅前盈利
(2)
104,221

102,568







  稅項
(3)
(8,931)

－







股東應佔盈利

95,290

102,568







每股盈利
(4)










  基本

  4.7仙

 5.1 仙







  攤薄後

 4.7仙

5.0 仙







賬項附註
(1)
分部資料

本集團的業務基本上以香港為據點，茲將截至二○○三年六月三十日止六個月內的收入及業績按分部分析列述如下:


分 部 收 入

分 部 業 績



二○○三年

二○○二年

二○○三年

二○○二年



千港元

千港元

千港元

千港元











收費電視

843,914

877,421

210,202

153,667

互聯網及多媒體

192,791

   245,559

(47,662)

30,607



1,036,705

1,122,980

162,540

184,274

未有劃分的行政支出





(48,921)

(58,675)

經營盈利





113,619

125,599

(2) 除稅前盈利
除稅前盈利已扣除下列項目︰


二○○三年

二○○二年


千港元

千港元






折舊
264,352

242,010

備用節目攤銷 *
42,955

100,298

借貸利息
9,403

36,001






* 包括於節目製作成本之內

(3)
稅項
香港利得稅撥備乃就本集團屬下各公司之應課稅盈利按17.5% (二○○二年: 16%)的稅率分別計算。截至六月三十日止六個月的稅項開支包括：

二○○三年

二○○二年


千港元

千港元






是期香港利得稅撥備
70,066

5,442

遞延稅項抵免
(61,135)

(5,442)







8,931

－

(4)
每股盈利

每股基本盈利乃根據股東應佔盈利九千五百萬港元(二○○二年︰一億零三百萬港元)及期內已發行普通股的加權平均數2,019,234,400股(二○○二年︰2,014,000,000股)計算。

每股攤薄後盈利乃根據所有具攤薄影響的潛在普通股作出調整後的普通股加權平均數 2,019,234,400股(二○○二年︰2,031,401,900 股) 計算。由於就本公司可換股債券而可能發行的潛在普通股不會導致每股盈利減少，因此對攤薄後每股盈利的計算並不產生攤薄效應。

(5)
會計政策之變更
未經審核之中期財務報告，乃按照香港聯合交易所有限公司之主板證券上市規則編製，包括符合香港會計師公會頒布之《會計實務準則》第二十五條「 中期財務報告」之規定。除下列所述外，編製本中期財務報告所採用的會計政策，與截至二○○二年十二月三十一日止年度之賬目一致。

以往年度，遞延稅項負債乃按負債法，就會計及稅務對收支處理的所有重大時間性差異而引致並且能合理地預期在可見將來會實現的稅項責任，計提撥備。至於遞延稅項資產，則只限於對其實現無疑問時方確認入賬。
由二○○三年一月一日起，本集團改變有關遞延稅項之會計政策，以符合《會計實務準則》第十二條(經修訂)「入息稅項」之要求。所有由財務報表之資產及負債之賬面值及課稅基礎值兩者間的暫時性差額而產生的遞延稅項，均予以確認。此外，由尚未使用的稅務虧損及稅收抵免產生的遞延稅項資產，則在預期可取得足夠應課溢利作扣減之情況下，才予以確認。遞延稅項是按預期該等稅項資產及負債需清付或結算時所頒布或實質上已頒布的稅率計算。 

由於新會計政策之採用具追溯性，二○○二年一月一日收益儲備之虧蝕結餘因而重新編列並減低了一千三百萬港元。期內，本集團確認遞延稅項負債及資產項目各一千四百萬港元，對當期損益未構成任何影響。
(6)
審核委員會的審閱

二○○三年六月三十日止六個月的未經審核中期賬項，已經由本公司審核委員會審閱。 

管理層討論及分析

(甲)
二○○三年中期業績評議

綜合營業額減少8%，至十億三千七百萬港元。去年由於轉播二○○二年世界盃帶動廣告收益，令收費電視營業額有所增長，是期收費電視營業額則減少4%，至八億四千四百萬港元。互聯網及多媒體服務營業額減少21%至一億九千三百萬港元，此乃由於寬頻上網服務的每戶平均收入較去年減少41%至一百二十五港元所致。雖然要在疲弱的經濟環境下保持和增加收入將仍非常具挑戰性，猶幸世界盃效應僅屬非經常性影響，集團的寬頻服務的每戶平均收入於近月亦已見回穩。

集團繼續保持警覺地控制成本，未計折舊前的經營費用減少13%或九千七百萬港元，至六億五千九百萬港元。經營費用減少主要由於二○○二年轉播世界盃節目的製作成本乃非經常性開支，期內節目開支因而減少21%或八千七百萬港元。網絡及其他經營費用仍維持於一億七千四百萬港元。銷售、一般及行政費用則主要由於節省了營銷費用，下降5% 至一億六千七百萬港元。

成本減省導致未計利息、稅項、折舊及攤銷前的盈利或稱EBITDA上升 3%，達三億七千八百萬港元，而EBITDA盈利率則自二○○二年同期的33%上升至是期的36%。

為配合上網訂戶人數增長和提高服務水準而作出的數碼化解碼器、有線調制解調器及有關寬頻網絡儀器等資本性投資令折舊支出上升 9%，達二億六千四百萬港元，經營盈利則因而減少一千二百萬港元至一億一千四百萬港元。

二○○二年十月提早贖回部份定息可換股債券令融資費用得以節省二千七百萬港元，於抵扣相關的九百萬港元利息收入落差後，按淨額計融資費用仍減少80%或一千七百萬港元。
儘管面對疲弱經濟及激烈競爭，集團的除稅前盈利仍微升至一億零四百萬港元。鑑於是年利得稅自16%上調至17.5%，集團須為其槓桿租賃項目作出九百萬港元額外稅項撥備。

稅項開支導致截至二○○三年上半年度的股東應佔淨盈利減少七百萬港元或7%至九千五百萬港元。
每股基本盈利為4.7仙，去年則為5.1仙。
(乙)
分部資料
收費電視
集團具創意的營銷及挽留客戶策略，使二○○三年上半年度的訂戶平穩增長二萬戶，達六十二萬五千戶。去年的世界盃效應消失，導致本年度的營業額和經營費用均如預期般下降。營業額較去年同期減少三千四百萬港元，至八億四千四百萬港元，惟與二○○二年下半年度相比則增加一千一百萬港元。每戶每月平均收入為二百一十九港元，而二○○二年上半年度和下半年度則分別為二百四十四港元和二百二十二港元。
集團繼續緊縮節目和其他經營成本，令EBITDA盈利得以增加五千七百萬港元或19%，達三億五千三百萬港元，而經營盈利則增加五千七百萬港元或37%，達二億一千萬港元。

互聯網及多媒體服務

整體寬頻上網市場較去年增長放緩，二○○三年上半年度的寬頻上網訂戶只增加二萬二千戶，至二十四萬七千戶。面對一貫極具競爭性的經營環境，集團繼續採取積極進取的價格策略。每戶平均收入因而較去年減少41%至一百二十五港元，惟近月已趨穩定。隨著每戶平均收入下降，營業額減少21%至一億九千三百萬港元。
營業額下降直接導致EBITDA盈利減少 44%至七千一百萬港元 ，未計折舊前之經營費用雖大致平穩，但折舊開支增加二千二百萬港元，經營業績淨額因而自去年首六個月錄得的三千一百萬港元經營盈利扭轉為是年錄得四千八百萬港元虧損。
(丙)
變現狀況及財務資源
期內，集團的淨負債水平下降33%，至二○○三年六月三十日的一億三千萬港元，此乃銀行貸款三億零四百萬港元及於二○○三年十一月到期償還的定息可換股債券三億港元，扣除財務機構存款四億六千八百萬港元，和現金及現金等價物六百萬港元後的數額。二○○三年六月三十日之淨負債與總資產比率為5%，相比去年則為7%。集團全部借款和現金及現金等價物均以港元為本位。  

集團於二○○三年六月三十日的綜合淨資產值為十五億九千萬港元或每股0.79港元。期內集團並未將任何資產作出抵押。

集團的資產、負債、收入及支出主要是以港元或美元為本位，而港元繼續維持與美元匯率掛鉤，因此集團預期不會面對重大的外幣匯價波動風險，亦無需要動用任何財務工具作對沖之用。

期內資本性開支為一億七千八百萬港元，比對去年同期為三億五千二百萬港元。主要項目有數碼化解碼器、有線調制解調器及進一步提升和開展網絡的資本性開支等。預期二○○三年下半年度的資本性開支仍以上述項目為主。預計營運所帶來的現金及銀行貸款或其他外部融資(如有需要)乃用作提供正持續進行的資本性開支。

(丁)  或然負債

於二○○三年六月三十日，本公司為多家附屬公司就有關銀行透支和信貸擔保提供為數一億三千九百萬港元的承擔，其形式包括擔保、賠償保證及知情函等。當中已動用擔保額僅為八百萬港元。
集團現正與稅務局就過往年度計算稅項中部份利息支出能否扣除的問題作出商討。集團於二○○三年六月三十日的相關淨風險額估計將不超逾四千萬港元。商討結果尚未確定，但管理層認為有充足論據支持扣減此等利息開支。

(戊)
人力資源
於二○○三年上半年度期末，集團員工人數為二千六百四十人，員工薪酬及有關開支共三億六千萬港元。  

集團致力挽留一流人材，確保表現優秀的同事獲得適當獎勵。與此同時，表現未如理想者亦能作出有效的改善，從而不斷提升集團與同事整體的表現。
自去年首次推出新的工作表現評核及獎勵制度後，全體員工的部份酬金均與集團的業務表現掛鉤，令員工能分享集團的成功。
(己)
經營環境及競爭
集團繼續於疲弱的經濟環境及嚴峻的競爭下經營，當中寬頻業務所面對的競爭尤為激烈。
在收費電視方面，銀河衛視再次獲得政府准予延遲至二○○四年首季才達到牌照內所列明的服務里程。與此同時，除Yes TV 及譜樂視已推出服務外，電訊盈科及香港寬頻亦透露將於本年度第三季推出收費電視項目。雖然此等發展仍未對我們在收費電視市場上的領導地位造成影響，集團仍將繼續積極加強節目內容及採取更進取的市務策略，以迎接近在眉睫的競爭。
是年上半年，儘管集團寬頻業務的業績持續受到市場的激烈競爭所影響，惟期內市場發展已趨穩定，舒緩了ARPU下跌的壓力；進取的收費策略亦促使集團繼續擴大產品在市場中的滲透力。
(庚)  展望
集團近年均在充滿挑戰及競爭的環境下經營。期內，中東戰事及非典型肺炎的爆發，使經濟環境更趨惡劣。集團同時需要應付更激烈的競爭，因而對業務構成更大的挑戰。

在此等經營環境下，集團採取犧牲短期利潤的策略，這在寬頻業務方面尤其明顯。因此，集團在收費電視及寬頻服務方面的客戶均持續增長。
面對更大的挑戰及激烈的競爭，我們要積極擴大客戶基礎，尋求更多增加盈利的發展機會及提昇營運效率。
集團積極加強節目內容以迎戰新的收費電視經營商。在七月，集團創立了廿四小時娛樂新聞頻道，並與多個受歡迎的衛星節目頻道如CNNI、 Discovery及AXN續訂獨家播放協議。此外，亦購入多項體育節目並設立精選頻道及按次收費頻道，為集團帶來額外收入。
在寬頻業務方面，集團在改善服務質素及挽留客戶上的努力已見成果。去年，集團採用了嶄新的傳送技術，令網絡容量得以增加，有助吸納更多新客戶，並進一步改善服務質素。
隨著獲批衛星電視頻道的落地權，以向在國內的指定對外單位播放節目後，集團將積極加強節目內容，並計劃於下半年開展推廣該頻道的計劃。

集團將於今年十月慶祝收費電視服務推出十周年。過去十年，我們由一家只擁有八個頻道的收費電視營辦商，發展至目前的全面綜合通訊服務公司，提供娛樂及電訊服務；並藉著集團覆蓋幾及全港的網絡，傳送以先進數碼技術製作的節目。
雖然集團的主要業務的增長動力於此等經營環境下受到短暫影響，但憑藉過去十年所建立的穩健基礎、積極改進服務質素及為未來發展而作出的投資，集團有信心能穩步渡過目前的經濟困境。
遵從最佳應用守則
本公司並無任何董事得悉任何資料，會令彼等有理由認為本公司在截至二○○三年六月三十日止六個月內任何時間，曾出現沒有遵從香港聯合交易所有限公司的證券上市規則附錄十四內載列的最佳應用守則的情況。
暫停過戶登記
本公司將於二○○三年九月三十日(星期二)至二○○三年十月六日(星期一)(首尾兩天包括在內)，暫停辦理股份登記手續。凡欲獲派上述中期股息而尚未登記過戶者，須於二○○三年九月二十九日(星期一)下午四時三十分前，將過戶文件連同有關股票，一併送達本公司的股份登記處，即位於香港灣仔告士打道五十六號東亞銀行港灣中心地下的登捷時有限公司，以辦理有關的過戶手續。
於聯交所網站刊發詳盡業績通告
本公司將於適當時間在聯交所的網站內刊發一份本公司的詳盡中期業績通告，內載根據上市規則附錄十六第 46 (1) 至 (6) 段的規定所須的全部詳細資料。
承董事會命
秘書
陳永生
謹啟    

香港    二○○三年八月十四日

「請同時參閱本公司公布於二○○三年八月十五日在英文虎報及信報刊登的內容。」
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有線寬頻通訊有限公司 – 中期業績通告
(二○○三年八月十四日)

