
黛 麗 斯 國 際 有 限 公 司
二 零 零 三 年 年 度 報 告

8

董 事 會 報 告

董事會提呈本公司及其附屬公司截至二零零三年六月三十日止年度之年報及經審核財務報表。

主要業務

本公司為一家投資控股公司。本公司之主要附屬公司從事女裝內衣（以胸圍為主）之設計、生產、分銷、批發

及零售之業務。

業績

截至二零零三年六月三十日止年度之本集團業績詳情載於第21頁之綜合收益表。

董事現建議向於二零零三年十月十五日名列股東登記冊之股東派付末期股息每股4港仙及特別股息每股2港仙，

股息總額達64,281,000港元。

五年財務摘要

本集團過去五個財政年度之業績及資產與負債概要載於第69頁。

物業、機器及設備

年內，本集團主要用於購入生產設施之開支總額約61,000,000港元。本集團之物業、機器及設備於年內之變動

詳情載於財務報表附註12。

股本

本公司股本於年內之變動詳情載於財務報表附註24。

儲備

本集團及本公司儲備於年內之變動詳情載於財務報表附註26。
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董事

於年內及直至本報告之日，董事芳名如下：

執行董事

馮煒堯 （主席）

黃松滄 （集團董事總經理）

非執行董事

Marvin Bienenfeld

梁綽然

Lucas A.M. Laureys （於二零零二年九月九日獲委任）

Herman Van de Velde （於二零零二年九月九日獲委任）

獨立非執行董事

周宇俊

林家璁

林相如

謝貫珩

林相如及謝貫珩根據公司細則第 87(2)條任滿告退，惟符合資格並願意膺選連任。所有其他董事均繼續留任。

所有在即將舉行之股東週年大會上備選連任之董事與本公司或其任何附屬公司概無訂立本集團於一年內不作賠

償（法定賠償除外）則不可終止之服務合約。

根據本公司之公司細則，非執行董事須於任滿輪值告退。
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董事及高級管理人員之簡歷

執行董事

馮煒堯，現年56歲，本集團主席。馮先生積累逾30年成衣業經驗。他曾為紐約證券交易所上市服裝公司Kellwood

Company之董事。

黃松滄，現年58歲，本集團共同創辦人兼集團董事總經理，負責本集團業務運作。黃先生積累逾30年胸圍貿易

經驗。

非執行董事

Marvin Bienenfeld，現年71歲，曾任 Bestform, Inc.（「Bestform」）主席。Bestform乃VF Corporation之附屬公司，

而VF Corporation已於二零零三年一月五日與VF Intimates, LP（「VF Intimates」）合併。 Bienenfeld先生擁有超過 40

年在美國從事女裝內衣業務經驗。

梁綽然，現年38歲，為卓怡融資有限公司董事總經理。梁小姐已累積逾 15年大中華地區企業財務經驗。

Lucas A.M. Laureys，現年58歲，現任Van de Velde N.V.（「VdV」）主席，VdV為比利時上市公司。Laureys先生

累積逾30年胸圍貿易經驗，專責市場推廣事務。

Herman Van de Velde，現年49歲，現任VdV之董事總經理。彼於一九八一年開始從事胸圍業務，並擁有豐

富歐洲胸圍業務經驗。

周宇俊，現年56歲，為香港會計師公會資深會員，擁有超過 25年香港物業發展經驗。

林家璁，現年51歲，為香港會計師公會資深會員，亦為香港證券及期貨事務監察委員會之註冊證券商及投資顧

問。林先生現任一家投資顧問公司之董事總經理，並出任香港及海外多家上市公司董事。

林相如，現年40歲，現任AIG Global Investment Corporation (Asia) Limited（「AIGGIC」）直接投資部執行董事。

謝貫珩，現年37歲，現任AIGGIC直接投資部執行董事。
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高級管理人員

吳志豪，現年45歲，公司秘書兼集團財務總監。吳先生為香港會計師公會及澳洲特許會計師公會之會員。吳先

生擁有超過15年香港及澳洲之審計及會計工作經驗。

梁達仁，現年46歲，現任本公司之全資附屬公司黛麗斯胸圍製造廠有限公司之董事總經理。梁先生持有英國伯

明翰Business Education Council商科文憑。梁先生具有超過15年女裝內衣之經驗，並為本集團製造業務之總監。

蔡惠賢，現年56歲，黛麗斯胸圍製造廠有限公司之董事，於一九九三年加入本集團。蔡女士擁有超過35年服裝

製造之豐富經驗，負責監管本集團所有製造業務。

虞陳彩婷，現年42歲，現任特麗儂內衣製造廠有限公司及Marguerite Lee Limited之董事。虞太持有英國蘭開斯

特大學經濟系學士銜。彼在加入本集團之前，在香港有超過 10年之零售及批發管理經驗。虞太為本集團零售與

批發業務之總監。

陳福妹，現年56歲，現任深圳黛麗斯內衣有限公司之董事及副總經理。陳女士於一九八八年加入本集團，負責

本集團所有中華人民共和國（「中國」）公司之行政工作。

馮守強，現年49歲，現任Meritlux Industries Philippines, Inc.總經理，負責菲律賓地區之業務運作。馮先生在一

九七五年加入本集團，並擁有超過25年內衣製造經驗。

黃啟智，現年29歲，現任泰國Top Form Brassiere Co., Limited之董事總經理，為黃松滄先生之子。黃先生持有

美國波士頓大學市場及業務管理學士學位，於一九九七年加入本集團，並負責本集團之泰國製造業務。

黃希賢，現年40歲，現任本公司旗下生產橡根之附屬公司𥉐麗橡根帶織品有限公司之總經理。黃先生持有美國

Lamer University會計學士學位。

溫河有，現年46歲，現任本集團附屬公司建盈實業有限公司之董事總經理，負責生產胸圍海棉軟墊及飾品。溫

先生於一九九四年加入本集團，並持有加拿大多倫多約克大學電腦科學及工商管理學學位。
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關連交易

本集團不時與VdV及Bestform、彼等之附屬公司及／或聯號公司（就香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上

市規則（「上市規則」）而言乃關連人士）進行交易。聯交所於一九九九年十二月十一日及二零零二年十一月十一

日向本公司授出豁免，毋須嚴格遵守上市規則第十四章所指明有關關連交易之規定。於一九九九年十二月十一

日授出之豁免已於二零零二年十二月三十一日屆滿。

Bestform原先為106,000,000股本公司股份之實益擁有人。隨著Bestform與VF Intimates於二零零三年一月五日合

併後，Bestform之所有資產已注入VF Intimates。於二零零三年五月二十一日，由Bestform所持之本公司所有股

份已轉讓予VF Intimates。

根據上市規則，隨著委任Herman Van de Velde先生及 Lucas A.M. Laureys先生進入董事會後，VdV已成為本公司

之關連人士。

根據有關豁免，Bestform、VF Intimates、VdV及本集團已於日常及一般業務中訂立下列關連交易，惟有關交易

毋須以報章公告及／或通函披露，而本公司亦毋須每次先行取得獨立股東批准：

關連人士名稱 交易性質 千港元

Bestform及其聯號公司 銷售製成品 397,193

Bestform及其聯號公司 購買原料或半製成品 976

VdV及其聯號公司 銷售製成品 24,283

獨立非執行董事確認，本集團於截至二零零三年六月三十日止年度內進行之上述關連交易乃：

(a) 於本集團之日常及一般業務中進行；

(b) 按一般商業條款或對本公司股東而言屬公平合理之條款訂立；
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(c) 根據規管交易之協議條款或不遜於提供予獨立第三者或由獨立第三者提供之條款訂立；及

(d) 不超過有關豁免指明之有關款額。

除上文所述外，本集團與 Bestform及VdV亦訂立下列交易：

(a) 就Bestform及VdV所持可換股債券分別支付利息779,000港元及223,000港元；

(b) 就轉換1,604,000美元（約相等於12,463,000港元）之可換股債券向Bestform發行40,000,000股本公司股份；

(c) 就轉換859,000美元（約相等於6,676,000港元）之可換股債券向VdV發行21,426,999股本公司股份；及

(d) 於可換股債券到期時分別償還1,896,000美元（約相等於14,794,000港元）及 141,000美元（約相等於1,099,000

港元）予 Bestform及VdV。

董事之合約權益

年內，本集團與VdV（乃Herman Van de Velde先生及 Lucas A.M. Laureys先生擁有實益權益之公司）訂立下列交

易：

(a) 就VdV所持1,000,000美元之本公司可換股債券支付利息223,000港元；

(b) 銷售24,283,000港元之製成品予VdV；

(c) 就轉換VdV所持859,000美元之可換股債券向VdV發行21,426,999股本公司股份；及

(d) 於VdV所持可換股債券到期時償還 1,099,000港元予VdV。

於上述交易並無權益之該等董事認為，此等交易乃於本集團之日常業務中進行及按一般商業條款訂立。

除上文所披露者外，於年結日或年內任何時間，本公司或其任何附屬公司概無訂立任何與本公司董事有直接或

間接重大權益之重大合約。
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董事於競爭業務之權益

年內，各董事概無於與本集團業務構成競爭之業務中擁有任何權益。

購股權

本公司購股權計劃之詳細資料載於財務報表附註25。

下表披露本公司購股權於年內之變動情況：

購股權數目

董事姓名 授出日期 於二零零二年 於二零零三年

七月一日 年內授出 六月三十日

馮煒堯 二零零二年九月九日 － 770,521 770,521

黃松滄 二零零二年九月九日 － 770,521 770,521

Marvin Bienenfeld 二零零二年九月九日 － 770,521 770,521

梁綽然 二零零二年九月九日 － 770,521 770,521

周宇俊 二零零二年九月九日 － 770,521 770,521

林家璁 二零零二年九月九日 － 770,521 770,521

林相如 二零零二年九月九日 － 770,521 770,521

謝貫珩 二零零二年九月九日 － 770,521 770,521

合計 － 6,164,168 6,164,168

購股權之詳細資料如下：

授出日期 歸屬日期 行使期間 行使價

港元

二零零二年九月九日 二零零二年九月九日至 二零零四年九月九日至 0.343

二零零四年九月八日 二零一二年九月八日

緊接二零零二年九月九日（授出日期）之本公司股份收市價為0.34港元。
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於本年度授出之購股權以二零零二年九月九日授出日期計算之公平價值為0.15港元。下列重大假設乃於採用柏

力克－舒爾斯期權定價模式計算公平價值時採用：

授出日期 二零零二年九月九日

期權預期有效期 十年

根據股價過往波幅計算之預期波幅 76%

香港外匯基金票據息率 4.35%

預期全年股息 5.3%

就計算公平價值而言，並無就預期因缺乏過往數據而作廢之購股權作出調整。

柏力克－舒爾斯期權定價模式規定須計入帶有高度主觀性之假設，包括股價波幅。由於帶有高度主觀性之假設

若有變動，可能會對公平估計數字造成重大影響，故董事認為，現有模式未必能為購股權之公平價值提供可靠

之單一計算結果。

董事之股份權益

於二零零三年六月三十日，各董事於本公司股本中擁有根據證券及期貨條例第352條由本公司設立之登記冊所

載或根據上市公司董事進行證券交易之標準守則須另行通知本公司及香港聯合交易所有限公司之權益如下：

(a) 本公司每股面值0.10港元之普通股

所持已發行 佔本公司已發行

董事姓名 身份 普通股數目 股本百分比

馮煒堯 由配偶及信託持有（附註1） 368,120,142 34.36%

黃松滄 由信託持有（附註2） 367,904,142 34.34%

周宇俊 實益擁有人 1,930,000 0.18%

Lucas A.M. Laureys 由控制法團持有（附註3） 389,331,141 36.34%

Herman Van de Velde 由控制法團持有（附註3） 389,331,141 36.34%



黛 麗 斯 國 際 有 限 公 司
二 零 零 三 年 年 度 報 告

16

董 事 會 報 告

附註：

1. 216,000股由馮煒堯（「馮先生」）之配偶持有。 209,191,780股以Guliano Pte Limited（「Guliano」）之名義登記。

158,712,362股以香港中央結算（代理人）有限公司（「香港中央結算」）之名義登記，並由Guliano實益擁有。由於

馮先生為持有9,590股Guliano股份之一項家族信託之受益人，故馮先生被視為擁有本公司權益。

2. 209,191,780股乃以Guliano名義登記。158,712,362股以香港中央結算之名義登記，並由Guliano實益擁有。由於

黃松滄（「黃先生」）為持有 40,411股Guliano股份之一項家族信託之創辦人，故黃先生被視為擁有本公司權益。

3. 209,191,780股乃以Guliano名義登記。158,712,362股以香港中央結算之名義登記，並由Guliano實益擁有。49,999

股Guliano股份乃由VdV持有。21,426,999股乃以VdV名義登記，而Lucas A.M. Laureys先生及Herman Van de Velde

先生乃VdV之實益擁有人。

(b) 購股權

董事姓名 身份 所持購股權數目 相關股份數目

馮煒堯 實益擁有人 770,521 770,521

黃松滄 實益擁有人 770,521 770,521

Marvin Bienenfeld 實益擁有人 770,521 770,521

梁綽然 實益擁有人 770,521 770,521

周宇俊 實益擁有人 770,521 770,521

林家璁 實益擁有人 770,521 770,521

林相如 實益擁有人 770,521 770,521

謝貫珩 實益擁有人 770,521 770,521

6,164,168 6,164,168

於二零零三年六月三十日，除上文所披露及由董事以信託形式代本公司之附屬公司持有之若干附屬公司代理人

股份外，各董事概無持有本公司或其任何聯營公司之任何證券權益。
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主要股東

除上述就若干董事所披露之權益外，於二零零三年六月三十日，根據證券及期貨條例第336條本公司須設立之

主要股東登記冊，下列股東已知會本公司，彼等擁有本公司已發行普通股本之有關權益。

本公司每股面值0.10港元之普通股

佔本公司

所持已發行 已發行股本

股東姓名 身份 普通股數目 百分比

Guliano 實益擁有人 367,904,142 34.34%

VF Intimates 實益擁有人 106,000,000 9.89%

Value Partners Limited 實益擁有人 75,662,000 7.06%

購買、出售或贖回本公司上市證券

年內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

優先購買權

雖然百慕達法例並無有關優先購買權之限制，惟本公司之公司細則並無有關此方面之規定。
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主要客戶及供應商

截至二零零三年六月三十日止年度，本集團各主要供應商所佔購貨額及各主要客戶所佔營業額之百分比如下：

本集團最大供應商所佔購貨額百分比 16%

本集團五大供應商所佔購貨額百分比 51%

本集團最大客戶所佔營業額百分比 62%

本集團五大客戶所佔營業額百分比 84%

於二零零三年六月三十日，VF Intimates（擁有本公司股本逾5%之股東）為本集團最大客戶。除此之外，各董事、

彼等之聯繫人士或就董事所知任何擁有本公司已發行股本逾5%之其他股東概無於年內任何時間擁有上述主要供

應商或客戶任何權益。

本集團於截至二零零三年六月三十日止年度之採購總額達446,917,000港元。

慈善捐款

年內，本集團之慈善捐款為140,000港元。

審核委員會

審核委員會已會同管理層及外聘核數師，審閱本集團採納之會計政策及準則，並曾商討有關審核及財務申報之

事宜，包括審閱經審核財務報表。

薪酬委員會

薪酬委員會已會同管理層審閱本集團向董事及僱員作出薪酬補償之政策及程序。

公司監管

本公司於年內一直遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十四所載之最佳應用守則。
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核數師

於股東週年大會上將提呈一項決議案續聘德勤‧關黃陳方會計師行為本公司核數師。

承董事會命

主席

馮煒堯

香港，二零零三年九月五日


