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御泰國際控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然公佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截

至二零零三年九月三十日止六個月之未經審核中期業績。

綜合損益表
截至二零零三年九月三十日止六個月

（以港幣列示）

截至九月三十日止六個月
二零零三年 二零零二年
（未經審核） （未經審核）

附註 千元 千元

營業額 2 12,141 64,437

其他收入淨額 3 72 160

交易證券之未變現收益／（虧損） 7,388 (250)

已售交易證券成本 (6,599) (38,751)

僱員成本 (2,593) (1,652)

商譽攤銷 (1,356) –

折舊 (3) (364)

其他經營開支 (3,206) (7,294)

經營溢利 5,844 16,286

融資成本 6(a) (1,194) (3,357)

非經營收入／（開支）淨額 4 633 (2,025)

除稅前日常業務溢利 6 5,283 10,904

稅項 7 (372) –

除稅後日常業務溢利 4,911 10,904

少數股東權益 6 –

股東應佔溢利 4,917 10,904

每股盈利

－基本 9(a) 0.34 仙 1.26 仙

－攤薄 9(b) 0.29 仙 1.17 仙

第5至17頁之附註屬本中期財務報告之一部份。
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綜合權益變動表
截至二零零三年九月三十日止六個月

（以港幣列示）

股本 股份溢價 繳納盈餘 累計虧損 總計
千元 千元 千元 千元 千元

於二零零二年四月一日 124,383 1,985,330 419,002 (2,330,376) 198,339
發行股份 62,192 46,651 – – 108,843
股本重組 (177,246) (1,701,352) 177,246 1,701,352 –
期內溢利 – – – 10,904 10,904

於二零零二年
九月三十日 9,329 330,629 596,248 (618,120) 318,086

股本 股份溢價 繳納盈餘 累計虧損 總計
千元 千元 千元 千元 千元

於二零零三年四月一日 13,079 386,879 596,248 (623,058) 373,148
發行股份 1,800 15,725 – – 17,525
期內溢利 – – – 4,917 4,917

於二零零三年
九月三十日 14,879 402,604 596,248 (618,141) 395,590

第5至17頁之附註屬本中期財務報告之一部份。
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綜合資產負債表
於二零零三年九月三十日

（以港幣列示）

於二零零三年 於二零零三年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

附註 千元 千元

非流動資產
固定資產 395,015 395,018
商譽 51,958 53,314

446,973 448,332
------------- -------------

流動資產
交易證券 39,507 5,320
應收賬款及其他應收款 10 6,598 4,160
可收回稅項 302 505
銀行及手頭現金 35,112 10,937

81,519 20,922
------------- -------------

流動負債
應付賬款及其他應付款 11 (5,769) (5,213)
銀行透支，無抵押 – (2,840)
其他貸款 (8,762) (18,422)
可換股債券 (7,000) (631)

(21,531) (27,106)
------------- -------------

流動資產／（負債）淨值 59,988 (6,184)
------------- -------------

資產總值減流動負債 506,961 442,148
------------- -------------

非流動負債
少數股東權益 (49,371) –
可換股債券 (62,000) (69,000)

(111,371) (69,000)
------------- -------------

資產淨值 395,590 373,148

資本及儲備
股本 14,879 13,079
儲備 380,711 360,069

395,590 373,148

第5至17頁之附註屬本中期財務報告之一部份。
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簡明綜合現金流量表
截至二零零三年九月三十日止六個月

（以港幣列示）

截至九月三十日止
六個月

二零零三年 二零零二年
（未經審核） （未經審核）

千元 千元

經營業務所用現金淨額 (29,822) (2,162)

投資活動所得現金淨額 50,000 244

融資活動所得現金淨額 6,837 23,249

現金及現金等價物之增加 27,015 21,331

於四月一日之現金及現金等價物 8,097 (7,805)

於九月三十日之現金及現金等價物 35,112 13,526

現金及現金等價物結餘之分析

銀行及手頭現金 35,112 20,194
銀行透支 – (6,668)

35,112 13,526

第5至17頁之附註屬本中期財務報告之一部份。
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未經審核中期財務報告附註
（以港幣列示）

1 主要會計政策

(a) 編製基準
本中期財務報告乃未經審核，但已由本公司之審核委員會審閱。未經審核中期財務報告乃根

據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）之規定編製，並符合香港

會計師公會所頒佈之會計實務準則（「實務準則」）第25號（經修訂）「中期財務報告」之規定。

編製中期財務報告時已使用截至二零零三年三月三十一日止年度全年財務報表所採納之同一

會計政策，惟附註1(b)及1(c)所披露者除外。

(b) 採納經修訂實務準則
本集團於本期間採納實務準則第12號（經修訂）「利得稅」。採納實務準則第12號（經修訂）之主

要影響乃關於遞延稅項。於過往年度，本集團乃按收益表負債法就遞延稅項作出部份撥備，

即就所產生之時差而確認負債，除非該等時差預期不會在可見將來撥回。除非可合理確定將

會變現，否則遞延稅項資產將不獲確認。實務準則第12號（經修訂）規定須採納資產負債表負

債法，據此，除有限之例外情況外，遞延稅項乃就財務報表內資產及負債賬面值與計算應課

稅溢利所採納相應稅基之間之所有短暫時差予以確認。

實務準則第12號（經修訂）並無訂有任何特別規定，故新會計政策經已追溯運用。採納實務準

則第12號（經修訂）並無對本期或前期會計期間之業績有任何重大影響，故毋須作出前期調

整。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港幣列示）

1 主要會計政策（續）

(c) 終止經營業務
本集團於本財務期間採納實務準則第33號申報有關終止經營業務之資料，並按實務準則之規

定，在初次披露事件於本財務期間出現時作出申報。由於此實務準則實際上只關乎事件之披

露，對本期或前期會計期間之業績並無影響。因應採納實務準則第33號，本集團之電訊及科

技相關服務被界定為本期間之終止經營業務，有關詳情載於附註5。

終止經營業務乃指根據單一計劃而出售或放棄本集團業務當中某一項可清楚分割之業務，其

可為獨立的主要業務或地區運作。

2 分部呈報
分部資料按本集團之業務及經營地區分佈劃分。由於與本集團內部財務申報制度較為符合，

故此選擇以業務分部資料為本集團之主要呈報方式。

營業額指期內提供電訊及科技相關服務之應收服務費、交易證券之銷售收益以及提供資本市

場顧問服務所收取之投資顧問費之總額。

業務分部
本集團之主要業務分部如下：

持續經營業務︰－

策略性投資及資本市場活動︰參與主要及次要證券市場與提供資本市場顧問服務

終止經營業務︰－

電訊及科技相關服務︰提供電訊及科技相關服務
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港幣列示）

2 分部呈報（續）

持續 終止

策略性投資及 電訊及科技 未分配
資本市場活動 相關服務 數額 綜合

二零零三年 二零零二年 二零零三年 二零零二年 二零零三年 二零零二年 二零零三年 二零零二年
千元 千元 千元 千元 千元 千元 千元 千元

截至九月三十日止
六個月（未經審核）

來自外界客戶之收入 12,139 62,862 2 1,575 – – 12,141 64,437

分部業績 7,687 21,316 (40) (2,218) – – 7,647 19,098
未分配經營收入及費用 (1,803) (2,812)

經營溢利 5,844 16,286
融資成本 (1,194) (3,357)
非經營收入／（開支）
淨額 – – – – 633 (2,025) 633 (2,025)

除稅前日常業務溢利 5,283 10,904
稅項 (372) –

除稅後日常業務溢利 4,911 10,904
少數股東權益 6 –

股東應佔溢利 4,917 10,904

期內折舊及攤銷 – – 3 336 – 28 3 364

期內之資本開支 – – – 270 – 8 – 278

本集團於兩個期間均無分部業務間之銷售。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港幣列示）

2 分部呈報（續）

地區分部
本集團在兩個主要經濟地區經營，即香港及中華人民共和國（「中國」）其他地區。

在呈列地區分部資料時，分部收益是以客戶所在地為計算基準，而資本開支是以資產所在地

為計算基準。

香港 中國其他地區 綜合
二零零三年 二零零二年 二零零三年 二零零二年 二零零三年 二零零二年

千元 千元 千元 千元 千元 千元

截至九月三十日止
六個月（未經審核）

來自外界客戶之收入 5,836 1,575 6,305 62,862 12,141 64,437

分部業績 1,622 (2,423) 6,025 21,521 7,647 19,098

期內之資本開支 – 278 – – – 278

3 其他收入淨額

截至九月三十日止六個月
二零零三年 二零零二年

千元 千元

出售固定資產之收益 – 156
利息收入 – 2
其他收入 72 2

72 160
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港幣列示）

4 非經營收入／（開支）淨額

截至九月三十日止六個月
二零零三年 二零零二年

千元 千元

出售附屬公司之收益 10 418
出售終止經營業務之收益（附註5） 623 –
商譽減值虧損 – (2,443)

633 (2,025)

5 終止經營業務
於二零零三年七月十八日，本集團與獨立第三方就出售REXCAPITAL Infrastructure Limited

（為一家投資於光纖網絡之中介控股公司）12.5%股權訂立協議，代價為50,000,000元，以現金

支付。此交易於二零零三年七月三十一日完成。本集團就此交易錄得623,000元收益。

於二零零三年十月二十九日，本集團與另一名獨立第三方訂立買賣協議，據此，本集團以代

價350,000,000元出售其於REXCAPITAL Infrastructure Limited之全部餘下權益，代價以現金支

付（「出售事項」）。本集團將就此交易錄得約4,400,000元收益。

於出售事項完成後，本集團將終止提供電訊及科技相關服務，但仍繼續從事策略性投資及資

本市場活動。有關出售事項之詳情載於本公司於二零零三年十月三十一日發出之公佈。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港幣列示）

5 終止經營業務（續）
電訊及科技相關分部於截至二零零三年九月三十日止六個月之財務報表呈報為終止經營業

務。該分部之銷售、業績、現金流量及資產淨值狀況如下︰

截至二零零三年
九月三十日止六個月

千元

營業額 2
經營開支 (42)

經營虧損 (40)
融資成本 –

除稅前日常業務虧損 (40)
稅項 –

除稅後日常業務虧損 (40)

截至二零零三年
九月三十日止六個月

千元

經營業務所用之現金淨額 (75)

現金流出總額 (75)

於二零零三年九月三十日
千元

資產總值 395,022
負債總值 (6,618)

資產淨值 388,404
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港幣列示）

6 除稅前日常業務溢利
除稅前日常業務溢利已扣除：

截至九月三十日止六個月
二零零三年 二零零二年

千元 千元

(a) 融資成本：

須於五年內償還之銀行貸款及透支與其他貸款之利息 1,194 3,281
融資租賃承擔之財務費用 – 1
其他費用 – 75

1,194 3,357

(b) 其他項目：

設定提存計劃供款 74 9
壞賬撥備 233 348
物業之經營租賃費用 496 335
折舊
－自置固定資產 3 356
－融資租賃下持有之資產 – 8

7 稅項

截至九月三十日止六個月
二零零三年 二零零二年

千元 千元

現行稅項
香港利得稅 372 –

香港利得稅乃按稅率17.5%就期內估計應課稅溢利作出撥備。由於截至二零零三年九月三十

日止六個月概無海外稅項之應課稅溢利，因此並無就海外稅項作出撥備。

由於本集團於截至二零零二年九月三十日止六個月期間在計算香港利得稅及海外稅項方面均

出現虧損，或並無任何應課稅溢利，故於上一期間並無作出香港利得稅及海外稅項撥備。

於二零零三年九月三十日，本集團之潛在遞延稅項資產淨值主要產生自估計稅務虧損。由於

不能確定是否可於可見將來動用該等稅務虧損，故潛在遞延稅項資產淨值並未於簡明財務報

表確認。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港幣列示）

8 股息
本公司董事（「董事」）並不建議派發截至二零零三年九月三十日止六個月之中期股息（二零零

二年：無）。

9 每股盈利

(a) 每股基本盈利
每股基本盈利乃根據本集團截至二零零三年九月三十日止六個月之股東應佔溢利4,917,000元

（二零零二年：10,904,000元）及於二零零三年九月三十日止六個月之已發行普通股之加權平均

數1,447,544,000股（二零零二年：864,054,000股）計算。

(b) 每股攤薄盈利
每股攤薄盈利乃根據本集團截至二零零三年九月三十日止六個月之經調整股東應佔溢利

5,714,000元（二零零二年：12,132,000元）及就所有具潛在攤薄影響之普通股作出調整後之加權

平均數2,004,445,000股（二零零二年：1,034,249,000股）普通股計算。

(c) 每股攤薄盈利之調節表

截至九月三十日止六個月
二零零三年 二零零二年

千元 千元

用作計算每股基本盈利之股東應佔溢利 4,917 10,904

因兌換具潛在攤薄影響普通股而視為減省之利息開支 797 1,228

用作計算每股攤薄盈利之股東應佔溢利 5,714 12,132

截至九月三十日止六個月
二零零三年 二零零二年
股份數目 股份數目

千股 千股

用作計算每股基本盈利之普通股加權平均數 1,447,544 864,054

被視為無償發行之普通股 556,901 170,195

用作計算每股攤薄盈利之普通股加權平均數 2,004,445 1,034,249
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港幣列示）

10 應收賬款及其他應收款
包括於應收賬款及其他應收款中之應收賬款（已扣除呆壞賬特別撥備）之賬齡分析如下︰

於二零零三 於二零零三年
九月三十日 三月三十一日

附註 千元 千元

三個月內 4,375 595
多於三個月但於一年內 80 233
多於一年 – 3,307

應收賬款總額 (a) 4,455 4,135
訂金、預付款及其他應收款 (b)及(c) 2,143 25

6,598 4,160

附註︰

(a) 本集團授予客戶之信貸期一般不超過30日。

(b) 所有訂金、預付款及其他應收款預期將於1年內收回。

(c) 其他應收款中包括來自一家經紀商之應收款1,983,000元（二零零三年三月三十一日︰無），兩名執行

董事同時為該經紀商之董事及實益股東。交易條款與其他無關連經紀商授出之條款類似，結算期為

交易日後兩日。

11 應付賬款及其他應付款

於二零零三年 於二零零三年
九月三十日 三月三十一日

千元 千元

應付賬款 – 27
其他應付款及應計費用 5,769 5,186

5,769 5,213

所有應付賬款及其他應付款預期可於1年內償清。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港幣列示）

12 承擔

(a) 經營租賃承擔
於二零零三年九月三十日，本集團根據不可解除之經營租賃就日後應付的最低租賃付款總額

如下：

於二零零三年 於二零零三年

九月三十日 三月三十一日

千元 千元

一年內 968 486

本集團按經營租賃租用辦公室。租期初步定為一年，並可於重新商討條款時續約。租賃款項

一般會逐年調整以反映市場租金。租賃中並無包括或有租金。

(b) 投資承擔
於二零零三年九月三十日，本集團已承諾向若干位於中國之附屬公司注資45,000,000元（二零

零三年三月三十一日︰45,000,000元）。於二零零三年九月三十日之後，本集團已建議出售於

該等附屬公司之權益（即終止經營業務（附註5）之一部份）（附註16(a)）。

13 尚未完結之訴訟
於二零零三年九月三十日及截至本中期財務報告日期為止之重大訴訟概述如下：

於一九九九年九月二十一日，本公司之前任董事黃創山先生於高等法院提出向本公司索償合

共5,000,000元。黃創山先生宣稱於一九九七年八月代表本公司向第三方支付該等款項作為按

金，惟本公司並未向其償還該款項。本公司已於一九九九年就該等訴訟提出抗辯，並向該名

宣稱已收取上述款項之第三方展開訴訟。經諮詢法律意見後，董事認為在現階段毋須就此於

財務報表中作出撥備。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港幣列示）

14 關連人士交易
重大關連人士交易詳情如下︰

截至九月三十日止六個月

二零零三年 二零零二年

附註 千元 千元

顧問費用收入 (a) 900 –

利息開支
－其他貸款（無抵押） (b) 92 1,387
－其他貸款（有抵押） (c) 161 –
－可換股債券 (d) 622 –

875 1,387

安排費用 (b) – 75
佣金 (e) 43 434
物業之經營租賃費用 (f) 489 –
包銷費用 (g) – 492

與關連人士之重大結餘詳情如下︰

於二零零三年 於二零零三年

九月三十日 三月三十一日

附註 千元 千元

關連公司給予之無抵押及計息貸款 (b) – 17,413

關連公司給予之有抵押及計息貸款 (c) 567 1,009

可換股債券 (d) 62,000 62,000

應付可換股債券利息 (d) 1,011 389

應付物業之經營租賃費用 (f) – 270
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港幣列示）

14 關連人士交易（續）

附註︰

(a) 期內，顧問費用收入乃經參考市值後向一家關連公司收取。

(b) 期內，若干關連公司（「借款人」）向本集團借出短期貸款。應償還借款人之貸款為無抵押、年利率按

最優惠利率加3厘計息， 且無固定還款期。

截至二零零三年九月三十日止六個月，支付予借款人之利息開支為92,000元（二零零二年︰1,387,000

元）。

截至二零零二年九月三十日止六個月，本集團就所獲信貸向借款人支付75,000元（二零零三年︰零

元）安排費用。

(c) 期內，關連公司向本集團借出短期貸款。欠負該關連公司之貸款之年利率乃按最優惠利率加3厘計

息，並以市價為21,210,000元之若干於香港上市之股本證券作為擔保。

截至二零零三年九月三十日止六個月，應付予該關連公司之利息開支為161,000元（二零零二年：零

元）。

該關連公司給予本集團之信貸額為5,000,000元。

(d) 於二零零二年，本公司向一家關連公司發行每半年按固定年利率2厘支付利息之可換股債券。

截至二零零三年九月三十日止六個月，應付予該關連公司之利息費用為622,000元（二零零二年︰零

元）。

於二零零三年九月三十日，應付予關連公司之利息費用為1,011,000元（二零零三年三月三十一日：

389,000元），並已計入附註11「其他應付款及應計費用」內。

(e) 期內，本集團透過兩家關連公司（「經紀行」）買賣交易證券。截至二零零三年九月三十日止六個月，

不包括佣金開支在內，透過經紀行出售及購買交易證券之數額分別為4,066,000元（二零零二

年：55,501,000元）及6,193,000元（二零零二年：62,862,000元）。

截至二零零三年九月三十日止六個月，買賣交易證券所產生之佣金開支為43,000元（二零零二年：

434,000元）。

(f) 截至二零零三年九月三十日止六個月，就使用辦事處而應付關連公司之經營租賃費用為489,000元

（二零零二年：零元）。

(g) 截至二零零二年九月三十日止六個月，本集團就公開發售向一家關連公司支付包銷費用（二零零三

年︰零元）。

一名執行董事為附註(a)至(g)所述關連公司之董事及實益股東。

另一名執行董事為附註(a)至(f)所述關連公司之董事。該董事亦為附註(a)及(d)所述關連公司之實益

股東，附註(b)所述其中兩家關連公司及附註(e)所述其中一家關連公司之實益股東。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港幣列示）

15 資產抵押
於二零零三年九月三十日，市值約40,000,000元之交易證券已作抵押，以獲取授予本集團之其

他貸款（二零零三年三月三十一日︰5,320,000元）。

16 結算日後事項

(a) 於二零零三年十月二十九日，本公司之間接全資附屬公司REXCAPITAL Technology

Limited與一名獨立第三方訂立買賣協議，據此，本集團以代價350,000,000元出售其於

REXCAPITAL Infrastructure Limited之全部股權，代價以現金支付。本集團將就此交易

錄得約4,400,000元收益。

(b) 本公司於二零零三年十月三十日接獲定息每年5厘（每半年支付）之可換股債券（「5厘債

券」）持有人之兌換通知書，行使總額為4,000,000元之5厘債券所附之兌換權。根據董事

於二零零三年十月三十一日通過之決議案，5厘債券持有人按浮動兌換價兌換債券後，

本公司於二零零三年十月三十一日向該名5厘債券持有人配發及發行30,303,030股，並入

賬列為繳足之股份。適用兌換價為每股0.132元，乃按行使日期前連續二十個交易日內

四個最低收市價之平均數之93%計算。

(c) 本公司於二零零三年十一月八日接獲定息每年2厘（每半年支付）之可換股債券（「2厘債

券」）持有人之兌換通知書，行使總額為13,000,000元之2厘債券所附之兌換權。根據董事

於二零零三年十一月十日通過之決議案，2厘債券持有人按浮動兌換價兌換債券後，本

公司於二零零三年十一月十日向該名2厘債券持有人配發及發行93,525,179股，並入賬列

為繳足之股份。適用兌換價為每股0.139元，乃按行使日期前連續二十個交易日內四個

最低收市價之平均數之92%計算。
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管理層討論及分析

業務回顧及展望
本集團於去年主要從事兩項核心業務︰策略性投資及資本市場活動與電訊及科技相關業務。

在二零零三年初，本集團已計劃，倘電訊及科技相關業務之市場環境有所改善，則與對該業務同

樣持樂觀態度之投資者組成策略性聯盟，以共同開拓其光纖資源。除該計劃外，本集團亦積極發

掘所有可能方案，以盡量利用其光纖資源。於回顧期間，電訊及科技相關市場持續非常艱困，全

球及本地經濟氣氛仍然低迷，且經濟持續收縮，令各行各業之電訊基礎建設及資訊科技的投資及

開支百上加斤。經審慎考慮後，董事認為，在目前市況下，作為海外投資者，本集團實難以參與

中國之電訊業務。因此，本集團於二零零三年十月二十九日訂立買賣協議，據此，本集團以代價

350,000,000港元出售其於REXCAPITAL Infrastructure Limited（為一家投資於光纖網絡之中介控股公

司）之全部餘下權益，代價以現金支付。

完成出售事項後，本集團將停止電訊及科技相關服務之業務，但將繼續參與策略性投資及資本市

場活動。為進一步增加股東回報，本集團亦將於二零零四年初進軍金融業務。

策略性投資及資本市場活動
受美伊戰爭、結構性財赤惡化以及爆發嚴重急性呼吸系統綜合症之負面影響下，二零零三上半年

度確實是香港經濟的一個嚴峻時期。因此，許多公司減慢企業融資活動，而本集團於拓展現有收

益之進展亦因而放緩。於回顧期間，本集團之企業融資隊伍已完成一項於創業板首次公開發售項

目及多項諮詢工作。於二零零三年九月三十日，本集團正為三家創業板上市公司擔任持續保薦人。

鑑於金融業之流通性高，基礎建設亦相當穩健，因此香港仍為全球重要國際金融中心之一。中國

加入世界貿易組織後，董事對於企業融資活動如合併及收購、債項及股本融資、企業重組及首次

公開發售等之增長潛力相當樂觀。董事亦相信，香港將繼續為許多中國公司之主要集資地方。因

此，董事認為，基於本集團擁有策略性投資及資本市場活動之資深經驗及強大網絡，對於本集團

在香港及中國從事進行此等業務相當有利。
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管理層討論及分析（續）

業務回顧及展望（續）
人才對於本集團於此業務發展至關重要，本集團擁有一群頂尖之專業人士。本集團之員工士氣高

昂，員工更替率仍然維持低水平。管理層隊伍所面對之挑戰為繼續聘請、管理及推動不同文化及

專業背景之員工，致力保持往績記錄，同時創造朝氣勃勃之工作環境。董事認為，本集團擁有才

幹兼備之員工，而通過我們的共同協力，其將可引領策略性投資及資本市場活動創出佳績。

除致力增加收入外，為配合瞬息萬變之市況，本集團亦將繼續實行緊縮成本政策以提升競爭能力。

展望未來，本集團將積極審慎爭取發展機會擴展業務組合，亦同時繼續開拓新商機，為股東帶來

可觀回報。

財務回顧

業績
截至二零零三年九月三十日止六個月，本集團錄得營業額為12,141 ,000港元（二零零二年︰

64,437,000港元），股東應佔溢利為4,917,000港元（二零零二年︰10,904,000港元），每股基本盈利為

0.34仙（二零零二年︰1.26仙），每股攤薄盈利為0.29仙（二零零二年︰1.17仙）。

本集團於回顧期間之僱員成本及其他經營開支較上年度同期減少35%至5,799,000港元（二零零二

年︰8,946,000港元）。本集團截至二零零三年九月三十日止六個月之融資成本為1,194,000港元，較

上年度同期減少64%。融資成本減少，主要是由於償還貸款所致。

流動資金、財務資源及資金
於二零零三年九月三十日，本集團之流動資產淨值為59,988,000港元（二零零三年三月三十一日︰

流動負債淨值6,184,000港元）。

於二零零三年九月三十日，本集團有合共35,112,000港元現金及現金等價物，而二零零三年三月三

十一日則為10,937,000港元。大部份現金儲備存放於香港主要銀行作港元短期銀行存款。
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管理層討論及分析（續）

財務回顧（續）

截至二零零三年九月三十日止六個月之經營業務現金流出淨額為29,822,000港元，而截至二零零二

年九月三十日止六個月之現金流出淨額為2,162,000港元。此增幅主要是由於期內增加購入交易證

券所致。截至二零零三年九月三十日止六個月之投資業務現金流入淨額為50,000,000港元，截至二

零零二年九月三十日止六個月之現金流入淨額則為244,000港元。期內之投資業務現金流入為出售

附屬公司12.5%權益之所得款項。

於二零零三年九月三十日，本集團之未償還有抵押貸款為8,762,000港元。該等貸款以港元為單位，

並按現行商業借貸利率計息，用作本集團營運資金。

本集團之負債比率（將銀行貸款、可換股債券及其他借貸總額除以股東權益）由二零零三年三月三

十一日之24%下降至二零零三年九月三十日之20%。本集團之流動資金比率（乃指流動資產相對流

動負債之比率）為379%（二零零三年三月三十一日︰77%），反映財務資源充裕。

本集團之債務由二零零三年三月三十一日之90,893,000港元減少14%至二零零三年九月三十日之

77,762,000港元。未償還債項總額當中有20%（二零零三年三月三十一日︰24%）為於一年內到期，

80%（二零零三年三月三十一日︰76%）為於第二年至第五年之間到期。本集團於期內繼續維持大部

份借貸為無抵押借貸。

經計及本集團可動用之財務資源，包括內部產生之資金及可動用信貸，本集團有充裕之營運資金

滿足目前需要。

融資政策及外匯風險
為管理與不明朗市況相關之風險，本集團採納之融資政策乃盡量以股本作為長期投資資金。

本集團之外匯風險主要與人民幣有關。由於人民幣相對其他貨幣之匯率甚為穩定，故本集團並不

預期人民幣匯率有大幅波動之風險，因此本集團並無進行任何外匯對沖。
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管理層討論及分析（續）

財務回顧（續）

股本架構
於回顧期內，本公司按每股價格0.1港元配售180,000,000股每股面值0.01港元之新股。配售所得款項

淨額17,525,000港元用作本公司之一般營運資金。

重大收購及出售附屬公司
本集團於回顧期間並無重大收購及出售附屬公司。

資本承擔
於二零零三年九月三十日，本集團已承諾向若干位於中國之附屬公司合共注資45,000,000港元（二

零零三年三月三十一日：45,000,000港元）。本集團已於二零零三年九月三十日後出售於該等附屬

公司之權益。

本集團之資產抵押
於二零零三年九月三十日，本集團市值約40,000,000港元之交易證券已作抵押，以獲取授予其附屬

公司之其他貸款（二零零三年三月三十一日：5,320,000港元）。

或然負債
於二零零三年九月三十日，本集團並無任何重大或然負債（二零零三年三月三十一日：無）。

人力資源
於二零零三年九月三十日，本集團共有13名全職僱員。

本集團主要按個別員工之表現及經驗釐定員工薪酬。除基本薪酬外，本集團亦會按本集團業績及

個別員工之表現向合資格僱員發放不定額花紅及購股權。
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董事及主要行政人員於證券之權益
於二零零三年九月三十日，董事及主要行政人員與彼等之聯繫人士於本公司股份中所擁有根據證

券及期貨條例 （「證券及期貨條例」）第352條須記錄於本公司備存之登記冊，或根據上市公司董事

進行證券交易的標準守則（「標準守則」）須知會本公司及聯交所之權益或淡倉如下：

(i) 於本公司每股面值0.01港元之普通股（「股份」）之好倉

佔已發行股本

董事姓名 股份數目 權益類別 百分比

陳孝聰（「陳先生」） 387,679,510 受控制公司權益 26.06%

（附註）

附註：由陳先生實益擁有之387,679,510股股份中，其中258,052,510股及360,000股股份分別由陳先生全資

擁有之Mega Market Assets Limited及Sino Success Development Corp. 持有。其餘112,500,000股及

16,767,000股股份則分別由陳先生各擁有75%權益之RPI Holdings Limited及REXCAPITAL

International Limited持有。根據證券及期貨條例，陳先生被視為於上述387,679,510股股份中擁有權

益。

(ii) 於2厘債券之好倉

所持尚未贖回

董事姓名 2厘債券之金額 權益類別

陳先生 62,000,000 港元 受控制公司權益

（附註）

附註：該等2厘債券由RPI Holdings Limited 持有。由於陳先生實益擁有RPI Holdings Limited 全部已發行

股本75%之權益，因此，陳先生被視為於2厘債券中擁有權益。

除上文披露者外，於二零零三年九月三十日，並無董事或主要行政人員或彼等之聯繫人士於本公

司或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV 部）之股份、相關股份或債權證中擁有根據證券

及期貨條例第352 條須記錄於本公司備存之登記冊，或根據標準守則須知會本公司及聯交所之任

何權益或淡倉。
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股東之權益
於二零零三年九月三十日，下列人士（董事或本公司主要行政人員除外）於股份中擁有根據證券及

期貨條例第336條規定須記錄於本公司備存之登記冊之權益或淡倉如下：

於股份之好倉

佔已發行股本

股東姓名 股份數目 權益類別 百分比

Mega Market Assets Limited  258,052,510 實益擁有人 17.34%

（附註a）

RPI Holdings Limited 112,500,000 實益擁有人 7.56%

（附註b）

附註：

(a) Mega Market Assets Limited 由陳先生全資擁有。上述披露之權益已納入上文「董事及主要行政人員於證券

之權益」一節所披露之陳先生所擁有之權益中。

(b) RPI Holdings Limited 由陳先生擁有75%權益。上述披露之權益已納入上文「董事及主要行政人員於證券之

權益」一節所披露之陳先生所擁有之權益中。

除上述披露者外，於二零零三年九月三十日，根據證券及期貨條例第336條規定須備存之登記冊，

本公司並無接獲其他任何人士擁有本公司之股份及相關股份中之權益或淡倉之通知。
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購股權
自二零零二年七月二十九日採納購股權計劃以來或於截至二零零三年九月三十日止六個月期間，

本公司並無根據購股權計劃授出任何購股權。

購買、出售或贖回本公司上市證券
本公司及其附屬公司於截至二零零三年九月三十日止六個月期間，概無購買、出售或贖回本公司

任何上市證券。

最佳應用守則
董事概不知悉任何資料合理顯示，本公司於截至二零零三年九月三十日止六個月期間之任何時間

並無或曾無遵守上市規則附錄14所載之最佳應用守則。

審核委員會
審核委員會已審閱及與管理層討論本集團採納之會計準則及慣例，並已就核數、內部監控及財務

報告事宜進行討論，包括審閱截至二零零三年九月三十日止六個月之未經審核中期報告。審核委

員會認為，關連人士交易乃於本集團日常業務過程中按照一般商業條款進行。

致謝
本人謹藉此機會對各員工及董事於本期間所付出之努力及貢獻由衷道謝。本人亦謹此向各股東、

投資者及業務夥伴給予本集團之不斷支持及信心致以衷心謝意。

承董事會命

主席

陳孝聰

香港，二零零三年十二月十日


