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I-China Holdings Limited
（已委任臨時清盤人）

管理層討論及分析

業務回顧

本集團主要從事汽車租賃業務。二零零二年十二月五日委任本公司之個別及聯席臨時清盤

人（「臨時清盤人」）後，及受營運資金短缺所影響，本集團已縮減汽車租賃業務之經營規模。

於截至二零零三年九月三十日止六個月，本集團錄得綜合營業額約400,000港元，乃來自汽

車租賃業務。本期間之虧損約為15,800,000港元。本年度之經營虧損淨額約為22,000港元，

截至二零零二年九月三十日止六個月之數字則約為150,600,000港元（主要由於在該期間內撇

銷本集團於中國之餘下投資物業所致。）

暫停買賣

本公司之證券已自二零零二年一月十五日起暫停買賣，並將維持暫停買賣直至另行通知為

止。於二零零二年一月十五日後概無股份轉讓可獲生效及登記。

本集團進行重組

於二零零三年十一月二十日，本公司（透過臨時清盤人行事）與（其中包括）惠記集團有限公

司（「惠記」一間於百慕達註冊成立之有限公司，其股份在聯交所上市）訂立協議落實重組協

議（「重組協議」）。

重組建議（倘成功進行）將（其中包括）導致：

(i) 透過股本削減、股份合併及增加法定股本重組本公司股本；

(ii) 本公司所有債權人根據百慕達最高法院及香港高等法院原訟法庭（「法院」）批准或施

行、由本公司及其債權人按百慕達一九八一年公司法第99條及公司條例（香港法例第

32章）第166條訂立之建議安排計劃（「計劃」）解除及豁免對本公司之索償；

(iii) 惠記向本公司注入Top Tactic Holdings Limited及其附屬公司（包括Amazing Reward集

團及亞太集團）；

(iv) 於重組完成時，惠記持有本公司已發行股本之控制權益；及

(v) 於重組完成時恢復買賣本公司股份及開始買賣本公司新股，惟須恢復足夠之公眾持股

量。

建議重組之詳情載於本公司及惠記於二零零三年十二月十八日聯合發出之公佈。
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展望

落實及完成重組協議後，因(i)本公司所有負債將透過計劃而獲償付及解除，以及(ii)惠記注

入資產，預期本公司之財務狀況將有所改善，亦預期本集團將具有所需之財務資源及營運

資金作持續經營。

購買、出售或贖回本公司上市證券

本公司及其任何附屬公司並無於期內購買、出售或贖回本公司上市證券。本公司股份已自

二零零二年一月十五日起暫停買賣。
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I-China Holdings Limited
（已委任臨時清盤人）

獨立審閱報告

致

I-CHINA HOLDINGS LIMITED

（已委任臨時清盤人）
（於百慕達註冊成立之有限公司）

臨時清盤人

緒言

本行已按 貴公司之指示完成審閱載於第8至第19頁之中期財務報告。

臨時清盤人之責任

香港聯合交易所有限公司證券上市規則規定按照香港會計師公會頒佈之會計實務準則（「會

計實務準則」）第25號「中期財務報告」及其有關規定編製中期財務報告。臨時清盤人須對中

期財務報告負責，而該報告已經臨時清盤人核准。

根據協定之委聘條款，本行之責任為根據本行之審閱工作就中期財務報告作出獨立結論，

並僅向 閣下（作為法團）報告本行之結論，除此之外並無其他用途。本行毋須就本報告內

容向任何其他人士承擔責任。

已進行之審閱工作

本行已根據香港會計師公會頒佈之核數準則第700號「審閱中期財務報告之委聘」進行審閱工

作，惟本行之審閱範圍受下文所述事項所限制。

審閱工作主要包括向臨時清盤人進行諮詢、應用分析式程序於中期財務報告及根據該等程

序評估是否貫徹應用會計政策及呈列方式（另行披露者除外）。審閱工作並不包括如監控抽

查及驗證資產、負債及交易之審核程序，其範圍遠較審核者為小，因此所提供之保證比審

核者為低。因此本行並無就中期財務報告發表審核意見。然而，本行之審閱範圍受下文所

述事項所限制。

1. 鑑於誠如二零零四年一月二十九日之審核報告所述本行之審核範圍限制之滲透性質使

然，本行不擬就截至二零零三年三月三十一日止年度 貴集團財務報表之報告發表意

見。
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由於臨時清盤人未能獲取足夠文件資料，本行未能信納以下於二零零三年三月三十一

日載於簡明綜合資產負債表內之結存並無重大錯誤陳述：

－ 短期應收款項6,483,000港元；

－ 其他應收款項2,861,000港元；

－ 銀行結存及現金931,000港元；

－ 應付聯營公司款項1,513,000港元；

－ 應付董事款項7,663,000港元；及

－ 銀行及其他借貸141,231,000港元。

任何對 貴集團期初負債淨額作出之必要調整，均會影響 貴集團於二零零三年三月

三十一日之期初儲備及 貴集團截至二零零三年九月三十日止六個月之虧損。而第9

頁所示於二零零三年三月三十一日之簡明綜合資產負債表之比較數字未必可與二零零

三年九月三十日之數字作出比較。

同樣地，由於本行之審閱範圍限制之滲透性質使然，本行未能就截至二零零二年九月

三十日止六個月之簡明綜合收益表達成審閱結論。因此，第8頁所示截至二零零二年

九月三十日止六個月之簡明綜合收益表之比較數字未必可與本期間之數字作出比較。

2. 誠如簡明綜合財務報表附註2(b)所闡述，於編製中期財務報告時可供臨時清盤人查閱

之資料有限。因此，臨時清盤人未能陳述 貴公司及其附屬公司於彼等獲委任前所訂

立之所有交易已於賬冊及紀錄以及簡明綜合財務報表中作出反映。因此，臨時清盤人

未能信納於二零零三年九月三十日之簡明綜合財務報表內所識別及披露之可能索償、

承擔、或然負債及資產抵押之完備性及適合性。

3. 誠如簡明綜合財務報表附註2(b)(i)所闡述，由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄有

限，故臨時清盤人未能評估是否必須就二零零三年九月三十日之短期應收款項

6,483,000港元作出任何呆賬撥備。因此，臨時清盤人未能信納於二零零三年九月三十

日之簡明綜合資產負債表中之該等短期應收款項並無重大錯誤陳述。
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I-China Holdings Limited
（已委任臨時清盤人）

4. 誠如簡明綜合財務報表附註2(b)(ii)所闡述，由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄有

限，故臨時清盤人未能取得足夠憑證令彼等信納於簡明綜合資產負債表中之其他應收

款項2,797,000港元之有效性，或評估是否需要就該等應收款項作出任何呆賬撥備。因

此，臨時清盤人未能信納於二零零三年九月三十日之簡明綜合資產負債表中之該等應

收款項並無重大錯誤陳述。

5. 誠如簡明綜合財務報表附註2(b)(iii)所闡述，由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄

有限，故臨時清盤人未能就二零零三年九月三十日之銀行結存及現金1,450,000港元取

得銀行結單或其他文件憑證。因此，臨時清盤人未能信納於二零零三年九月三十日之

簡明綜合資產負債表中之該等銀行結存及現金並無重大錯誤陳述。

6. 誠如簡明綜合財務報表附註2(b)(iv)所闡述，由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄

有限，故臨時清盤人未能就於二零零三年九月三十日「銀行及其他借貸」一項所包括

之141,231,000港元款項取得足夠文件憑證。因此，臨時清盤人未能信納於二零零三年

九月三十日之簡明綜合資產負債表中之該等借貸並無重大錯誤陳述。

7. 誠如簡明綜合財務報表附註2(b)(v)所闡述，由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄有

限，故臨時清盤人未能就於二零零三年九月三十日「應付聯營公司款項」一項所包括

之1,513,000港元取得足夠憑證。因此，臨時清盤人未能信納於二零零三年九月三十日

之簡明綜合資產負債表中之該等應付聯營公司款項並無重大錯誤陳述。

8. 誠如簡明綜合財務報表附註2(b)(vi)所闡述，由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄

有限，故臨時清盤人未能就二零零三年九月三十日之應付董事款項7,663,000港元取得

足夠憑證。因此，臨時清盤人未能信納於二零零三年九月三十日之簡明綜合資產負債

表中之該等應付董事款項並無重大錯誤陳述。

9. 誠如簡明綜合財務報表附註2(b)(vii)所闡述，由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄

有限，故臨時清盤人未能確定從資產重估儲備賬轉撥至虧損賬戶（於出售聯營公司於

截至二零零二年三月三十一日止年度內所持物業時變現資產重估儲備所致）之適當金

額。因此，臨時清盤人未能信納簡明綜合資產負債表載列於二零零三年九月三十日及

二零零三年三月三十一日之資產重估儲備223,734,000港元，以及分別於二零零三年九

月三十日及二零零三年三月三十一日之虧損1,149,087,000港元及1,133,264,000港元並

無重大錯誤陳述。
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任何對上述數字之調整（倘合適）將影響 貴集團於二零零三年九月三十日之負債淨額及

貴集團截至二零零三年九月三十日止六個月之虧損及現金流量。

持續經營基準之基本不明朗因素

在達成審閱結論時，本行已考慮簡明綜合財務報表附註2(a)所作披露是否足夠，此乃闡述

貴公司（透過臨時清盤人行事）與（其中包括）惠記集團有限公司於二零零三年十一月二十日

就落實重組建議訂立之一項協議（「重組協議」）。於本報告日期，重組協議將須達成若干條

件，包括取得香港聯合交易所有限公司、證券及期貨監察事務委員會以及百慕達最高法院

及香港高等法院原訟法庭之相關批准，方告完成。臨時清盤人已按持續經營基準編製簡明

綜合財務報表，據此重組協議將於完成時全面落實，而經重組之 貴集團將可全面履行其

於可見將來到期之財務責任。簡明綜合財務報表並無載有將導致未能進行建議重組之任何

調整。本行認為 貴集團已作出適當披露。然而，鑑於完成重組安排之不明朗因素，本行

未能就於編製簡明綜合財務報表時對使用持續經營基準是否適合而就本行之審閱工作達成

結論。

未能達成審閱結論

誠如「已進行之審閱工作」一節所載由於可供本行審閱之所獲憑證有限而可能造成之影響相

當重大以及持續經營基準之基本不明朗因素相當重大，本行未能對應否就截至二零零三年

九月三十日止六個月之中期財務報告作出重大修改而達成審閱結論。

德勤‧關黃陳方會計師行

執業會計師

香港，二零零四年一月二十九日
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I-China Holdings Limited
（已委任臨時清盤人）

簡明綜合收益表

截至二零零三年九月三十日止六個月

截至九月三十日止

六個月

二零零三年 二零零二年

附註 千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

營業額 359 1,430

直接經營費用 (455) (1,049)

其他經營收益 427 499

銷售及行政費用 (353) (2,629)

其他經營費用 — (148,900)

經營虧損 5 (22) (150,649)

財務成本 (15,801) (5,352)

除稅前虧損 (15,823) (156,001)

稅項 6 — —

本期間虧損淨值 (15,823) (156,001)

每股虧損─基本 7 (3.11港仙) (30.69港仙)
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簡明綜合資產負債表

於二零零三年九月三十日

二零零三年 二零零三年

九月三十日 三月三十一日

附註 千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

非流動資產

投資物業 8 — —

物業、廠房及設備 5,112 5,670

於聯營公司之權益 9 — —

5,112 5,670

流動資產

短期應收款項 6,483 6,483

貿易及其他應收款項 10 2,895 3,084

應收聯營公司款項 31 31

銀行結存及現金 1,450 931

10,859 10,529

流動負債

其他應付款項 143,027 129,056

應付聯營公司款項 10,334 10,284

應付董事款項 7,663 7,663

應付稅項 1,142 1,142

融資租賃合約債務 52 123

銀行及其他借貸 550,969 549,324

713,187 697,592

流動負債淨值 (702,328) (687,063)

(697,216) (681,393)

資本及儲備

股本 5,083 5,083

儲備 (702,299) (686,476)

(697,216) (681,393)
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I-China Holdings Limited
（已委任臨時清盤人）

簡明綜合權益變動表
截至二零零三年九月三十日止六個月

資本贖回 資產重估

股本 儲備 特別儲備 資本儲備 儲備 匯兌儲備 虧絀 總計

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零零二年

四月一日 5,083 115 168,788 54,605 223,734 (454) (949,539) (497,668)

本期間虧損淨值 — — — — — — (156,001) (156,001)

於二零零二年

九月三十日

及二零零二年

十月一日 5,083 115 168,788 54,605 223,734 (454) (1,105,540) (653,669)

本期間虧損淨值 — — — — — — (27,724) (27,724)

於二零零三年

三月三十一日

及二零零三年

四月一日 5,083 115 168,788 54,605 223,734 (454) (1,133,264) (681,393)

本期間虧損淨值 — — — — — — (15,823) (15,823)

於二零零三年

九月三十日 5,083 115 168,788 54,605 223,734 (454) (1,149,087) (697,216)
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簡明綜合現金流量表
截至二零零三年九月三十日止六個月

截至九月三十日止

六個月

二零零三年 二零零二年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

經營所得（所耗）現金淨值 (181) 221

投資活動所得現金淨值 774 573

融資活動所耗現金淨值 (74) (722)

現金及現金等值項目之增加 519 72

期初現金及現金等值項目 931 1,016

期終現金及現金等值項目，

以銀行結存及現金表示 1,450 1,088
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I-China Holdings Limited
（已委任臨時清盤人）

簡明綜合財務報表附註

截至二零零三年九月三十日止六個月

1. 一般事項

本公司乃於百慕達註冊成立之獲豁免有限公司，其股份於香港聯合交易所有限公司

（「聯交所」）上市。本公司之股份自二零零二年一月十五日起暫停於聯交所買賣。

於二零零二年十二月五日，羅申美企業顧問有限公司之步偉國先生及樊偉權先生獲香

港高等法院（「高院」）委任為本公司之聯席及個別臨時清盤人（「臨時清盤人」），以（其

中包括）保護本公司之資產及促進本公司之重組。

2. 編製基礎

(a) 簡明綜合財務報表乃根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄16之適用

披露規定及按照香港會計師公會頒佈之會計實務準則（「會計實務準則」）第25號

「中期報務報告」所編製。

於編製簡明綜合財務報表時，臨時清盤人已根據本集團於二零零三年九月三十

日之負債淨額697,000,000港元（二零零三年三月三十一日：681,000,000港元），

仔細考慮本集團日後之流動資金狀況。

誠如附註12所闡述，本公司（透過臨時清盤人行事）與（其中包括）惠記集團有限

公司（「惠記」，一間於百慕達註冊成立之有限公司，其股份在聯交所上市）於二

零零三年十一月二十日訂立協議落實重組建議（「重組協議」）。重組建議包括（其

中包括）股本重組、涉及債務償還安排計劃之債務重組、認購新股及注入若干

資產（「建議重組」）。

於本報告日期，重組協議將須達成若干條件，包括聯交所、證券及期貨事務監

察委員會以及百慕達最高法院及香港高等法院原訟法庭（「法院」）之有關批准，

方告完成。

臨時清盤人已根據重組協議將於完成時全面落實及經重組之本集團將能全面履

行於可見將來到期之財務責任，按持續經營基準編製簡明綜合財務報表。

(b) 此等簡明綜合財務報表乃根據可供臨時清盤人查閱之有限賬冊及紀錄以及其他

最新資料而編製。臨時清盤人已盡力評估本集團所有財務及營業紀錄。由於臨

時清盤人並無對本集團於彼等在二零零二年十二月五日獲委任前之業務、物業

及事務行使任何控制權，彼等對本公司及本集團財政事務之所知程度與本公司

之董事不盡相同。負責存置本集團賬冊及紀錄之主要管理層及員工已離開本集
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團，而臨時清盤人並未取得所有賬冊及紀錄，可供臨時清盤人查閱之資料有限。

因此，臨時清盤人未能陳述本公司及其附屬公司於彼等獲委任前所訂立之所有

交易已於賬冊及紀錄以及簡明綜合財務報表中作出反映。因此，臨時清盤人未

能信納於二零零三年九月三十日之簡明綜合財務報表內所識別及披露之可能索

償、承擔、或然負債及資產抵押之完備性及適合性。

此外，臨時清盤人未能取得足夠文件資料，以令彼等信納下文所述事項：

(i) 由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄有限，故臨時清盤人未能評估是

否需要就截至二零零三年九月三十日之短期應收款項6,483,000港元作出

任何呆賬撥備。因此，臨時清盤人未能信納於二零零三年九月三十日之

簡明綜合資產負債表中之該等短期應收款項並無重大錯誤陳述。

(ii) 由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄有限，故臨時清盤人未能取得足

夠憑證令彼等信納簡明綜合資產負債表中其他應收款項2,797,000港元之

真確性，亦未能評估是否需要就該等應收款項作出任何呆賬撥備。因此，

臨時清盤人未能信納於二零零三年九月三十日之簡明綜合資產負債表中

之該等應收款項並無重大錯誤陳述。

(iii) 由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄有限，故臨時清盤人未能就於二

零零三年九月三十日之銀行結存及現金1,450,000港元取得銀行結單或其

他文件憑證。因此，臨時清盤人未能信納於二零零三年九月三十日之簡

明綜合資產負債表中之該等銀行結存及現金並無重大錯誤陳述。

(iv) 由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄有限，故臨時清盤人未能就於二

零零三年九月三十日「銀行及其他借貸」一項所包括之141,231,000港元取

得足夠文件憑證。因此，臨時清盤人未能信納於二零零三年九月三十日

之簡明綜合資產負債表中之該等借貸並無重大錯誤陳述。

(v) 由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄有限，故臨時清盤人未能就於二

零零三年九月三十日「應付聯營公司款項」項目下所包括之1,513,000港元

款項取得足夠文件憑證。因此，臨時清盤人未能信納於二零零三年九月



— 14 —

I-China Holdings Limited
（已委任臨時清盤人）

三十日簡明之綜合資產負債表內之該等應付聯營公司款項並無重大錯誤

陳述。

(vi) 由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄有限，故臨時清盤人未能就於二

零零三年九月三十日之應付董事款項7,663,000港元取得足夠文件憑證。

因此，臨時清盤人未能信納於二零零三年九月三十日簡明綜合資產負債

表之應付董事款項並無重大錯誤陳述。

(vii) 由於可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄有限，故臨時清盤人未能確定從

資產重估儲備賬轉撥至虧損賬戶（於出售聯營公司於截至二零零二年三月

三十一日止年度所持物業時變現資產重估儲備所致）之適當金額。因此，

臨時清盤人未能信納簡明綜合資產負債表載列於二零零三年九月三十日

及二零零三年三月三十一日之資產重估儲備223,734,000港元，以及分別

於二零零三年九月三十日及二零零三年三月三十一日之虧絀1,149,087,000

港元及1,133,264,000港元無重大錯誤陳述。

3. 主要會計政策

簡明綜合財務報表乃根據歷史成本慣例及經物業重估修訂後而編製。

所採納之會計政策與編製本集團於截至二零零三年三月三十一止年度之全年財務報表

時所採納者貫徹一致，惟採納會計實務準則第12號（經修訂）「所得稅」則除外。實施

會計實務準則第12號（經修訂）之主要影響與遞延稅項有關。於以往年度，利用收益

表負債法計算之遞延稅項會作出部份撥備，負債則在時差產生時確認，惟預期該時差

不能在可見將來不可轉回者則除外。會計實務準則第12號規定採納資產負債表負債

法，除於有限之例外情況下，簡明綜合財務報表中資產及負債賬面值與用作計算應課

稅溢利之相應稅基之間之所有暫時性差異所產生之遞延稅項均予確認。在會計實務準

則第12條（經修訂）並無任何特定過渡性規定下，新會計政策已具備追溯效力。此項

會計政策改變對本會計期間及前會計期間之業績並無任何重大影響。因此，毋須作出

前期調整。

4. 分類資料

本集團所有來自業務經營之營業額及業績貢獻均源自於香港經營之汽車租賃業務。
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5. 經營虧損

截至九月三十日止六個月

二零零三年 二零零二年

千港元 千港元

經營虧損已扣除（計入）下列各項：

物業、廠房及設備之折舊及攤銷 211 577

出售投資物業虧損 — 1,100

撇銷於中華人民共和國（「中國」）之投資物業 — 147,800

出售物業、廠房及設備之收益 (427) (311)

6. 稅項

由於本公司及其附屬公司於兩個期間均無任何估計應課稅溢利，因此，簡明綜合財務

報表並無提撥香港利得稅。

7. 每股虧損

每股基本虧損乃根據本期間虧損15,823,000港元（二零零二年：156,001,000港元）及於

期內已發行之508,339,764股（二零零二年：508,339,764股）計算。

8. 投資物業

本集團位於中國之投資物業於二零零二年三月三十一日經由國際物業顧問卓德測計師

行有限公司按公開市值現有用途基準重估後為147,800,000港元。根據本公司截至二零

零二年三月三十一日止年度之年報，本集團正在申領該等物業之房屋所有權證。

臨時清盤人自獲委任以來已委任中國法律顧問，以確定本集團於該等投資物業之所有

權狀況。中國法律顧問指出，本集團並無該等投資物業之法定擁有權。因此，臨時清

盤人已於截至二零零二年九月三十日止六個月內撇銷本集團之投資物業。

9. 於聯營公司之權益

於二零零三年九月三十日，本集團持有本集團主要聯營公司海暉國際實業有限公司

（「海暉」）27.55%之股本權益，其主要從事冷藏貨倉、物流管理及物業投資業務。

根據高院原訟法庭於二零零一年十二月三十一日之頒令，自二零零一年十二月三十一

日起，臨時清盤人獲委任接管海暉（「海暉臨時清盤人」）。
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I-China Holdings Limited
（已委任臨時清盤人）

於二零零三年五月十四日，海暉與（其中包括）一名投資者就海暉重組建議（「海暉重

組建議」）訂立有條件重組協議。海暉重組建議涉及（其中包括）股本重組、債務重組

及由該名投資者認購新股及認購權證。於海暉重組建議完成時，本集團於海暉之股本

權益估計將由27.55%攤薄至0.53%。

於二零零三年十二月五日，海暉重組建議已經完成，而海暉臨時清盤人已根據法院頒

令獲免除及解除其作為海暉之聯席及個別臨時清盤人之身份。

10. 貿易及其他應收款項

本集團給予貿易客戶之賒賬期平均為30日。

貿易及其他應收款項包括下列賬齡之貿易應收款項（已扣除呆壞賬撥備）：

二零零三年 二零零三年

九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

貿易應收款項

0 —  30日 12 102

31 —  60日 — 46

60日以上 86 75

98 223

其他應收款項 2,797 2,861

2,895 3,084

11. 訴訟

(a) 於一九九八年十二月，本公司與招商銀行（「招商銀行」）及若干第三者（「第三

者」）訂立該協議（「該協議」）。根據該協議之條款，本集團須承擔招商銀行給予

第三者之貸款約22,500,000美元，作為欠付第三者若干債務之轉移、若干股份、

中國物業及土地使用權之代價。於二零零零年年初，本公司董事對該協議之有

效性提出異議，並自當時起本集團停止向招商銀行之所有償還。於二零零零年

七月二十日，招商銀行向本集團發出傳訊令狀，要求本集團立即償還所有欠款，

包括該協議及另一項貸款協議之利息及成本。本公司董事已向招商銀行及第三

者提出反索償。

於二零零零年十二月二十八日，招商銀行獲法院頒禁制令，限制詳情如下：

(i) 未經高院批准，本集團不得動用源自出售物業所得款項之餘額24,120,000

港元（經扣除按揭及支付有關費用及開支後，已於二零零一年一月五日根

據法令向法院支付一筆為數6,482,500港元之款項），惟用作支付以解除尚

未償還按揭貸款及有關開支則除外；及
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(ii) 本公司之附屬公司海裕實業有限公司不得出售或買賣或遞減高於

10,000,000美元（二零零二年：10,000,000美元）價值之資產。

於二零零一年六月十五日，高院駁回招商銀行對本集團有關簡易程序審判之申

請。於臨時清盤人獲委任之日期，應付招商銀行之未償還本金連利息總額（包

括爭辯中之款項）約為462,000,000港元。

(b) 於二零零一年十二月二十日，百富勤證券有限公司（「百富勤」）對本公司一間附

屬公司根據百富勤與該附屬公司於一九九七年九月四日訂立之一項保證金協議

授出信貸之欠款及應付款項約109,000,000港元及其有關利息之訴訟獲得裁決。

該等信貸並無本集團任何其他成員公司提供公司擔保。保證金信貸以

159,315,000股海暉股份（海暉資本重組前）作抵押。該裁決於本報告日期仍未支

付，並繼續以高院不時指定之利率累計利息。

(c) 誠如截至二零零二年三月三十一日止財政年度之年報所披露，於二零零零年七

月，本集團在中國河北省高級人民法院向黃石康賽實業發展有限公司（「黃石康

賽」）展開訴訟，  根據黃石康賽發出之承諾書，索償款項23,000,000港元。於二

零零零年九月六日，中國河北省高級人民法院頒佈一項法令，判本集團有權凍

結黃石康賽價值相等於約30,000,000港元之資產。由於可供臨時清盤人查閱之賬

冊及紀錄有限，故臨時清盤人在此階段並無足夠資料釐定是項訴訟之情況，因

此，並無在財務報表內計入任何數額。

(d) 誠如截至二零零二年三月三十一日止財政年度之年報所披露，於二零零零年七

月，本集團在中國深圳市中級人民法院向新時代集團（香港）有限公司（「新時

代」）及通聯發展有限公司（「通聯」）展開訴訟，索償款項800,000美元（相等於約

6,200,000港元）及其有關利息100,000美元（相等於約780,000港元）。該款項乃本

集團根據於一九九五年四月三日訂立之一項協議（經於一九九五年五月十九日

訂立之一項補充協議所補充）收購新時代一間聯營公司全部已發行股本所付訂

金。上述款項已於以往年度之賬目中作出全數撥備。由於可供臨時清盤人查閱

之賬冊及紀錄有限，故臨時清盤人在此階段並無足夠資料釐定是項訴訟之情況。

根據香港公司條例第186條及百慕達一九八一年公司法第167(4)條，於本公司之臨時

清盤人獲委任時，除非獲得法院許可，否則不得對本公司進行或展開任何訴訟或法律

程序。於本報告日期，概無任何一方尋求法院許可繼續採取上述任何涉及本公司之行

動。因此，並無進行有關於上文(a)所述本公司與招商銀行之法律程序，亦無進行分

別於上文(b)、(c)及(d)所述有關本集團與黃石康賽之法律程序、本集團與百富勤之法

律程序及本集團與新時代之法律程序。上述訴訟所產生之負債及或然負債（如有）將

根據本財務報表附註12(b)所載之建議債務償還安排計劃處理。
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除上述情況外，根據可供臨時清盤人查閱之賬冊及紀錄，於二零零三年九月三十日，
本集團並無任何重大未完結之索償、反索償及與其他人士爭拗中之訴訟。

12. 結算日後事項

於二零零三年十一月二十日，本公司（透過臨時清盤人行事）與（其中包括）惠記訂立
重組協議。

以下為重組協議之建議交易：

(a) 股本重組（「股本重組」）

本公司之現有法定股本為80,000,000港元，分為8,000,000,000股普通股，  其中
508,339,764股普通股屬已發行及入賬列作繳足。根據建議重組，本公司之股本
將重組如下：

(i) 透過註銷 508,339,764股每股 0.01港元之已發行股份之已繳股本至每股
0.0075港元，將約5,083,000港元之已發行股本削減約3,813,000港元至約
1,270,000港元，使每股有關已發行股份視為一股0.0025港元之繳足股份。
因股本削減產生約3,813,000港元之進賬將用作對銷本公司虧絀之相同金
額；

(ii) 每四股根據上文 (i)削減之已發行股份將合併為一股0.01港元之新股。因
此，508,339,764股每股0.0025港元之已發行股份將合併為127,084,941股每
股0.01港元之已發行新股；

(iii) 將本公司法定股本80,000,000港元之未發行股本約74,917,000港元註銷及削
減，導致法定已發行股本約為1,270,000港元；及

(iv) 本公司之法定股本將由約 1,270,000港元增加至 200,000,000港元，分為
170,000,000港元普通股及 30,000,000港元優先股，包括於完成時之
6,314,084,941股已發行新股、10,685,915,059股未發行新股及3,000,000,000
股已發行優先股。

(b) 債務重組

根據由法院批准或訂立根據百慕達一九八一年公司法第99條及香港公司條例第
166條本公司與債權人（「債權人」，除本公司優先債權人及惠記外，本公司欠付
其索償之人士）之建議債務償還安排計劃（「計劃」，不論有否修訂），作為債權
人解除及豁免彼等對本公司所有索償之代價，計劃管理人將收取以下估值為
24,000,000港元之項目分派予債權人：

(i) 誠如附註12(c)所述，惠記將於完成時支付之認購所得款項22,000,000港元
現金；

(ii) 200,000,000股每股0.01港元之新普通股（佔重組協議及由惠記認購新股於
完成時但分派及兌換本公司優先股前之本公司已發行股本約3.2%）；及
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(iii) 惠記授予債權人及／或計劃管理人認沽期權，據此可於完成後足兩年起

計90日內，按每股新股0.01港元之價格，向惠記出售200,000,000股新普通

股全部或部份。認沽期權可由債權人全權酌情行使。

(iv) 本公司於重組協議及認購協議完成當日所持之任何現金。

(c) 認購（「認購」）

於緊隨落實股本重組後，根據重組協議及認購協議之條款，惠記將認購而本公

司將配發及發行5,987,000,000股每股作價0.01港元之新普通股及3,000,000,000股

每股0.01港元之新優先股。

惠記就認購新股而應付之總代價為89,870,000港元，將以下列方式支付︰

‧ 29,870,000港元現金；及

‧ 誠如附註33(e)所述，60,000,000港元，透過惠記向I-China注入資產之方式支

付。

認購新股之所得現金款項總額29,870,000港元將用作以下用途︰

‧ 22,000,000港元用作根據計劃支付予債權人之現金付款；及

‧ 餘額7,870,000港元用作支付就落實建議重組而將產生之重組費用及開支。

(d) 集團重組

根據建議重組，除三聯租車有限公司（「三聯」）外，所有本公司之附屬公司將按

象徵式代價1港元轉讓予臨時清盤人或計劃管理人（或彼等之代名人）。除三聯

外之附屬公司之股份須以信託方式代債權人持有。

惠記亦獲提供一項可於重組協議及惠記認購新股完成前由其全權酌情行使之期

權（「三聯期權」），以按面值1港元將三聯全部已發行股本轉讓予臨時清盤人或

計劃管理人（或彼等之代名人）以信託形式代債權人持有。三聯期權旨在給予惠

記時間敲定重組本集團之未來計劃。

(e) 注入資產

根據臨時清盤人、惠記及羅申美企業顧問有限公司於二零零三年八月十一日訂

立之重組建議，惠記將向本公司注入若干公司（「注資資產」），總代價為

60,000,000港元。注資資產之主要業務為承包香港、中國及台灣公營界之土木工

程項目。

上述其他詳情載於本公司及惠記於二零零三年十二月十八日聯合發出之公佈。




