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囱富控股有限公司（「本公司」）（股份代號： 643）之董事會提呈本公司及其附屬公司
（統稱「本集團」）截至二零零三年十二月三十一日止年度之經審核綜合業績。

管理層討論及分析
業績及業務回顧
本集團截至二零零三年十二月三十一日止年度之營業額為十億二千一百一十萬港元
（二零零二年：十億六千零四十萬港元），毛利為一億四千八百九十萬港元（二零零二
年：一億五千八百八十萬港元），股東應佔虧損為二千三百五十萬港元（二零零二年：
九千八百九十萬港元）。

就產品類別而言，針織上衣、梭織襯褲及毛線上衣分別佔本集團營業額70.2%、25.8%
及4.0%（二零零二年：62.1%、27.4%及10.5%）。針織上衣之銷售額上升至七億一千六
百九十萬港元（二零零二年：六億五千八百萬港元），主要歸功於進一步發展外發加
工業務及在越南成立了一間針織廠。梭織襯褲之銷售額減少至二億六千三百四十萬
港元（二零零二年：二億九千一百一十萬港元），主要由於在二零零二年年底關閉了
一間位於萊索托錄得虧損之廠房，銷售額減少之情況在某程度上藉著越南之額外外
發加工業務得以緩和。毛線上衣之銷售額則縮減至四千零八十萬港元（二零零二年：
一億一千一百三十萬港元），這是由於縮減一間位於印尼之廠房規模所致。

本集團之邊際毛利率為14.6%（二零零二年：15.0%）。由於美國經濟復甦步伐緩慢，
客戶要求產品割價的情況持續；同時，縮減一間位於印尼之毛衣廠房規模所涉之一
次性開支亦拖低整體邊際毛利。

於年內，由於本集團位於萊索托之針織廠及當地之外發加工設施不足以應付客戶訂
單，故大量產品需以空運付運以趕及貨期，因此年內空運支出龐大。受惠於非洲成
長暨機會法，萊索托的成衣業於二零零三年發展蓬勃，本集團為萊索托之針織廠取
得可觀之訂單，在一般情況下，該廠房可把超額訂單外發予當地之外發加工廠；然
而，由於該廠房及外發加工廠之產能已被盡佔，致使倘大量產品以船隻付運，將不
能趕及貨期。額外之空運支出令銷售開支顯著上升。

印尼

年內，印尼仍為本集團的主要生產基地。印尼廠房佔本集團營業額59.6%（二零零二
年：66.6%），其中針織上衣、梭織襯褲及毛線上衣分別佔39.6%、17.6%及2.4%。在
縮減毛衣廠房規模後，本集團重新調配資源，專注於針織及梭織業務。為貫徹其精
簡經營模式，毛衣業務更於年內採納外地加工措施。

（於百慕達註冊成立之有限公司）
網址：www.carrywealth.com

截至二零零三年十二月三十一日止年度之全年業績
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薩爾瓦多

本集團的針織廠Charter, S.A. de C.V.的產量約佔本集團營業額之11.2%（二零零二年：
15.6%）。

萊索托

本集團的針織廠耀晴有限公司經歷了艱難的一年。該針織廠的產量佔本集團營業額
之12.5%（二零零二年：6.6%），因特殊空運支出致其錄得巨額虧損。該廠房於年底進
行了架構重組，以確保將來能適當處理潛在風險及在有需要時採取補救行動。

越南

雖然越南的銷售增長因美國實施配額規定而放緩，但其總產量仍佔本集團營業額
11.0%（二零零二年：2.1%）；其中6.8%（二零零二年：2.1%）源自外發加工業務，餘
下之4.2%（二零零二年：無）則源自位於胡志明市之合資針織廠，該廠房於二零零三
年四月投產，為本集團之業績帶來實質貢獻。

中國

於東莞設立之製造樣辦設施同時作為本集團的招聘及培訓中心，為僱員提供培訓以
應付本集團於世界各地的生產基地之需要。

流動資金及財務資源
本集團採用審慎的財務管理系統，流動資金狀況維持良好。於二零零三年十二月三
十一日，現金及銀行結存為八千四百萬港元（二零零二年：八千七百八十萬港元）。
屬於信託收據貸款及透支之銀行貸款為一億九百一十萬港元（二零零二年：六千九百
一十萬港元），銀行貸款以港元或美元結算。營運資金（即流動資產淨值）達一億一千
七百七十萬港元（二零零二年：一億四千二百四十萬港元）。

本集團之流動比率為1.4（二零零二年：1.7 ），而銀行貸款及透支對股東資金之資本
負債比率為40.7%（二零零二年：22.4%）。本集團認為其流動資源充足，足以應付日
常業務所需。

資本開支
年內，本集團的資本開支總額為一千七百三十萬港元（二零零二年：一千零一十萬港
元），用作廠房及機器的日常改良，有關開支全數由其財務資源撥付。

匯率波動風險
本集團的銷售額主要以美元計算。本集團廠房及辦事處的經營開支以美元或所在地
區的貨幣計算。

於二零零三年十二月三十一日，印尼盾、南非蘭特及越南盾之匯率分別為 1 美元兌
8,465印尼盾（二零零三年一月一日：1美元兌8,940 印尼盾）、1 美元兌6.7 南非蘭特
（二零零三年一月一日：1 美元兌8.6南非蘭特）及 1美元兌15,647越南盾（二零零三年
一月一日：1美元兌15,401越南盾）。本集團不時密切監察匯率波動情況及透過對沖
遠期外匯合約減低匯率風險。

薩爾瓦多貨幣科朗自二零零一年一月一日起按8.75 科朗兌1 美元匯率與美元掛勾，
本集團並不預見會承受薩爾瓦多貨幣風險。
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信貸政策
本集團之信貸政策維持不變，於接受訂單時一般要求客戶以信用狀付款。本集團逾
82.1%之業務以信用狀進行交易，其餘則以記賬形式處理。

只有長期客戶因訂單數額較小而可以記賬形式處理，記賬客戶均個別設定信貸額，
本集團會定期審閱客戶之信貸狀況，並在有需要時調整彼等之信貸額。

固定資產抵押
本集團位於香港的物業，賬面值為一千九百二十萬港元（二零零二年：一千九百九十
萬港元），是一項為數一千八百萬美元（二零零二年：一千八百萬美元）之貿易信貸之
抵押品。於二零零三年十二月三十一日，該有抵押銀行貸款為三千二百七十萬港元
（二零零二年：二千二百九十萬港元）。

或然負債
於二零零三年十二月三十一日，除本集團給予銀行具有追索權，為數一千二百八十
萬港元（二零零二年：二千三百三十萬港元）之貼現票據外，本集團並無其他或然負
債。

人力資源及薪酬政策
本集團深信業務的成功有賴僱員對工作的投入及管理層與員工之間的和諧合作。僱
員薪酬福利乃參考目前市場慣例及按僱員經驗與表現釐定。僱員享有多項福利，包
括醫療及意外保險以及公積金計劃。為吸引高質素專業人才加盟，並鼓勵優秀僱員
效力，本集團按僱員之表現授予酌情花紅，並設有購股權計劃。

於二零零三年十二月三十一日，本集團在以下各地共僱用7,509名（二零零二年：7,319
名）全職僱員：

印尼 3,706
萊索托 1,364
薩爾瓦多 1,352
越南 755
中國（大陸及香港） 330
美國 2

合計 7,509

展望
根據紡織及成衣協議，對世貿成員實施之所有紡織品配額將於二零零四年年底取消。
全球競爭勢必加劇，市場整固將無可避免。二零零四年是關鍵的一年，業界必需裝
備自己，以應付即將來臨的挑戰。

本集團將會採取審慎策略，在適當時候繼續精簡業務運作及提升現有生產設施之產
能；並將採取嚴格措施以降低經營成本。

鑒於萊索托的廠房於二零零三年之表現未符理想，本集團已全面實施預警機制，以
確保適當處理潛在風險，並採取所需之補救行動。此外，根據非洲成長暨機會法，
萊索托以第三國之布料縫製之成衣可享有免稅入口美國貿易優惠，該項貿易優惠將
於二零零四年九月屆滿。本集團正密切留意美國就延長上述貿易優惠而進行的立法
程序的進展。
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可喜的是美國經濟正在復甦，消費者信心逐步恢復。憑藉豐富的採購及市場推廣經
驗，本集團將積極尋求業務增長，並同時擴闊其客戶基礎。

於二零零三年十二月，本集團與山東魏橋創業集團有限公司訂立協議，於中國山東
省成立一間名為山東魏橋囱富針織印染有限公司之新合營公司，從事針織布之織造、
染色、印花及整理業務。本集團之附屬公司及山東魏橋創業集團有限公司分別擁有
該合營公司之60%及40%權益。合營公司將於二零零四年第二季進行試產。透過該伙
伴關係，本集團預期可藉著在價格上具競爭力之產品打進中國市場，長遠而言與其
現有成衣製造業務產生協同效益。

末期股息
董事議決建議向股東派付末期股息每股1.0港仙，連同已於二零零三年九月十九日派
付之中期股息每股2.5港仙，截至二零零三年十二月三十一日止年度之股息合共每股
3.5港仙。

待股東於應屆股東週年大會上批准後，預期末期股息將於二零零四年五月三日（星期
一）派付予於二零零四年四月二十七日（星期二）辦公時間結束時名列本公司股東名冊
之股東。

暫停辦理股份過戶登記
本公司將於二零零四年四月二十三日（星期五）至二零零四年四月二十七日（星期二）
（包括首尾兩日）暫停辦理股份過戶，期間將不會登記任何股份之轉讓。

為獲取末期股息，所有轉讓文件連同有關股票，必須於二零零四年四月二十二日（星
期四）下午四時正前送交本公司在香港之股份過戶登記分處雅柏勤證券登記有限公
司，地址為香港灣仔告士打道五十六號東亞銀行港灣中心地下。
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綜合損益賬

截至二零零三年十二月三十一日止年度
二零零三年 二零零二年

附註 千港元 千港元

營業額 2 1,021,076 1,060,437
銷貨成本 (872,169) (901,673)

毛利 148,907 158,764
其他收入 1,114 2,689
銷售開支 (54,452) (39,637)
行政開支 (115,241) (113,707)
轉撥自匯兌波動儲備 －－－－－ (100,000)

經營虧損 3 (19,672) (91,891)
財務費用 (2,233) (3,515)

除稅前虧損 (21,905) (95,406)
稅項 4 (7,120) (3,168)

除稅後虧損 (29,025) (98,574)
少數股東權益 5,505 (337)

股東應佔虧損 (23,520) (98,911)

股息 5 12,601 17,281

每股虧損（港仙） 6 (6.5) (27.5)

附註：

1. 編製基準

此賬目乃按照香港普遍採納之會計原則及香港會計師公會頒布之會計準則編製。除若

干物業、廠房及設備以及其他投資按公平值列賬外，此等賬目乃根據歷史成本常規法

而編製。

本集團於本年度採納由香港會計師公會頒布之經修訂會計實務準則第12號：「所得稅」，

該準則自二零零三年一月一日或以後開始之會計期間生效。

於往年度，遞延稅項乃因應就課稅而計算之盈利與賬目所示之盈利二者間之時差，根

據預期於可預見將來所支付或可收回之負債或資產而按現行稅率計算。鑑於經修訂會

計實務準則第12號並無任何指定過渡性條文，因此新會計政策已追溯應用。然而，採

納經修訂會計實務準則第12號並無導致以前年度之資產淨值及業績出現任何重大轉變，

因此毋須作出以前年度調整。
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2. 分部資料

本集團於年內按客戶地區分佈劃分之營業額及經營溢利貢獻分析如下：

營業額 經營溢利貢獻

截至十二月三十一日止年度 截至十二月三十一日止年度

二零零三年 二零零二年 二零零三年 二零零二年

千港元 千港元 千港元 千港元

地區分部：

美國 870,360 898,298 24,899 42,862

歐洲 61,202 72,038 1,892 (535)

加拿大 60,337 50,303 1,395 1,563

東南亞 24,572 33,282 1,019 825

其他國家 4,605 6,516 182 256

1,021,076 1,060,437 29,387 44,971

不能分攤之其他收入 241 829

不能分攤之成本 (49,300) (37,691)

轉撥自匯兌波動儲備 －－－－－ (100,000)

經營虧損 (19,672) (91,891)

財務費用 (2,233) (3,515)

除稅前虧損 (21,905) (95,406)

稅項 (7,120) (3,168)

除稅後虧損 (29,025) (98,574)

少數股東權益 5,505 (337)

股東應佔虧損 (23,520) (98,911)

本集團之營業額及經營虧損全數來自成衣製造業務。
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3. 經營虧損

經營虧損已計入及扣除下列各項：

二零零三年 二零零二年

千港元 千港元

計入

其他投資之未確認收益 560 －

匯兌收益淨額 －－－－－ 509

扣除

銷售存貨成本 860,226 887,833

固定資產折舊 18,006 20,970

僱員成本（不包括董事酬金） 168,529 164,636

經營租賃－土地及樓宇 9,175 10,001

出售固定資產之虧損 7,210 60

商譽攤銷 1,286 1,610

商譽減值 －－－－－ 1,077

永久紡織配額攤銷 398 2,030

核數師酬金 1,869 1,589

匯兌虧損淨額 1,639 －

4. 稅項

香港利得稅乃根據年內估計應課稅溢利，按稅率17.5%（二零零二年：16%）計算準備。

於二零零三年，政府就二零零三／二零零四財政年度將利得稅稅率由16%更改為

17.5%。海外溢利之稅款乃根據年內估計應課稅溢利，按本集團經營業務所在國家之

現行稅率計算。

於綜合損益賬扣除之稅項金額為：

二零零三年 二零零二年

千港元 千港元

香港利得稅

　－當期 5,001 2,100

　－以往年度撥備不足 16 39

海外稅項 2,493 1,029

遞延稅項暫時差異之產生 (390) －

稅項支出 7,120 3,168
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本集團之除稅前溢利之稅項與採用本公司所在國家之稅率所計算之理論性金額的差別如

下：

二零零三年 二零零二年

千港元 千港元

除稅前虧損 (21,905) (95,406)

按稅率17.5%（二零零二年：16%）計算之稅項 (3,833) (15,265)

其他國家之不同稅率之影響 2,059 785

毋須課稅之收入 (2,012) (1,248)

就課稅而言不可扣稅之支出 7,592 20,518

動用過往未有確認之稅項虧損 －－－－－ (2,746)

未確認遞延稅項資產 3,329 1,182

已往年度利得稅撥備不足 16 24

其他 (31) (82)

稅項支出 7,120 3,168

5. 股息

二零零三年 二零零二年

千港元 千港元

已派付中期股息

　每股普通股2.5港仙（二零零二年：2.8港仙） 9,001 10,080

擬派付末期股息

　每股普通股1港仙（二零零二年：2港仙） 3,600 7,201

12,601 17,281

6. 每股虧損

每股虧損乃按本集團之股東應佔虧損23,520,000港元（二零零二年：98,911,000港元）及

年內已發行普通股之加權平均股數360,034,000股（二零零二年：360,011,271股）計算。

由於尚未行使之本公司購股權之行使價高於本公司股份於本年度之每股平均公平價值，

故此，並無計算截至二零零三年十二月三十一日止年度之每股攤薄虧損。於截至二零

零二年十二月三十一日止年度，行使本集團授出之購股權會對該年度之每股盈利具反

攤薄影響。
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於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）網頁刊登年報

載有根據聯交所證券上市規則附錄十六第45(1)至45(3)段規定之一切資料之本公司年
報將於稍後時間登載於聯交所網頁。

代表董事會
李勝光

董事總經理

香港，二零零四年三月十七日
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本公司茲定於二零零四年四月二十七日星期二上午十時正，假座香港九龍彌敦道二十號香港喜

來登酒店三字樓唐廳一召開股東週年大會，議程如下：

一、 省覽及採納截至二零零三年十二月三十一日止年度之董事會報告與核數師報告及賬目。

二、 宣派截至二零零三年十二月三十一日止年度末期股息。

三、 重選董事及授權董事會釐定董事袍金。

四、 重聘來年之核數師及授權董事會釐定核數師酬金。

五、 作為特別事項，考慮及如認為適當時，通過下列議案為普通決議案：

「議決：

（甲）在下述五（丙）節之限制下，一般性及無條件批准本公司董事在有關期間內，行使本

公司所有配發及發行本公司股本中新股份之權力，及作出或授出或需行使此項權力

之建議、協議及購股權；

（乙）五（甲）節之批准將授權本公司董事在有關期間內，作出或授出或需在有關期間屆滿

後行使此項權力之建議、協議及購股權；

（丙）本公司董事依據五（甲）節中之批准（無論是否依據購股權或其他方式）配發或同意有

條件或無條件將予配發之股本（惟依據 (i)配售新股或 (ii)因行使根據本公司之購股權

計劃授出之購股權或(iii)任何根據本公司不時生效之章程細則配發及發行股份以代替

全部或部份股息之以股代息計劃或類似安排而配發者除外），面值總額不得超過本公

司已發行股本面值總額之百份之二十，上述批准應受此限制；

（丁）如下述第六節所載之普通決議案獲得通過，則擴大依據五（甲）節授予董事之一般性

權力，擴大數額相當於本公司根據第六節之授權所購回之本公司股本面值總額；惟
該數額不得超過本公司已發行股本面值總額之百份之十；及

（戊）就本決議案而言：

「有關期間」意指由通過本決議案時起至以下三者之較早發生時間止之期間：

（一）本公司下一次股東週年大會結束時；

（二）本公司遵照法例須召開下一次股東週年大會之期限屆滿時；及

（三）本公司股東在股東大會上以一項普通決議案撤銷或修改本決議案時。

「配售新股」意指在本公司董事所指定一段期間內，向在某一規定記錄日期名列股東

名冊之股東，按當時所持有股份（或任何一類股份）數額之比例而配售新股之建議（惟

本公司董事可在必要或權宜時就有關零碎配額或根據香港以外任何地區法例之限制

或責任，或該等地區任何認可管制機構或任何證券交易所之規定，取消該等權利或

作出其他安排）。」

六、 作為特別事項，考慮及如認為適當時，通過下列議案為普通決議案：

「議決：

（甲）在下述六（丙）節之限制下，一般性及無條件批准本公司董事在有關期間內，遵循及

按照所有適用之法例，行使本公司所有購回本公司股本中已發行股份之權力；

股東週年大會通告
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（乙）六（甲）節所賦予之批准乃給予本公司董事其他授權以外之額外授權；

（丙）本公司董事依據六（甲）節所賦予之批准而在有關期間內購回或同意有條件或無條件

購回之股本面值總額，將不得超過本公司於本大會舉行日期之已發行股本面值總額

之百份之十，而依據六（甲）節授予之權力應受此限制；及

（丁）就本決議案而言：

「有關期間」意指由通過本決議案時起至以下三者之較早發生時間止之期間：

（一）本公司下一次股東週年大會結束時；

（二）本公司遵照法例須召開下一次股東週年大會之期限屆滿時；及

（三）本公司股東在股東大會上以一項普通決議案撤銷或修改本決議案時。」

承董事會命

利惠娟

公司秘書

香港，二零零四年三月十七日

附註：

一、 受委代表毋須為本公司股東。股東有權自行選擇受委代表人選，出席大會並在會上代表其投票。
股東可僅就其所持之本公司部份股份委任代表。

二、 代表委任表格連同已簽署之授權書或其他授權文件（如有），或經由公證人簽署證明之該等授權
書或授權文件副本，最遲須於股東週年大會指定舉行時間四十八小時前，送達本公司於香港之股
份過戶登記分處雅柏勤證券登記有限公司，地址為香港灣仔告士打道五十六號東亞銀行港灣中心
地下，方為有效。

三、 關於上述第五項議程，董事特表明現時並無計劃發行本公司任何新股。各股東根據香港聯合交易
所有限公司證券上市規則（「上市規則」）而給予之一般性授權，將在應屆股東週年大會期滿，因
此，現尋求重新授予此項權力。

四、 關於上述第六項議程，各股東根據上市規則及香港公司股份購回守則而給予之一般性授權，將在
應屆股東週年大會期滿，因此，現尋求重新授予此項權力。

請同時參閱本公布於香港經濟日報刊登的內容。


