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貿易部門

集團的主要貿易業務及每項業務對集團的貢獻概述如下：

營業額 分項業績

二零零三年 二零零二年 二零零三年 二零零二年

港幣（千元） 港幣（千元） 港幣（千元） 港幣（千元）

電鍍金屬及化工原料 1,074,180 933,008 28,818 24,743

油漆及塗料化工產品 90,012 91,580 3,120 3,762

不𣁾鋼 39,046 30,096 3,951 2,194

1,203,238 1,054,684 35,889 30,699

電鍍金屬及化工原料

二零零三年總體對金屬行業是一個好年份。雖然集團經歷上半年需求減少及大幅削價，但金屬價格持續上升及亞洲區存貨

減少令集團下半年業績大幅改善。得益於弱勢美元及中國的雙位數字需求增長，差不多全部集團經營的金屬產品價格在本

年度都增加30%至超過 130%，毛利率縮減影響亦同時減少。

由中國製產品引起的激烈競爭，使貴金屬電鍍產品業務表現較預期為差。在中國政府放寬金銀貿易管制後，相關進口產品

的市場份額受本地競爭者蠶蝕。因集中於擴張中的仿造首飾行業，電鍍化工原料則有滿意增長。二零零三年電鍍鎳需求面

對波動市場環境，上半年由投機者帶動亞洲區大量存貨屯積，市場經過激烈削價及存貨傾銷，整體銷售利潤被大幅拖低。

在存貨逐漸減少及受益於下半年金屬價格突然上升，市場由過量供應轉為正常市況，盈利亦在年底時得到改善。印刷電路

版工廠在上半年的緩慢需求於二零零三年第四季逆轉，訂單增多，但在供應商激烈競爭下，價格仍不理想。

預期來年產品供應可能緊絀，集團保持額外存貨以保障對客戶的穩定供應。金屬價格高企及購貨策略使用額外財務資源，

需以銀行貸款或內部資金應付額外存貨成本，所以存貨水平亦由二零零二年十二月三十一日的港幣49,400,000元增加至二

零零三年十二月三十一日的港幣80,800,000元。
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油漆及塗料化工產品

二零零三年，歐羅對美元升值，原材料價格高企及間歇性生產問題嚴重影響集團在歐洲最大的供應商對集團供貨。受益於

過去數年向市場推介新產品，總銷售額較二零零二年僅下跌1.7%。

二零零三年中國本地市場繼續蓬勃增長，即使在四月沙士疫症期間亦復如是。由於中國相對穩定的政治環境及巨大的本地

消費條件，預期需求增長在二零零四年可望保持。雖然得到供應商全力支持，原材料價格高企及美元對歐羅持續下跌無疑

會對歐洲進口產品相對於日本、美國及本地產品的競爭力造成壓力。預期有越來越多跨國公司在中國大陸建立新工廠，集

團會開拓更多新產品或目前產品的不同應用以抵消傳統塗料產品激烈競爭的影響。

不𣁾鋼

本年度整體業務表現令人鼓舞。由於原材料價格急升及過度需求，大部份不𣁾鋼廠在二零零三年下半年不停加價。二零零

三年銷售額較二零零二年爬升30%。二零零四年年初，不𣁾鋼原材料供應不足及過度需求持續。在經過二零零三年供應商

延期付貨後，集團在年底時保持額外數量存貨以保障對客戶的穩定供應。二零零三年十二月三十一日的存貨錄得港幣

8,860,000元，輕微低於二零零二年底的港幣9,100,000元。

物業投資部門

租金總收入由二零零二年的港幣14,900,000元輕微下跌二零零三年的港幣 14,700,000元。

香港辦公室物業的平均出租率為87%。辦公室需求在香港沙士疫症期間受到嚴重打擊，到年底時僅僅復原。租值亦在一年

內錄得大跌最少15%，預期租務市場可隨著二零零四年年初香港經濟復蘇而改善。

二零零三年，本地及外國公司的巨大需求減少上海市的空置辦公室面積。本年度浦西甲級辦公室平均出租率為90%。集團

上海辦公室的平均出租率為96.6%。

受本地買家負擔能力改善及外國與非上海籍投資者無盡需求支持，上海住宅物業市場於二零零三年蓬勃增長。在經過沙士

疫症期間需求急跌後，整體物業市場在下半年迅速恢復。平均出租率由二零零二年的83.8%上升至二零零三年的85.7%，可

是二零零三年的平均每月租金卻較二零零二年減少5%。二零零三年十二月三十一日的出租率為 96%。
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截至二零零三年十二月三十一日止年度，投資物業錄得重估盈餘港幣5,300,000元，其中上海物業獲利港幣6,300,000元，香

港物業則虧損港幣1,000,000元。二零零三年投資物業總值港幣242,400,000元，相對於二零零二年十二月三十一日的港幣

237,100,000元。二零零三年，香港投資物業毛收益率按二零零三年十二月三十一日面值計算為6.5%，上海物業則為6.0%。

證券投資

二零零三年十二月三十一日，流動及非流動投資組合分析，按證券類別分列如下：

投資市值 百分比

股票 港幣 59,500,000元 32.5%

債券 港幣 52,300,000元 28.6%

共同基金 港幣 31,400,000元 17.1%

長期銀行存款 港幣 38,800,000元 21.2%

股票掛漖存款 港幣 1,100,000元 0.6%

二零零三年 二零零二年

截至： 十二月三十一日 十二月三十一日

購入：（成本） 港幣 93,700,000元 港幣 27,500,000元

出售：（市值） 港幣 74,000,000元 港幣 34,400,000元

二零零三年十二月三十一日，集團94.1%證券由內部資金融資持有，其餘5.9%則由銀行借貸融資。

隨著商品價格上升及溫和通脹，二零零三年全

球生產總值加速增長，但創造就業成為影響全

球繼續增長的主要因素。面對美元疲弱及市場

波動，集團的目標為減低風險及增加投資組合

回報。二零零三年集團證券投資部門錄得已變

現溢利港幣 16,500,000元及未變現溢利港幣

8,000,000元。年底時，集團證券投資組合包括

股票、公司債券、另類投資及保本產品。二零

零三年證券投資組合分別產生股息及利息收入

港幣1,900,000元及港幣2,200,000元。

 美元 69.49%

 港幣 21.48%

 日元 2.58%

 澳元 2.19%

 人民幣 2.02%

 其他 2.24%

（星幣） 1.18%
（歐羅） 1.06%

二零零三年十二月三十一日投資組合分析按貨幣單位分

列如下：
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在經過伊拉克戰爭、沙士疫症，現時在亞洲區爆發的禽流感及不穩定地緣政治環境，集團意識到全球經濟有可能突變。雖

然對來年經濟展望保持樂觀，集團仍將為投資組合謹慎定位以適應前面的可能變化。
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二零零三年年底時集團共僱用87位員工，包括香港員工62位，中國大陸員工15位及海外員工10位。由於表現相關花紅影響，

二零零三年總酬金較一年前增加5.4%，至港幣22,000,000元（二零零二年：港幣20,900,000元）。

集團視員工為集團重要資產，為保持在行業內競爭力，集團鼓勵員工通過外間教育機構以擴闊專業知識，亦安排內部語言

訓練課程以增進員工溝通技巧。
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在採納與遞延稅項有關的新會計政策及對為收

購冠亞商業集團有限公司而產生的商譽進行減

值虧損港幣20,500,000元後，集團股東資金由二

零零二年年底的港幣581,100,000元，增加至二

零零三年十二月三十一日的港幣 606,800,000

元。

二零零三年十二月三十一日，集團持有現金及

短期銀行存款共港幣207,100,000元，較二零零

二年十二月三十一日的港幣186,300,000元，增

加港幣20,800,000元。二零零三年十二月三十一

日集團同時持有長期銀行存款港幣38,800,000元。二零零三年十二月三十一日包括長期銀行存款在內的淨現金為港幣6,000,000

元，相對於二零零二年十二月三十一日的淨現金港幣7,300,000元。主要現金流出為存貨增加港幣31,200,000元，應收賬款，

按金及預付款項增加港幣16,400,000元及應收票據增加港幣17,600,000元。二零零三年度，集團增加銀行借貸港幣 60,800,000

元以融資額外存貨及貿易應收賬款。

二零零三年十二月三十一日現金及短期銀行存款按貨幣

單位分析如下：

 美元 73.34%

 港幣 12.31%

 歐羅 6.32%

 人民幣 4.36%

 其他 3.67%
（星幣） 2.85%
（新台幣） 0.59%
（澳幣） 0.03%
（日元） 0.20%
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總銀行借貸由二零零二年十二月三十一日的港

幣179,000,000元上升至二零零三年十二月三十

一日的港幣240,000,000元。二零零三年十二月

三十一日的資本與負債比率，即總銀行借貸除

以股東資金，為0.40。二零零三年十二月三十一

日所有銀行借貸均為信託收據貸款，銀行透支

及貨幣市場貸款。

所有借貸均以浮動利率計算及於一年內到期。

二零零三年平均借貸息率為年利率2%。二零零

三年利息支出為港幣3,800,000元，較二零零二年的港幣4,400,000元，減少 12.8%。
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本年度內，集團交易以港幣、美元、日元、歐羅，英鎊，人民幣、星幣及新台幣進行。在適當時候，集團會使用遠期外匯

合約，以套戥因貿易業務而產生的外匯風險。二零零三年十二月三十一日，集團並無尚未清結的遠期外匯合約。除美元外

的短期銀行借貸，乃用於融資購入相同外幣的資產。

二零零三年十二月三十一日銀行借貸按貨

幣單位分析如下：

 港幣 91.4%

 日元 5.2%

 美元 3.4%


