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管理層討論及分析

財務回顧

截至二零零三年十二月三十一日止年度，本集團之營
業額為 129,552,000 美元，對比二零零二年，營業額
上升 14,147,000 美元，升幅為 12%。

本集團之股東應佔純利下跌，由 5,492,000 美元跌至
4,217,000 美元，跌幅達 23%，邊際溢利淨額則由
二零零二年之 4.76% 降至二零零三年之 3.26%。這
是由於為一項日本長期投資作出減值虧損撥備約
2,493,000美元所致。

每股基本盈利由 0.76降至 0.58美仙。集團資產淨值
維持不變，每股 15美仙。

本集團之經營現金流量穩健，二零零三年達
16,965,000美元，二零零二年則為 17,333,000美
元。

佔聯營公司（鞋類材料製造商）及共同控制公司（皮
革廠）之份額也提高對本集團之貢獻。二零零三年，
本集團從該等公司分別獲得 191,000美元及 136,000
美元之貢獻。

董事會擬派發截至二零零三年十二月三十一日止年度
之末期股息每股普通股 1.5港仙。如蒙股東於應屆股
東周年大會上批准後，本集團將派發末期股息予二零
零四年五月二十七日名列股東名冊上之股東，連同中
期股息每股普通股 1港仙，本年度之派息總額將為
2.5港仙。待批准後，股息單將於二零零四年六月四
日或之前寄予各股東。

流動資產及財務資源

本集團一般以內部衍生之現金流量撥付營運所需。二
零零三年十二月三十一日之資產總值為 161,701,000
美元，較二零零二年下跌 1%，即 1,163,000美元；
股東資金為 106,343,000美元，上升 3%，即
3,131,000美元。本集團之銀行借款債務淨額與股東
資金比率處於約 16%之健康水平。於二零零三年十
二月三十一日，本集團之流動資產比率為 2.01倍，
流動資金狀況非常穩健。本集團之所有固定資產均為
無抵押之資產。

資本開支

年內本集團之固定資產投資額為 2,102,000美元，其
中 72%用於購買機器設備。


