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 WING SHAN INTERNATIONAL LIMITED

榮 山 國 際 有 限 公 司
（在香港註冊成立之有限公司）

（股份代號：570）

截至二零零三年十二月三十一日止年度經審核綜合

業績公佈

榮山國際有限公司（「本公司」）董事會（「董事」）（連同其附屬
公司統稱為「本集團」）公佈截至二零零三年十二月三十一日止
年度之經審核綜合業績連同去年同期比較數字如下：

綜合損益賬
截至二零零三年十二月三十一日止年度  －  經審核

附註 二零零三年 二零零二年
千港元 千港元

營業額 2 716,489 732,422
銷售成本 (639,343) (542,269)

毛利 77,146 190,153
利息收入 1,725 1,655
其他淨（支出）／收入 (5,598) 2,211
行政支出 (22,512) (28,928)
商譽攤銷 (31,621) (31,622)

經營業務溢利 19,140 133,469
財務費用 4(a) (26,436) (34,624)
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除稅前正常業務（虧損）／溢利 4 (7,296) 98,827
稅項 5 (5,381) (27,524)

除稅後正常業務（虧損）／溢利 (12,677) 71,303
少數股東權益 (4,894) (21,720)

股東應佔（虧損）／溢利 (17,571) 49,583

轉撥儲備 6 1,860 10,634
於資產負債表結算日後
　擬派未期股息 12,435 14,922

每股基本（虧損）／盈利 7 (2.12仙) 5.98仙

每股股息 1.5仙 1.8仙

附註：

1. 會計政策變更

在以往年度，遞延稅項負債是以負債法，就合理地估計於可預見
的將來，因收入及支出在會計與稅務處理方法之間出現的所有重
大時差所產生的稅務影響提撥準備。遞延稅項資產只會在合理地
肯定可以實現時才會確認。自二零零三年一月一日起，為了符合
香港會計師公會頒佈的會計準則第12號（經修訂）（「所得稅」）的規
定，本集團就遞延稅項採納新會計政策。採納此會計政策對本集
團本年度及過往年度之虧損／溢利及資產淨值未有造成重大之影
響。

2. 營業額

本集團之主要業務為發電及售電。營業額乃供應中華人民共和國
（「中國」）廣東省佛山巿內電力之發票值減去增值稅之款項，以及
代表供應電力之電費調整之額外燃油成本附加費4,260萬港元（二零
零二年：9,400萬港元）。
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3. 分部申報

由於本集團業績幾乎全部來自在中國發電及售電之業務，故無須
作出分部分析。

4. 除稅前正常業務（虧損）／溢利

二零零三年 二零零二年
千港元 千港元

(a) 財務費用

須於五年內償還之銀行
　墊款及其他借貸利息 26,436 29,015
其他貸款利息 － 5,530
須於五年內償還之承兌
　票據利息 － 97

26,436 34,642

(b) 其他項目

折舊及攤銷（商譽除外） 93,846 89,526

5. 稅項

綜合損益賬之稅項代表：

二零零三年 二零零二年
千港元 千港元

即期稅項
年內中國所得稅 6,064 29,182
以往年度少提 40 2,834

6,104 32,016
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
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遞延稅項
轉回的暫時差異 (723) (4,492)

5,381 27,524

由於在稅務方面本集團於年內香港錄得虧損，因此並無作出香港
利得稅撥備。稅項支出指代表按本公司附屬公司佛山巿沙口發電
廠有限公司（「沙口合資公司」）年內之估計應課稅溢利以稅率18%
（二零零二年：18%）作出之中國所得稅撥備。

6. 轉撥儲備

根據中國適用之會計準則及財務規例，沙口合資公司必須將部份
除稅後溢利撥入儲備基金及企業發展基金。轉撥數額由沙口合資
公司之董事會根據公司組織章程釐定。將溢利撥入此等儲備必須
於分派溢利予合營夥伴前進行。

7. 每股（虧損）／盈利

每股基本虧損乃根據年內股東應佔虧損17,571,000港元（二零零二年：
溢利49,583,000港元）及年內已發行股份829,018,244（二零零二年：
829,018,244）股計算。

由於全部潛在普通股均具反攤薄影響，故並無呈列年內之每股攤
薄虧損。由於本公司購股權之行使價高於二零零二年之股份平均
巿價，故假設並無購股權獲行使，因此亦無呈列二零零二年之每
股攤薄盈利。

管理層討論及分析

營運回顧

經營業績：本集團營業總額下降2.2%至7.165億港元（二零零二
年：7.324億港元）。儘管年內電費收入增加，然而所收取之額
外燃油成本附加費總額顯著減少。本集團銷售成本總額上升
17.9%至6.393億港元（二零零二年：5.423億港元），主要為年內
售電量增加及燃油成本大幅上漲所致。毛利大幅下降59.5%至
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7,710萬港元（二零零二年：1.902億港元），而邊際毛利從26.0%
下降至10.8%。雖然行政費用縮減22.2%至2,250萬港元（二零零
二年：2,890萬港元），經營溢利仍然顯著下降85.7%至1,910萬
港元（二零零二年：1.335 億港元），而邊際經營溢利亦從往
年18.2%下降至2.7%。雖然財務費用持續下降23.7%至2,640萬港
元（二零零二年：3,460萬港元），本集團承擔股東應佔虧損1,760
萬港元（二零零二年：溢利4,960萬港元）。每股虧損為港幣2.12
仙（二零零二年：每股盈利港幣5.98仙）。

電力市場：在強勁經濟活動推動下，廣東省電力需求經歷近
年來前所未有之強勁增長，尤以珠江三角洲內如佛山市之快
速增長城市為甚。年內夏季出現預期以外炎熱天氣剌激省內
整體電力消耗量。廣東省及佛山市之最高電力需求負荷曾多
次達至記錄性新高。但是由於近年新發電裝置增添不足，故
此電力供應增長較為緩慢。同時，受較乾旱天氣影響，省內
一些水力發電站之電力供應量顯著減少。由於如燃煤及燃油
之能源價格上升，一些火力發電廠電力供應量亦減少。儘管
省內新發電廠項目已經批准正在建設中，然而電力生產仍然
有待於來年方可逐步有效地提供致省內。由於內陸主要省份
經濟增長迅速導致電力消耗量增加，西電東送項目之電力供
應錄得較緩慢增長。因此省網整體綜合電力供應量極度緊張，
全省性電力供應普遍持續短缺。於電力需求高峰期，電力配
給情況是普遍現象。省內一些電力用戶於電力高峰期間所繳
付之零售電價有所上調，同時包括燃油發電廠在內之一些火
力發電廠上網電價亦普遍出現上調空間。

電力銷售：沙口合資公司售電量增長7.5%至14.3億千瓦時（「千
瓦時」）（二零零二年：13.3億千瓦時）。沙口合資公司之平均電
廠使用率由往年50.6%改善至54.3%。年內所有電力均按每單位
售電價格人民幣0.5051元（不含增值稅）售予廣東省廣電集團有
限公司佛山供電分公司（「廣電集團佛山分公司」）。再者，沙
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口合資公司與廣電集團佛山分公司商討，並且取得總額人民
幣4,560萬元（相當於4,260萬港元）（二零零二年：人民幣1.0 億
元（相當於9,400萬港元））之額外燃油成本附加費以彌補年內部
份燃油上升成本。雖然電力生產設施於第一季度進行大檢修
輕度影響正常生產，然而沙口合資公司電力銷售量於年內餘
下季度取得顯著增長。經過大維修後，沙口合資公司電力生
產設施於能以最佳狀態營運。年內不幸之非典型肺炎（「非典」）
事件並未有對本集團之業務及營運構成重大影響。於非典期
間，本集團已於總部及電廠範圍內實行應變措施以保障本集
團之營運受最低影響。年內，本集團繼續致力集中改善沙口
合資公司之生產效率及提昇其成本效應，強化本集團低成本
營運架構。沙口合資公司保持市場地位為佛山市內主要地方
發電廠經營商。

燃油價格：重油成本佔本集團銷售成本總額約78.9%（二零零
二年：77.5%)。年內主要受伊拉克戰事影響，燃油價格上升至
近年來記錄性高水位並且於較高水平徘徊。因此，沙口合資
公司年內所耗重油加權平均成本上升15.3%至每噸人民幣1,798
元（二零零二年：每噸人民幣1,560元）（不含增值稅）。沙口合
資公司每度電力之燃油成本增加11.4%至每千瓦時人民幣0.39
元（二零零二年：人民幣0.35元）。

出售固定資產：於年內，沙口合資公司按公平原則以約160萬
港元向一家獨立第三者出售沙口發電廠兩台變壓設備。該兩
台變壓設備於約十年前購入，並已不適合使用。根據該交易，
沙口合資公司錄得出售固定資產虧損650萬港元（二零零二年：
無）。

僱員及薪酬政策：於年末，本集團共僱用約200名僱員（二零
零二年：220名）。薪酬計劃主要包括工資及按個別僱員表現
釐定之表現花紅。年內，本集團僱員薪酬總額約為2,130萬港
元（二零零二年：2,520萬港元）。
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購股權計劃：本公司為本集團任何成員機構之任何合資格僱
員或董事採納一份購股權計劃。該計劃已於二零零二年五月
二十二日舉行之股東特別大會上獲本公司股東批准，而該計
劃詳情已於本公司二零零二年四月二十九日發出之通函及近
期之年報內披露。於二零零三年十二月三十一日，根據購股
權計劃尚未行使之購股權總數結餘額為15,356,000份。年內，
總額1,500,000份購股權已授予一名董事及總數合共4,628,000份
之購股權已被作廢及註銷。除本節所披露者外，概無其他購
股權於期間內獲授予、行使、作廢及註銷。有關購股權之詳
細資料將於二零零三年年報內作出披露。

財務回顧

變現能力及財務資源：本集團繼續主要以營運產生內部現金
流量融資其營運。比較上年度，經營業務現金流入淨額減少
27.7%至約1.772億港元（二零零二年：2.452億港元）。然而，於
資產負債表結算日，現金及現金等價物增加31.2% 至2.203億
港元（二零零二年：1.679億港元）。此乃因為投資活動使用之
現金淨額較往年重大減少（往年出現重大資本支出金額用以採
購本集團大檢修之備件）。於二零零三年十二月三十一日，本
集團短期變現能力改善，流動資金淨額結存盈餘為4,440萬港
元（二零零二年：赤字4,900萬港元）。流動比率從往年0.9改善
至1.2。

銀行信貸承擔：於二零零三年十二月三十一日，本集團為其
流動資金所需向兩家國內銀行承擔短期人民幣銀行信貸額度
合共人民幣1.8億元（相當於1.684億港元）（二零零二年：人民幣
1.16億元（相當於1.086億港元））。於資產負債表結算日，本集
團於該等短期銀行信貸額度之借款合共結餘金額為人民幣5,400
萬元（相當於5,050萬港元）（二零零二年：人民幣9,000萬元（相
當於8,420萬港元）。該等短期銀行貸款按年利率4.536%計息。
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本集團亦向另外一家國內銀行承擔金額為人民幣3,000萬元（相
當於2,810萬港元）（二零零二年：無）之人民幣三年期銀行貸款
額度。於資產負債表結算日，該三年期信貸額度之借款結餘
金額為人民幣3,000萬元（相當於2,810萬港元）（二零零二年：無）
按年利率4.941%計息。除此以外，本集團並無其他銀行借款結
餘或銀行信貸承擔。

本集團資產抵押：於二零零三年十二月三十一日，本集團總
金額為12億港元（二零零二年：11億港元）之發電設施已抵押
予三家國內銀行，為沙口合資公司之流動資金所需取得信貸
及長期貸款額度。除此以外，本集團並沒任何部份資產抵押
予銀行、金融機構或其他企業。

或然負債：於二零零三年十二月三十一日，本集團之或然負
債約為4,300萬港元（二零零二年：4,300萬港元）。

資本結構及負債比率：本集團主要以長期債項及股東資本組
合融資其非流動性資產。本集團長期債項總額（包括其短期部
份）下降9.7%至4.049億港元（二零零二年：4.482億港元）。總長
期債項主要包括(1)欠付沙口合資公司中國合資夥伴及其聯繫
人士之無抵押人民幣長期貸款總結餘金額3.768億港元 ; 及 (2)
欠付國內一家銀行一項三年期貸款金額2,810萬港元。本年度
無抵押人民幣長期貸款欠付沙口合資公司中國合資夥伴及其
聯繫人士適用之借貸利率為每年5.76%（二零零二年：5.76%)，
本集團以經營所得內部流動現金償還部份款項。負債比率（即
長期債項總額（包括其短期部份）佔股東資金比率）從往年35.7%
減低至31.2%。沙口合資公司還與中國合資夥伴及其聯繫人士
商討並將若干於二零零三年內到期未償還本金及於二零零四
年內到期人民幣長期貸款之短期部份延期約十八個月，合計
金額約6,600萬港元（二零零二年：無）。
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資產淨值：本集團資產淨值為14.6億港元（二零零二年：14.9億
港元）。因收購附屬公司所產生之商譽之賬面淨值為6.099億港
元（二零零二年：6.416億港元）。每股資產淨值由上年度1.80港
元下降至1.76港元，而每股有形資產淨值則維持於上年度1.03
港元。

㶅率風險：本集團收入、運營成本、財務費用、債項清償及
資本支出大部份以人民幣為主。現時人民幣兌換港元及美元
㶅率仍然穩定。年內並沒有使用金融工具作為㶅率風險對沖
之用。

展望

主要在強勁經濟活動推動下，預料廣東省電力需求增長於未
來年度將會加速。作為廣東省內增長最快速城市之一，預期
佛山市將會維持強勁電力需求增長。董事相信於來年廣東省
及佛山市之最高電力需求負荷將會創出記錄性新高，而預期
全省性嚴峻之電力短缺情況將會持續。其實自二零零四年初
始電力配給及臨時停電情況已經愈見頻密。再者，本年度電
力需求高峰季節亦較往年於較早月份來臨。佛山市政府有關
部門已經採用應急措施於頂峰期間配給電力，更要求生產及
商業活動轉移至低峰期間進行。佛山市政府有關部門已要求
佛山市內包括沙口發電廠之地方電廠，於頂峰時段以最高設
備能力營運提供最高電力供應量。董事相信沙口發電廠於來
年將可改善總售電量及達至更高之平均電廠使用率。然而，
本集團之盈利能力可能繼續受近期不明朗燃油價格動向影響
有所波動。本集團將會繼續緊密監察燃油價格動向，並探索
更有效策略性採購行動以控制整體營運成本。本集團將會竭
盡所能與國內有關部門商討，並爭取額外燃油成本附加費以
作補償。長遠而言，本集團將會對現有電力生產設備進行技
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術性改造以燃燒液化天然氣為日後替換燃料展開初步可行性
研究，以減低本集團對燃油價格波動之敏感性。佛山市政府
有關部門近期已經批准一些於佛山市內建立之新發電廠項目。
有關國內單位已進行建設該等新發電廠設施。董事將會積極
搜集進一步詳細資料以決定該等項目之技術及財務可行性作
投資該等項目之考慮。

末期股息

董事已決議建議向於二零零四年五月二十一日名列股東名冊
之股東派發截至二零零三年十二月三十一日止年度末期股息
每股港幣1.5仙（二零零二年：港幣1.8仙），並大約於二零零四
年六月十一日派發。本年度上半年概無宣派任何中期股息，
而本年度股息總額約為港幣1,240萬元（二零零二年：港幣1,490
萬元）。

暫停辦理股份過戶登記

本公司將由二零零四年五月十八日（星期二）至二零零四年五
月二十一日（星期五），首尾兩天包括在內，暫停辦理股份過
戶登記手續。為符合享有擬派發之末期股息，已購入本公司
股份之人士，請將所有填妥之股份過戶文件連同有關之股票
於二零零四年五月十七日（星期一）下午四時前送達本公司之
股份過戶登記處香港中央證券登記有限公司，地址為香港皇
后大道東183號合和中心17樓1712－6室。

最佳應用守則

本公司於年內一概遵守香港聯合交易所有限公司上市規則附
錄14所載之最佳應用守則。

購買、出售或贖回本公司上市證券

本公司或其任何附屬公司於年內概無購買、出售或贖回任何
本公司上市證券。
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於聯交所網頁公佈資料

上市規則附錄16第45(1)至45(3)段（首尾兩段包括在內）所規定
之所有資料將於適當時候在聯交所網站公佈。

於本公佈日，本公司之執行董事為何浩昌先生、陳自勤先生、
司徒民先生及李鋒先生；非執行董事為林紹雄先生；獨立非
執行董事為陳庭川先生、吳沛章先生及張建標先生。

承董事會命
主席
何浩昌

香港，二零零四年四月十五日

網址  ：http:// www.wingshan.com.hk

請同時參閱本公佈於經濟日報二零零四年四月十六日刊登的
內容。


