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(股份代號 ： 0113)

截至二零零四年三月三十一日止財政年度之集團業績
· 營業額為港幣二十六億零九百九十萬元，較上年度增加百分之六點七。
· 股東應佔溢利為港幣一億二千零三十萬元，較去年度增長百分之九十二點二。
· 董事局建議派發末期股息每股港幣二十二仙，較去年度增長百分之一百九十三點三。
＊
董事局亦建議按照每持有十股現有股份可獲一股之比例，派送紅股予股東，此乃鑑於本集團對今財政年度業務充滿信心。

· 現金淨額增加至逾港幣六億五千萬元，較去年增長超過港幣二億元。

· 憑著本集團在亞洲之三百六十間精品店及其完善的銷售網絡，連同計劃在今年增設的「香港西武」及不少於三十二間的其他新店，再加上預期在二零零五年秋季於置地廣場開設的亞洲首間獨家「夏菲尼高」(Harvey Nichols)百貨公司，如無意外，本集團對能即時及在短、中及長期內取得強健盈利增長充滿信心。
迪生創建(國際)有限公司(「本公司」) 董事局宣佈，本集團截至二零零四年三月三十一日止財政年度已審核之綜合業績連同去年同期之比對數字如下：
綜合損益計算表
	
	
	
	截至三月三十一日止財政年度
	

	
	
	
	二零零四年
	
	二零零三年
	

	
	附註
	
	港幣千元
	
	港幣千元
	

	
	
	
	
	
	(重列)
	

	
	
	
	
	
	
	

	營業額
	二
	
	2,609,915
	
	2,446,881
	

	銷售成本
	
	
	(1,512,233
	)
	( 1,433,007
	)

	
	
	
	
	
	
	

	毛利
	
	
	1,097,682
	
	1,013,874
	

	
	
	
	
	
	
	

	其他收入
	
	
	29,803
	
	28,837
	

	銷售及分銷開支
	
	
	(777,756
	)
	( 771,082
	)

	行政開支
	
	
	(164,029
	)
	( 159,204
	)

	其他營業支出
	
	
	(50,558
	)
	( 44,046
	)

	
	
	
	
	
	
	

	營業溢利
	
	
	135,142
	
	68,379
	

	
	
	
	
	
	
	

	融資成本
	
	
	(1,905
	)
	( 5,453
	)

	攤佔聯營公司減除虧損後溢利
	
	
	11,441
	
	8,262
	

	非營業項目
	三
	
	－
	
	14,711
	

	
	
	
	
	
	
	

	除稅前經常性業務溢利 
	四
	
	144,678
	
	85,899
	

	稅項
	五
	
	(22,254
	)
	( 18,141
	)

	
	
	
	
	
	
	

	除稅後經常性業務溢利
	
	
	122,424
	
	67,758
	

	少數股東權益
	
	
	(2,145
	)
	( 5,184
	)

	
	
	
	
	
	
	

	股東應佔溢利
	
	
	120,279
	
	62,574
	

	
	
	
	
	
	
	

	每股盈利
	六
	
	46.9 仙
	
	24.4 仙
	

	
	
	
	
	
	
	

	每股股息
- 已宣派及支付之中期股息
	
	
	3 仙
	
	－
	

	
- 於結算日後建議派發之末期股息
	
	
	22 仙
	
	7.5 仙
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	25 仙
	
	7.5 仙
	


附註

一、
會計政策變動


除如下所述根據香港會計師公會(「會計師公會」)所頒佈之經修訂之一會計實務準則(「會計準則」)而作出的變動外，編制本集團賬項所採用之會計政策及計算方法與截至二零零三年三月三十一日止年度賬項所採用者相同。

會計準則第十二號(經修訂)「所得稅」

於以往年度，遞延稅項負債是就所有因會計及稅例在處理收入及支出入賬方面有重大時間差異而產生的稅務影響，而此稅務影響亦預期在可預見之將來有合理的機會實現時，以負債方法計算，而遞延稅項資產則只會在合理確信可實現時才予以確認。自二零零三年四月一日起，為符合會計師公會頒佈之會計準則第十二號(經修訂)「所得稅」之規定，本集團就遞延稅項採納一項新會計政策。由於採納該會計政策，本集團於二零零四年三月三十一日之資產淨值增加了港幣一千零二十八萬四千元(二零零三年：港幣一千七百二十二萬八千元)，而本集團除稅後但並未扣除少數股東權益之經常性業務溢利則減少了港幣九百一十萬零二千元(二零零三年：港幣五百六十五萬二千元)。


由於該新會計政策有追溯性，故保留溢利之年初結餘及比對數字已就以往年度有關之數額作出調整，並於綜合權益變動表內披露。
二、
營業額/分部資料


營業額為自營及專櫃商品的銷售(減除銷貨退回)。於本年度內，本集團唯一之重要收入來源類別為銷售自營商品，達港幣二十一億八千八百九十二萬五千元(二零零三年：港幣二十億三千七百五十四萬九千元)。


業務分部

本集團之唯一業務分部乃銷售名貴商品。因此，該唯一業務分部之分部資料亦相等於綜合數額。


地區分部


在根據地區分部顯示資料時，各分部之營業額乃按顧客之地區分佈顯示。各分部之資產及資本支出乃按資產之地區分佈顯示。

	
	截至二零零四年三月三十一日止財政年度

	
	營業額

港幣千元
	資本支出

港幣千元
	資產總值

港幣千元

	
	
	
	

	香港
	1,584,407
	21,165
	1,215,462

	其他地區(亞洲為主)
	1,025,508
	     24,793
	   489,584

	
	_________
	_______
	_________

	
	
	
	

	
	2,609,915
	45,958
	1,705,046

	
	========
	======
	

	聯營公司
	
	
	105,781

	
	
	
	_________

	
	
	
	

	資產總值
	
	
	1,810,827

	
	
	
	========


	
	截至二零零三年三月三十一日止財政年度

	
	營業額

港幣千元
	資本支出

港幣千元
	資產總值

港幣千元

	
	
	
	(重列)

	
	
	
	

	香港
	1,589,347
	42,182
	1,121,278


	其他地區(亞洲為主)
	857,534
	20,936
	472,589

	
	_________
	_______
	_________

	
	
	
	

	
	2,446,881
	63,118
	1,593,867

	
	========
	======
	

	
	
	
	

	聯營公司
	
	
	170,967

	
	
	
	_________

	
	
	
	

	資產總值
	
	
	1,764,834

	
	
	
	========



以上各地區分佈之有關營業額與溢利比例並無重大差異，因此並無提供以上各地區分佈之溢利貢獻分析。

三、
非營業項目

	
	
	截至三月三十一日止財政年度

	
	
	
	二零零四年
	
	二零零三年
	

	
	
	
	港幣千元
	
	港幣千元
	

	
	
	
	
	
	

	網站/入門網站發展成本撇回
(i)
	
	－
	
	 44,031
	

	
	
	
	
	
	

	數碼世界之固定資產減值虧損
(ii)
	
	        －
	
	(29,320)
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	－
	
	 14,711
	

	
	
	=====
	
	=====
	


(i)
於一九九九年十二月三十日，一附屬公司與本公司一董事擁有控制權益之一連繫公司訂立了一項顧問及專業服務協議。該協議(連同於二零零零年四月二十九日所簽訂的附加協議)提供包括以下各項：

(1) 於二零零零年九月三十日或之前，設計、發展、建立及在可全面操作的情況下完成在互聯網為基礎的零售網絡上之六個入門網站(「網上購物廣場」)；

(2) 網上購物廣場與現實購物廣場於電子上之配合，及有關之科技基礎設施；及

(3) 技術建議及就不斷提升及改良網上購物廣場之建議。


根據該協議，該連繫公司同意及保證將可以定額全包費港幣一億三千萬元提供服務，費用為所同意之估計參與完成該項協議之專家之實際直接成本，而無任何毛利及任何利潤成份。該附屬公司將按月獲發單徵收上述服務之費用。


該協議亦要求該附屬公司就該連繫公司為網上購物廣場項目所指定之有關專門之硬件及軟件，向第三者供應商支付港幣一億一千萬元。


該附屬公司只可在該連繫公司故意違約的情況下終止該協議，而倘若該附屬公司在任何其他情況下終止該協議，則須支付上述所指之定額費用。


網站/入門網站及有關科技發展成本，於截至二零零零年三月三十一日止年度之應付款項已包括上述之港幣一億三千萬元之定額費用及港幣一億一千萬元。該協議已於二零零二年九月三十日屆滿。該連繫公司及第三者供應商就該協議而發單收費之總額分別為港幣九千零六十萬元及港幣一億零五百四十萬元。鑑於實際直接成本因應市場環境之改變而有所減少，故該連繫公司已確認將不會向本集團收取已包括於原先同意之估計內之餘下不會產生之定額費用。因此，港幣四千四百萬元已列入截至二零零三年三月三十一日止年度之綜合損益計算表。

(ii)
列入截至二零零三年三月三十一日止年度綜合損益計算表內就數碼世界之固定資產減值虧損乃關於現實購物廣場。預期該廣場之未來現金流量為負數及被視為並無可收回金額。

四、
除稅前經常性業務溢利

	
	
	截至三月三十一日止財政年度

	
	二零零四年

港幣千元
	二零零三年

港幣千元

	除稅前經常性業務溢利已扣除/(計入)下列各項：
	
	

	
	
	

	折舊
	51,661
	55,449

	銀行透支及須在五年內償還貸款之利息
	1,905
	3,324

	其他投資之變現收益
	(1,072)
	(1,056)

	利息收入
	(6,242)
	(8,551)

	出售聯營公司收益
	(872)
	－

	
	======
	======


五、
稅項

	
	
	截至三月三十一日止財政年度

	
	
	二零零四年
	二零零三年

	
	
	港幣千元
	港幣千元

	
	
	
	(重列)

	本年度稅項
	
	

	
香港
	9
	(20)

	
海外
	     10,883
	       9,863

	
	
	

	

	     10,892
	       9,843

	
	
	

	遞延稅項
	
	

	
暫時性差異之產生及轉回
	8,433
	7,417

	
稅率改動對遞延稅項之影響
	          669
	      (1,765)

	
	       9,102
	       5,652

	
	
	

	攤佔聯營公司稅項
	       2,260
	       2,646

	
	- - - - - - - - -  - -
	- - -- - - - - -  - -

	
	22,254
	18,141

	
	=======
	=======



於二零零三年三月，香港政府宣佈適用於本集團在香港業務的利得稅率由百分之十六提高至百分之十七點五。此項增加經已計入本集團二零零四年年度之賬目內。因此，二零零四年年度之香港利得稅撥備乃根據年度內之估計應課稅溢利按稅率百分之十七點五 (二零零三年：百分之十六)計算。海外附屬公司之稅項同樣地以有關國家現時適用之稅率計算。

六、
每股盈利


本年度之基本每股盈利乃根據除稅項及少數股東權益後溢利港幣一億二千零二十七萬九千元(二零零三年重列：港幣六千二百五十七萬四千元)及在本年度內已發行股份之加權平均數二億五千六百四十五萬五千六百五十二股(二零零三年：二億五千六百四十五萬五千六百五十二股)計算。
七、
比對數字


由於會計政策為配合有關所得稅之會計準則第十二號(經修訂)之規定而作出修改，故若干比對數字已作出相應調整，詳情謹列於附註一內。
管理層之討論及分析

本集團錄得自二零零零年以來最佳的財務業績。於本年度內，本集團成功抵銷了在「沙士」期間所產生的重大虧損，銷售額更取得年復年的持續增長，並改善了邊際毛利。

隨著本港與鄰近國家的經濟持續復甦，加上中國遊客的數字在推行「個人遊」下大幅上升，本港的零售業已邁進另一強健增長的新里程。本集團正推行可令未來盈利強勁增長的各項擴展計劃。如無不可預見的情況，本集團對未來業務增長的前景充滿信心。
財務業績

截至二零零四年三月三十一日止年度之營業額為港幣二十六億零九百九十萬元，較上年度增加百分之六點七。

截至二零零四年三月三十一日止年度之股東應佔溢利為港幣一億二千零三十萬元，較去年度增長百分之九十二點二。按相比之基準下，該數額較去年度之數額港幣四千七百九十萬元(經撇除去年港幣一千四百七十萬元之非營業項目)增長達百分之一百五十一點三。

業務回顧

亞洲區零售

於回顧年度內，本集團開設了七十八間精品店及專賣店。於二零零四年三月三十一日，本集團之零售網絡共有三百六十間精品店及專賣店，包括了香港五十一間、中國一百一十六間、台灣一百四十三間及於新加坡、馬來西亞及菲律賓共五十間。

該等新店包括「Christofle」、「Polo Ralph Lauren」、「Polo Jeans Company」、「迪生鐘錶珠寶」(Dickson Watch & Jewellery)、「Coach」、「Brooks Brothers」、「Kenneth Cole」、「Benetton」及「Sisley」等主要品牌。
香港

於回顧年度內，本集團已開設了十間新精品店及專賣店。透過全港五十一間店舖及兩間分別位於太古廣場及皇室堡的「香港西武」，本集團在本地消費者及遊客方面均能盡取業務上的優勢。
鐘錶、時裝及化妝品均屬國內顧客的主要購物目標，本集團作為該等商品的主要零售商，加上本集團之品牌在中國已建立了超過十二年名牌商譽及根基，令本集團之商品深為訪港中國遊客所認識及成為其購物對象。因此，本集團在香港的業務將繼續對營業額及溢利增長作出重大之貢獻。

中國

本集團已在中國投資超過十二年，所代理的主要國際品牌亦已建立了穩固尊貴地位及知名度。

為配合集團的擴展計劃，本集團於本年度內多開設了三十七間「都彭」(S.T. Dupont)、「Polo Ralph Lauren」及「Polo Jeans Company」、「Brooks Brothers」及「迪生鐘錶珠寶」(Dickson Watch & Jewellery)精品店及專賣店。藉著覆蓋中國各大小城市共超過一百一十五間精品店及專賣店的零售網絡，本集團已接觸到國內最闊的顧客層面。

本集團位於深圳的西武百貨公司已開設了近十年，除了本集團之品牌外，其他主要品牌如「Louis Vuitton」、「卡地亞」(Cartier)、「Fendi」、「Burberry」等分別於兩間位於福田區及羅湖區的西武百貨公司獨家銷售，這更清楚顯示「西武」已成為最負盛名及最成功的高級生活時尚百貨公司。

鑑於本集團繼續在中國發展及擴展其「西武」業務，而訪港的中國旅客無疑地均會選擇他們在國內早已熟識的店舖，故此位於香港的西武百貨公司亦能就此得益。

本集團將繼續在全中國積極擴展其業務，以鞏固本集團在此具重大發展潛力並迅速增長的市場上之領導地位。
台灣

在台灣，雖然本集團的業務在「沙士」期間有嚴重虧損，但本集團成功地在銷售額及溢利方面均較去年取得增長。

於二零零三年十一月開幕的台北101大樓(現為世界最高的建築物)，為台灣零售界在本年度的一大盛事。本集團已成為該購物廣場內其中一個核心租戶，並開設了「迪生鐘錶珠寶」(Dickson Watch & Jewellery)、「Ralph Lauren」、「Brooks Brothers」、「Kenneth Cole」、「Benetton」及「Sisley」六間新精品店。台北101大樓已吸引了全台灣及亞洲消費者的注目，無疑地定能為本集團在大樓中的店舖帶來裨益。

透過在全台灣超過一百四十間的精品店及專賣店，此廣泛的零售網絡使本集團能為分佈全台灣的顧客提供服務。本集團深信在台灣的業務定將繼續增長，並為本集團之營業額及溢利作出重大之貢獻。

其他亞洲市場

本集團在其他亞洲地區之零售網絡包括於新加坡、馬來西亞及菲律賓之五十間精品店及專賣店。

在上述國家共開設了十五間新精品店及專賣店。較為注目的包括於新加坡烏節路經重新裝修後的百麗宮(Paragon)購物商場內所開設的「Ralph Lauren」、「迪生鐘錶珠寶」(Dickson Watch & Jewellery)、「Benetton」及「Sisley」四間新精品店，以及於馬來西亞在八打零市(Petaling Jaya)的One Utama購物中心內開設的「Polo Ralph Lauren」、「Brooks Brothers」、「Kenneth Cole」、「Sisley」、「Benetton」及「Benetton Kids」六間新精品店。
前景展望

本集團在亞洲之三百六十間精品店及其銷售網絡，將成為本集團即時及可見未來之增長的重要基礎。

於二零零四年三月十五日，本集團宣佈將投資逾港幣五千萬元開設一間佔地逾二萬平方呎的「香港西武」新店及一間佔地約一千四百平方呎的「迪生鐘錶珠寶」(Dickson Watch & Jewellery)精品店於旺角的新發展項目朗豪坊。

上述項目連同計劃在今財政年度內另開設的三十二間精品店及專賣店，將成為中期的強健盈利增長基礎。

於本年度內，本集團亦宣佈將於置地廣場開設亞洲首間獨家「夏菲尼高」(Harvey Nichols)百貨公司。該百貨公司位於香港最高級購物區，零售面積共五層約佔六萬平方呎，並計劃在二零零五年秋季開幕，預期該店將成為最觸目及最享譽國際的時裝百貨公司新典範。

「夏菲尼高」(Harvey Nichols)百貨公司預期可在營業十二個月後取得溢利，並將確保本集團在營業額及溢利方面有強健的長期增長。

本集團擁有逾港幣六億五千萬元的現金淨額及強健的財政狀況，因此定能藉此優勢從亞洲市場把握任何有重大回報的投資機會及在亞洲經濟增長的情況下獲益。

展望前景一片光明，本集團亦期待來年業務有強健的增長。
僱傭及薪酬政策

於二零零四年三月三十一日，本集團僱有一千八百一十四名員工。薪酬政策由本公司董事局定期審議。薪酬福利之架構乃按有關級別、薪金組合及本集團所經營之業務及所在國家之一般市場情況而釐定。

流動資金及財務資源

在第一季度受到「沙士」的影響後，本集團的業務已全面強勁復甦，加上嚴格控制成本及存貨量，令本集團之財務資源及流動資金得以進一步鞏固。

在扣除資本支出、季度購貨費用及支付中期股息後，本集團透過經營業務而產生之現金淨額約為港幣一億六千六百二十萬元。連同因出售若干聯營公司之權益所得之款項港幣二千七百二十萬元，本集團之總現金結存為港幣七億八千二百三十萬元，較去年度港幣五億九千萬元，增加了百分之三十三。總銀行貸款為港幣一億零九百六十萬元，較年度初港幣一億二千八百七十萬元減少了百分之十五。因此，本集團之現金結餘淨額為港幣六億七千二百八十萬元，年度初為港幣四億六千一百三十萬元。

本集團同時透過其有連繫的銀行就日常流動資金方面的靈活性獲提供重大但並無動用的短期借貸。然而，鑑於本集團之現金流轉及現金結餘情況，除了如下文所述為海外附屬公司進行外幣匯率風險對沖交易外，本集團並不預期需要大量動用該等借貸。

就今財政年度資本支出所需之資金將由本集團之營運現金流轉或現金結餘儲備支付。

外幣匯率風險

本集團之政策是在有需要時透過海外業務所在地之幣種的借貸來提供當地所需之營運資金及資本投資，而以當地之銷售所產生之現金流轉還款，以便把與海外業務營運有關的幣值匯率浮動的影響減至最低。

本集團現有之銀行借貸屬短期銀行貸款及透支，由個別營運附屬公司以新台幣、新加坡元及日元借入。

本集團購貨所需之外幣主要為美元、瑞士法郎及歐元。如適用時，本集團亦會使用期貨合同購買有關貨幣作付款之用。

財務管理

本集團之財務風險管理乃由本集團在香港之庫務部按照由董事局不時設定之政策而執行。

於回顧年度內本集團均一直採用保守及審慎之政策而得以一直保持現金結餘淨額。

現金結餘主要為美元及港元，而大部份均以短期定期存款形式存放於國際財務機構。為了能提升本集團現金儲備之全面回報，約百分之四十五的現金結餘現存放於易變現及具良好紀錄的開放式現金及貨幣基金。

定期存款之平均期限為半個月，連同可隨時變現的現金及貨幣基金，使本集團可靈活地於短時間通知下仍能參與任何合適之投資及增值機會。

於二零零四年三月三十一日，本集團之流動比率(流動資產除以流動負債)為二點七九倍，去年則為二點三五倍(重列)。本集團於回顧期內一直持有現金結餘淨額，因此，資本與負債比率(根據銀行貸款總額減去現金結存，再除以本集團之股東資金)為零倍(於二零零三年三月三十一日：零倍)。

承擔

於二零零四年三月三十一日，賬項內並無作撥備之承擔如下：

(i)
資本性承擔：

	
	
	
	二零零四年
	
	二零零三年
	

	
	
	
	港幣千元
	
	港幣千元
	

	
	
	
	
	
	
	

	已簽約者
	
	
	823
	
	268
	

	已獲授權但尚未簽約者
	
	
	－
	
	154
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	823
	
	422
	


(ii)
本集團就其日常業務所需，已簽訂了有關購買遠期外幣合約總額達港幣零元(二零零三年：港幣二百一十九萬五千元)。

或然負債

於二零零四年三月三十一日，本集團之或然負債乃就某些銀行給予本集團一聯營公司之信貸而作出港幣零元(二零零三年：港幣三千二百四十七萬四千元)之擔保。該等信貸於結算日已運用之數額為港幣零元(二零零三年：港幣二千二百六十九萬七千元)。

於二零零四年三月三十一日，本公司之或然負債項目如下：

(i)
就某些銀行給予若干附屬公司之信貸而作出港幣八億一千九百二十六萬二千元(二零零三年：港幣七億九千四百三十六萬九千元)之擔保。該等信貸於結算日已運用之數額為港幣一億五千八百一十六萬元(二零零三年：港幣一億七千四百五十五萬九千元)。

(ii)
就保證若干附屬公司履行若干協議內之責任而給予各專利授權人之擔保。於結算日，根據該等協議應付之數額為港幣九百一十六萬九千元(二零零三年：港幣一千五百一十六萬二千元)。

股息

鑑於上述業績，董事局建議派發末期股息每股港幣二十二仙 (二零零三年：每股港幣七點五仙)(較去年度增加百分之一百九十三點三)，該末期股息將於二零零四年九月三日(星期五)派付，總額約港幣五千六百四十二萬元(二零零三年：港幣一千九百二十三萬四千元)，予於二零零四年八月二十五日(星期三)名列本公司股東名冊之股東。連同每股港幣三仙之中期股息，全年股息總額為每股港幣二十五仙，較去年度增加百分之二百三十三點三。

紅股派送

董事局亦建議按照每持有十股現有股份可獲一股之比例，派送紅股予股東，此乃由於本集團對今財政年度業務表現之信心。該紅股將不能享有所建議之末期股息，惟該紅股與本公司現有股份在其他方面均享有同等權益。有關紅股派送之詳細資料將列於稍後寄發予各股東之通函內。

暫停辦理股票過戶登記

本公司將於二零零四年八月二十四日(星期二)至二零零四年八月二十五日(星期三)，首尾兩天包括在內，暫停辦理股票過戶登記手續。如欲領取末期股息及紅股，請將過戶表格連同有關股票於二零零四年八月二十三日(星期一)下午四時三十分前，送交香港灣仔告士打道五十六號東亞銀行港灣中心地下登捷時有限公司，即本公司之香港股份過戶登記分處，辦理過戶手續。

股份買賣及贖回
本年度內本公司及其任何附屬公司均無買賣或贖回本公司之股份。
股東週年大會
本公司將於二零零四年八月二十五日(星期三)召開股東週年大會。
於聯交所網頁公佈有關資料

根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十六第45(1)段至45(3)段(於二零零四年三月三十一日前有效者)所規定之所有資料將於適當時候刊登於香港聯合交易所有限公司之網頁內。
於本公佈日期，本公司董事局成員包括：
執行董事 :

潘迪生 (集團執行主席)

李禮文 (副主席)


陳增榮

程壽康

伍士榮

伍燦林

Walter Josef Wuest
獨立非執行董事 :

艾志思

林紀利，OBE
梁啟雄

承董事局命
公司秘書
柯淑英
香港     二零零四年六月二十四日

* 僅供識別

請同時參閱本公佈於經濟日報的內容。
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