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業績摘要

‧ 營業額為116,000,000美元，對比去年之115,000,000美元微升0.9%；

‧ 經營溢利為530萬美元，較去年之730萬美元減少28%；

‧ 股東應佔溢利為530萬美元，對比去年之690萬美元減少24%。

業務回顧

於過去一年，本集團在生產經營上遇到油價高企及原物料價格上升等諸多不利因素影響。在一個競爭劇烈的鞋

業市場上尋求銷售量增長的同時，難免引致邊際利潤不穩定。然而，我們仍受惠於自去年已實施之「創造價值」

策略而通過快速回應及致力保持質量來提供多樣化產品種類之組合，令本集團產品之平均銷售價格得以保持。

本集團截至二零零四年三月三十一日止年度，營業額由去年之115,000,000美元微升0.9%至116,000,000美元。

就地區而言，一如既往，銷售至北美之營業額佔地區分部銷售之最大部份，總額為7,800萬美元，並與去年比

較，錄得7%之增長；而歐洲之銷售，相對減少28% 至1,400萬美元；餘下地區之銷售，卻並未出現重大之變

動。

整體而言，本集團之毛利率自去年之11.4%減少至8.8%。究其原因，一方面主要由於原物料價格上升；另一方

面，則由於致力改善現時生產線之投資所致。我們預料，該改善工程所著重的靈活性及快速反應，將能提升現

時生產效率。另外，對於加強「創造價值」之策略，我們仍不斷增加開發產品之投資。截至二零零四年三月三

十一日，本集團用於開發之費用達到250萬美元。

本集團之其他收入升7.6%（或10萬美元）：主要是出售一些廢舊設備、機器及工具所帶來之收益。行政費用比

去年減少了12%至530萬美元，此有賴本集團能持續有效地減低營運成本，將行政費用支出由二零零三年佔營



二零零四年年報5

管理層之討論及分析

業額5.2%，減至二零零四年佔營業額4.5%。

經營溢利為530萬美元，比去年之730萬美元減少了28%。本集團一如過往兩年一樣，並無任何重大負債。利

息支出持續維持低水平，主要用於少量暫時性之銀行透支利息支出。整體上，今年股東應佔溢利比去年之690

萬美元減少至530萬美元。

股息分配

董事建議派發截至二零零四年三月三十一日止年度之末期股息為每普通股0.03港元，共130萬美元。若加上已

宣派之中期股息40萬美元，即每普通股0.01港元，合共為每普通股0.04港元或170萬美元。

本年度之派息比率為股東應佔溢利之33.2%。

流動資產及財務資源

截至二零零四年三月三十一日，本集團繼續保持強健之財政狀況，持有之銀行結餘及現金為1,000萬美元，而

於二零零三年三月三十一日之結餘為490萬美元。本集團之銀行結餘及現金中，包括存放於中國境內的銀行之

人民幣存款及現金約270萬美元（二零零三年三月三十一日為30萬美元），而人民幣是不能自由兌換之貨幣。另

外，本集團除銀行透支的20萬美元（二零零三年三月三十一日為10萬美元）及應付票據約10萬美元（二零零三年

三月三十一日為30萬美元）外，並無任何銀行借貸。因此，本集團之流動資產與流動負債比率及總負債與股東

資金比率分別為2.4倍及47%，相對於二零零三年三月三十一日之2.0倍及60.2%有顯著之改善。

貿易應收賬款由去年1,590萬美元減少11%至今年的1,420萬美元。此外，本集團逐步改進生產流程從而減低存

貨囤積，結果本年之存貨成功下降至1,420萬美元，相對去年之1,620萬美元，減少幅度達13%。本集團會繼續

致力提升存貨流量並預期能進一步達至高流轉、低儲存之最終目標。
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除維持銷售額增長須支付之日常年度資本開支外，本集團並無計劃進行重大的資本投資。

本集團向來以內部現金流量及來自銀行之短期借貸來維持日常之業務運作。我們相信，集團有足夠之財政資源

來滿足未來業務發展之資金需求。

匯兌風險

本集團主要以美元作為銷售收益貨幣，而有關原料採購及制造費用支出則會以美元、人民幣及港元作交易。因

港元與美元掛漖及人民幣相對較為穩定，故本集團認為並未存在重大的外幣匯兌風險。

展望

本集團的優勢在於生產出迎合客戶及市場需求之優質產品。對於將來之營商環境，我們是抱樂觀態度的，我們

將繼續提供最佳的產品，最終提高整體利潤，帶給股東們更大的投資回報。


