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財務回顧
本集團截至二零零四年三月三十一日止年度之收入增加約百分之

四，升至七億四千四百萬港元，而去年則為七億一千七百萬港元。

管理層認為由於主要原設備製造客戶之長期支持，致令收入增

加。龍昌科技及KG之銷售額亦使全年銷售額節節上升。來自中國內
地之收入於回顧年度全年保持平穩，營業額上升主要由於本集團專

注開發為所有業務分類帶來更高邊際利潤之創新產品。

由於材料成本波動，而客戶不斷要求降低價格，本集團須利用產

量之條件，採購較便宜之材料。管理層決定提前購買材料、儲存塑

膠材料及利用淡季積存標準化零件，使本集團可維持具競爭力之價

格，而毋須犧牲邊際利潤。因此，毛利升至二億一千七百萬港元，

去年則為二億一千萬港元。然而，兩個年度之邊際毛利均保持在營

業額之百分之二十九。

截至二零零四年三月三十一日止年度之營運開支包括銷售及行政

費用，其總額分別為三千三百萬港元及一億二千六百萬港元。此等

數字與去年類似開支三千六百萬港元及一億二千五百萬港元之金額

相若。銷售開支減少主要由於KG之市場推廣、銷售及產品開發支出

回復正常水平。

截至二零零四年三月三十一日止年度行政費用佔營業額百分之十七，較上年度輕微下

降百分之十八。本集團會定期重估其於批租土地及樓宇之權益，上一次估值乃在三年前於

二零零一年三月三十一日進行。最近之評估顯示本集團擁有之若干批租物業於二零零四年

三月三十一日出現重估虧損二百萬港元，有關虧損已計入本集團截至二零零四年三月三十

一日止年度之行政支出內。儘管營業額上升，但管理層採取之成本控制措施效果理想。

經營溢利由上年度之五千三百萬港元升至回顧年度之五千九百萬港元，而回顧期內之

經營邊際利潤亦由百分之七點四輕微上升至百分之七點九。

本集團亦受惠於目前之低息環境。本集團目前擁有兩項銀團貸款。初步價值一億五千

萬港元之第一銀團貸款將於二零零四年六月二十九日悉數償還。回顧年度內應付之利息開

支穩定維持於一千四百萬港元。本集團亦錄得除稅前溢利四千六百萬港元，高於去年之三

千九百萬港元。

二零零零年 二零零一年 二零零二年 二零零三年 二零零四年
4.7% 4.2% 4.9% 5.4% 6.1%

二零零零年 二零零一年 二零零二年 二零零三年 二零零四年
30,706 27,222 31,911 38,617 45,506

除稅前邊際溢利
截至三月三十一日

除稅前溢利
（千港元）

截至三月三十一日
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就截至二零零四年三月三十一日止年度撥備之稅項增至八百六十

萬港元，去年則為七百五十萬港元。稅項撥備之增幅乃部份由於採

納新會計政策，有關政策已分別清楚載列於第四十及四十五頁賬項

附註1(k)及附註5內。

整體而言，本集團之股東應佔純利為三千七百萬港元，去年則為

三千一百萬港元。純利率為百分之五，去年為百分之四點三。截至

二零零四年三月三十一日止年度之每股基本盈利為八點三港仙，而

截至二零零三年三月三十一日止年度則為七點二港仙。

本集團財政資源及流動資金

本集團於二零零四年三月三十一日之股東資金總額為三億九千萬

港元，去年則為三億五千六百萬港元。增幅主要反映截至二零零四

年三月三十一日止年度之純利。儲備及保留溢利之變動包括遞延稅

項調整及本集團若干批租物業重估撇減所產生之影響。於二零零三

年十一月初兌換以往發行之可換股優先股為普通股，亦導致股本及

儲備變動。

龍昌科技及創藝精機之設備及翻新資本開支為本集團固定資產增

加之主要因素。於二零零四年三月三十一日，固定資產總額由二億

五千八百萬港元增至二億六千七百萬港元。投資該等設備時乃預期

龍昌科技及創藝精機於未來將繼續帶來溢利貢獻。

商譽主要包括有關KG之收購成本。董事會決定根據賬項附註1(e)所述之本集團現行主
要會計政策攤銷其資產開支。

於二零零四年三月三十一日，其他投資維持於三千三百萬港元，此項資產包括為本集

團就主要高級職員（即若干執行董事）之人壽保險合約之投資。該投資於結算日之保單現金

值為二千八百萬港元，投資詳情詳列於賬項附註15。

購買東莞常平之工業批租土地之首筆付款於二零零四年三月三十一日在資產負債表內

呈列為其他長期資產。管理層預期於東莞常平之土地在取得土地使用權後及達成合約之其

他條款後，收購事項將於下一個財政年度內完成。

儘管管理層竭力保持利潤，惟於二零零四年三月三十一日之存貨結餘為一億九千一百

萬港元，較上年度結算日之一億八千三百萬港元略有增長。乃由於塑膠材料、金屬零件及

若干在製品之庫存增加。然而，由於銷售量增長，二零零三／零四年之存貨周轉期由九十

三日略減為九十二日。

二零零零年 二零零一年 二零零二年 二零零三年 二零零四年
4.0% 3.5% 4.7% 4.3% 5.0%

純利率

於三月三十一日

銀行結存及現金
（千港元）

於三月三十一日

40,748 59,749 68,750 140,252 137,592
二零零零年 二零零一年 二零零二年 二零零三年 二零零四年
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於二零零四年三月三十一日，應收賬款增至一億六千四百萬港

元，而去年則為一億二千四百萬港元。就是項增長而言，管理層將

其直接歸因於銷售額上升以及延長給予若干客戶之信貸期。於二零

零二／零三年，應收款項之周轉期為五十九日，而於二零零三／零

四年則升至七十一日。管理層按政策定期檢討本集團信貸政策，並

評估客戶財政狀況及風險。對部份客戶之銷售由出口信用保險保障。

美金仍是本集團主要交易貨幣。然而，本集團主要支出項目所用

之貨幣為港元及人民幣，乃用於支付材料採購、薪金及其他各種開

支。於二零零四年三月三十一日，現金及銀行結存總額維持於一億

三千八百萬港元之水平，而於上年度結算日則為一億四千萬港元。

於二零零四年三月三十一日，應付賬款由五千萬港元增至六千四

百萬港元，主要用於存貨撥付資金。因此，應付賬款之周轉期由二

零零二／零三年四十六日增至二零零三／零四年五十五日。於二零

零四年三月三十一日，信託收據貸款由七千五百萬港元增至八千四

百萬港元，主要用於應收賬款增加撥付資金。

於二零零四年三月三十一日，短期貸款顯著增長，由一億三千萬

港元增至一億六千二百萬港元，乃主要由於第一銀團貸款期屆滿，

該筆貸款已於二零零四年六月二十九日悉數償還。有關二億港元之

第二銀團貸款還款撥付，已於二零零二年十二月三日實施。

總附息債項保持穩定，於二零零四年三月三十一日為三億四千四百萬港元。此即表示

淨債項（附息債項減現金及銀行結存）由二零零二／零三年二億零四百萬港元稍有變動至二

零零三／零四年之二億零六百萬港元。因此，按淨債項與股東資金比率之基準計算，資產

負債比率由百分之五十七降至百分之五十三。然而，管理層仍將定期檢討本集團之整體債

項情況，並致力於機會來臨時增強其本身之財務狀況。

一般而言，本集團使用內部產生之現金流量及銀行融資撥付其經營及投資業務所需資

金。雖然日後可能出現無法預料之情況，惟憑藉現有之現金結存及可用之信貸融資，管理

層相信本集團具有足夠之財務資源可滿足未來營運資金所需。

二零零零年 二零零一年 二零零二年 二零零三年 二零零四年
290,898 301,206 329,404 355,952 389,697

二零零零年 二零零一年 二零零二年 二零零三年 二零零四年
1.27% 1.20% 1.72% 1.65% 1.47%

股東資金
（千港元）

於三月三十一日

流動比率
於三月三十一日


