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（於香港註冊成立之有限公司）
（股份代號：511）

二零零四年度中期業績公佈

電視廣播有限公司（「本公司」）董事局欣然宣佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零四年六月三十日
止六個月未經審核之中期業績。此簡明中期業績連同其選定附註已經本公司之審核委員會審閱及經本公司外聘
之核數師羅兵咸永道會計師事務所按照香港會計師公會頒佈之香港審計準則第 700號「審閱中期財務報告之約定」
作出審閱。

簡明綜合損益帳
截至二零零四年六月三十日止六個月

未經審核
截至六月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年
附註 港幣千元 港幣千元

營業額 1,695,542 1,433,835
銷售成本 (899,040) (800,918)

毛利 796,502 632,917
其他收益 2 18,533 17,189
銷售及分銷成本 (224,662) (228,743)
總務及行政開支 (240,899) (255,917)
其他經營收入 10,108 4,106
視作出售附屬公司權益之收益 － 27,726
出售一附屬公司權益之收益 － 5,213

經營溢利 3 359,582 202,491
融資成本 4 (4,003) (8,676)
應佔溢利減虧損
共同控制實體 (1,911) (7,613)
聯營公司 (76,853) (3,954)

除稅前溢利 276,815 182,248
稅項 5 (42,760) (15,872)

除稅後溢利 234,055 166,376
少數股東權益 (16,590) (11,310)

股東應佔溢利 217,465 155,066

擬派中期股息 87,600 87,600

每股盈利 6 港幣 0.50元 港幣 0.35元
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附註：

1. 分 部資料

期內本集團之營業額及業績按業務分部分析如下：

截至二零零四年六月三十日止六個月

海外衛星

免費電視 節目發行 收費電視

廣播 及分銷 業務 頻道業務 其他業務 抵銷 集團總額

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

營業額（附註 1a）
對外之銷售 828,497 285,721 97,698 432,719 50,907 － 1,695,542
分部間之銷售 541 47,733 106 7,103 3,879 (59,362) －

829,038 333,454 97,804 439,822 54,786 (59,362) 1,695,542

分部業績（附註 1a） 95,239 184,781 (6,678) 76,499 8,987 754 359,582
融資成本 (4,003)
應佔溢利減虧損
共同控制實體 － － － 4 (1,915) (1,911)
聯營公司 － － － (76,853) － (76,853)

除稅前溢利 276,815
稅項 (42,760)

除稅後溢利 234,055
少數股東權益 (16,590)

股東應佔溢利 217,465

附註1a： 上述業務分部包括部份正值起動階段（即開始商業營運不多於五年）之業務而其各自之營業額及業績分析如下：

營業額 － － 72,368 － 11,848 84,216

經營溢利 － － 21,164 － 3,166 24,330

截至二零零三年六月三十日止六個月
海外衛星

免費電視 節目發行 收費電視
廣播 及分銷 業務 頻道業務 其他業務 抵銷 集團總額

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

營業額（附註 1b）
對外之銷售 672,254 256,449 125,706 329,092 50,334 － 1,433,835

分部間之銷售 120 47,981 88 7,609 8,718 (64,516) －

672,374 304,430 125,794 336,701 59,052 (64,516) 1,433,835

分部業績（附註 1b） (13,448) 169,748 (21,202) 31,330 1,383 1,741 169,552

視作出售附屬公司
權益之收益 27,726

出售一附屬公司權益

之收益 5,213

融資成本 (8,676)

應佔溢利減虧損
共同控制實體 － － － (3,472) (4,141) (7,613)

聯營公司 － － － (3,954) － (3,954)

除稅前溢利 182,248

稅項 (15,872)

除稅後溢利 166,376

少數股東權益 (11,310)

股東應佔溢利 155,066

附註1b： 上述業務分部包括部份正值起動階段（即開始商業營運不多於五年）之業務而其各自之營業額及業績分析如下：

營業額 － － 85,370 － 9,389 94,759

經營溢利／（虧損） － － (15,724) － 1,212 (14,512)
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期內本集團之營業額及經營溢利／（虧損）按地區分析如下：

營業額 經營溢利／（虧損）

截至六月三十日止六個月 截至六月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年
港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

地區分部：
香港 948,741 712,138 111,704 (10,731)

台灣 345,870 319,984 87,153 65,448

美國及加拿大 104,255 110,983 63,467 22,204

澳洲 29,563 25,496 (7,302) (14,928)

歐洲 28,938 43,899 (21,666) 1,578

中國內地 44,021 43,517 20,016 20,099

馬來西亞及新加坡 174,755 160,721 94,982 75,391

其他國家 19,399 17,097 11,228 10,491

1,695,542 1,433,835 359,582 169,552

視作出售附屬公司權益之收益 27,726

出售一附屬公司權益之收益 5,213

202,491

2. 其 他收益

截至六月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年
港幣千元 港幣千元

利息收入 753 1,615

其他 17,780 15,574

18,533 17,189

3. 經 營溢利

經營溢利已計入及扣除下列項目：

截至六月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年
港幣千元 港幣千元

計入
固定資產減值之撥回 7,210 －
逆況合約剩餘撥備之撥回 11,014 －

扣除
折舊－自置固定資產 139,672 99,308

折舊－租賃固定資產 26 152

固定資產之減值 － 16,056

節目、影片版權及盤存成本 627,032 502,593

商譽攤銷 3,698 480
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4. 融 資成本

截至六月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年

港幣千元 港幣千元

銀行透支、銀行貸款及其他貸款之利息 3,975 8,645

融資租賃之利息 28 31

已支付地價之利息 － 2,071

借貸成本總額 4,003 10,747

減：地價利息資本化之數額 － (2,071)

4,003 8,676

5. 稅 項

香港利得稅準備乃按照期內估計應課稅溢利依稅率 17.5%（二零零三年︰17.5%）提撥準備。海外利得稅則按照期內估計應課
稅溢利依本集團經營業務地區之現行稅率計算。

截至六月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年
港幣千元 港幣千元

當期稅項：
－香港利得稅 3,764 6,096

－海外稅項 20,331 4,052

－過往期間準備不足 110 256

遞延稅項暫時差異之產生及轉回 18,555 134

稅率提高產生之遞延稅項 － 5,334

42,760 15,872

6. 每 股盈利

每股盈利乃按期內本集團之股東應佔溢利港幣 217,465,000元（二零零三年：港幣 155,066,000元）及截至二零零四年及二零零三

年六月三十日止六個月內已發行股份為 438,000,000股計算。

中期股息
董事局欣然宣佈派發中期股息每股港幣 0.20元（二零零三年：港幣 0.20元）予已發行之 438,000,000股股份。

股息單將於二零零四年九月三十日寄發予股東。本公司將於二零零四年九月二十二日至九月二十四日（包括首尾
兩天）暫停辦理股份過戶登記手續。

管理層討論及分析
業務回顧
(a) 本期經營業績

本集團截至二零零四年六月三十日止六個月之營業額為港幣 1,696,000,000元，與去年同期比較增長 18%。股東
應佔溢利為港幣 217,000,000元，與去年同期比較上升 40%（二零零三年：港幣 155,000,000元）。每股盈利升至港幣
0.50元（二零零三年：港幣 0.35元）。

(b) 業 務回顧及展望
免費電視廣播
據二零零三年十二月預訂廣告銷售期結束後所錄得數字顯示，二零零四年的廣告預售額較二零零三年顯著
增長。

預售成績理想，是廣告收益於二零零四年一月至六月六個月期間𣇸升之先兆。廣告銷售總收益較二零零三年
同期增長 23%。

自去年七月起放寬節目及產品贊助後，為非廣告時段帶來可觀收益。節目贊助收益對比去年有雙位數字增長，
而產品贊助收益則超出內部設定目標。本公司將於未來數月繼續為客戶改善及發展創新的產品宣傳方式，以
增大本公司於整個媒體市場之份額。

由於普遍認為本年度經濟情況有顯著改善，加上本公司迄今銷售表現強勁，故此本年度下半年之發展前景向
好。
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收視方面，翡翠台及明珠台於二零零四年上半年繼續深受觀眾歡迎。翡翠台週日黃金時段（晚上七時正至十
一時三十分）平均收視百分比佔免費中文頻道 81%；而明珠台每週黃金時段（星期一至星期日晚上七時正至
午夜十二時正）平均收視百分比則佔免費英文頻道 73%。

隨著政府於七月公佈在香港推行數碼地面電視（「數碼地面電視」）的政策架構後，無㵟電視作為目前兩家免
費電視廣播機構之一，將擁有一點五條數碼頻道發展數碼服務，即以半條數碼頻道用作模擬及數碼同步廣播
（即同步播放多個現有模擬頻道），及以另一條數碼頻道用作推出全新的高解像電視廣播服務。數碼服務預
期將會於二零零七年開始推出。政府的優先考慮是要確保現時的免費電視服務由模擬制式順利過渡至數碼
制式。在香港現有五條數碼頻道中，餘下兩條將待現有免費電視廣播機構確認單頻網絡數碼頻道之技術可行
性後再作分配。本公司將於二零零四年下半年與政府商討數碼頻道牌照之詳情。

早於興建將軍澳電視廣播城數碼製作中心時，無㵟電視早已部署以迎接數碼地面電視之挑戰。隨著設備先進
的電視廣播城錄影廠於去年十一月全面投入運作後，本公司已開始以數碼形式製作劇集及非劇集節目。

我們將於二零零四年繼續擴展製作能力及其種類。本公司已於年初把共同製作劇集的模式擴展至泰國，並會
提高於中國內地之製作量至每年 100小時。

節目發行及分銷
期內節目發行及分銷收益錄得單位數字增長。我們已開始將目光放於傳統媒體以外，並將為寬頻及無㵟媒體
提供節目內容。

內地政府的嚴厲管制仍然是本公司在中國內地發展電視發行業務之主要障礙。二零零四年上半年內地政府
實施新政策禁止若干類型節目，對同期的電視發行業務構成影響，但隨著市場對節目內容之需求持續增長，
加上我們存有大量其他類型節目可以供應內地市場，故此認為新政策對我們之影響不會持久。

加上影像光碟發行業務亦有強勁增長，故發行業務可望於今年持續增長。

海外衛星收費電視業務
(a) 美國 TVB Satellite Platform（「 TVBSP」）

憑藉 DirecTV及本公司各安裝商攜手進行宣傳工作及推出特別優惠計劃，本公司五個頻道套餐的用戶基
數錄得雙位數字增長，表現令人滿意。預期二零零四年全年之增長率將維持相若。

TVBSP於四月與 SES Americom就提前結束餘下九年之 AMC-4衛星轉發器租約成功訂立和解協議。

(b) 澳洲 TVB Australia（「 TVBA」）
澳洲方面，節目內容已於二零零三年七月革新，令用戶人數穩定增長並減低流失率。TVBA於二零零四年
上半年度維持雙位數字增長。

(c) 歐洲 The Chinese Channel（「 TCC」）
歐洲方面，TCC之用戶人數增幅溫和，惟流失率仍然高企，令淨增長幅度減少。

除透過衛星放送頻道並可用此模式由香港直接放送現場新聞及綜藝節目至 TCC播放中心，作為改善節目
內容之即時措施外，TCC正研究提升頻道容量之可行性，務求加強目前單一頻道所提供的節目內容。

頻道業務
(a) 台灣

儘管二零零四年三月總統大選後之爭論，以及經濟復蘇步伐緩慢，台灣頻道業務之廣告收入及溢利仍錄
得強勁增長。此乃本公司於廣告銷售、製作及節目內容方面力求創新之成果。

TVBS一向注重提高節目及製作的水準，對於深受好評並為本公司帶來更多海外發行收益的本地劇集製
作尤為重視。二零零四年下半年，TVBS將製作及播放更多劇集與大型項目，而其領先的新聞頻道亦會就
即將舉行之台灣立法院選舉做好部署。預期台灣頻道業務於本年度餘下時間將可保持其增長步伐。

(b) TVB8及星河頻道
星河及 TVB8頻道進展良好，使虧損大幅減少。

訂戶收費增加，尤其是星河在中國內地之收益，因去年有提供試看優惠而有所增加。

星河及 TVB8頻道於二月加盟銀河收費電視平台後亦為收益帶來貢獻。儘管在中港兩地面對激烈競爭，廣
告收入仍錄得溫和升幅。節省直接成本，尤其是在製作方面，亦是業績有顯著改善之另一要素。
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其他業務
(a) 翡翠動畫

翡翠動畫製作之動畫連續劇「神鵰俠侶」在本地的收視率不俗，而在其他地區的電視及影帶發行方面的
表現亦很優異。除不斷為狄士尼提供服務外，動畫服務業務由於受到其他市場的激烈競爭而放緩。為發
展日後業務，翡翠動畫正擴展其產品銷售業務，並考慮推出一動畫頻道。

(b) 互聯網業務（香港及中國內地）
由於本公司為無㵟電視節目贊助商增設更多小型網站及網頁，廣告收入因而倍增，並有助彌補因新增用
戶下降而導致寬頻業務收入減少之情況。向 3G網絡供應商銷售內容亦成為另一項新增收入之主要來源。
以上都是此項業務於二零零四年首六個月之收益總額約有 24%良好增長的主因。此外，中國內地的互聯
網業務亦成功增闢一項新收益來源，即為短訊服務提供內容，而且該項收益還有潛力進一步增長。

(c) 雜誌出版
廣告收入強勁反彈，較去年同期增長 20%。然而，我們的雜誌銷量與市場上的其他雜誌一樣備受壓力。本
年度餘下時間的廣告收益前景樂觀，本公司已採取措施扭轉雜誌銷量下跌之局面。

(d) 中國內地合營公司
經濟穩步增長，加上內地電視媒體行業迅速商品化，令本公司旗下合營公司於二零零四年上半年取得令
人鼓舞的業務增長。隨著擴充現有業務及推出新項目後，預期合營公司的業務將可進一步增長。

於去年開始每日播放的娛樂資訊節目繼續取得滿意收視。自今年首季以來，廣告收入亦有良好增長。合
營公司正積極物色類似機會，與當地媒體夥伴結盟及共同製作生活品味及綜藝節目。

本公司亦已加強其劇集聯盟業務至全國層面，並成立貫通內地所有主要電視台的有效網絡。我們已於內
地投資多套古裝劇集，並為內地市場引入高質素的華語劇集。

除傳統電視媒體業務外，我們亦有拓展新媒體業務（包括為短訊服務及寬頻服務提供內容），其進展亦
頗理想。短訊業務與多項電視節目整合，自二零零三年年底推出以來為本公司帶來理想的現金流量貢獻。
隨著本公司於二零零四年六月在廣州開始提供服務，並在適當時機引入互動話音回應及多媒體訊息服
務後，我們預期提供內容之業務將會取得可觀增長。至於提供寬頻內容方面，本公司有計劃於本年度後
期與中國內地電訊公司壻手合作推出此項服務。

基於上述進展，加上中國內地經濟增長的勢頭持續強勁，我們對中國內地合營公司的業務可於不久將來
躍升持樂觀態度。

新業務－香港收費電視
銀河衛星廣播有限公司（「銀河」）之收費電視平台 exTV已於二零零四年二月投入服務。銀河為合營公司，由
Intelsat及無㵟電視分別擁有 51%及 49%股權。無㵟電視將繼續為 exTV製作及包裝五個頻道，其中 24小時新聞頻
道 TVBN、劇集及娛樂頻道 TVBE與日間及晚間分別為兒童及家庭頻道之 TVBQ均專為本地收費電視市場度身製
作，並以廣東話播放；而一般娛樂頻道 TVB8及劇集頻道星河則要兼營國內及海外市場，並以普通話播放。截
至二零零四年六月三十日止，無㵟電視須分擔業務正值起動階段而錄得之虧損港幣 77,000,000元。此項目雖剛
起步，惟本公司已採取措施去提升可接收此服務之用戶覆蓋面。

財務回顧
(a) 資 本資產、投資、流動資金及債務

於二零零四年六月三十日，本集團固定資產為港幣 2,295,000,000元，較去年年底減少港幣 70,000,000元，反映期
內之折舊費用超出固定資產之添置數額。電視廣播城項目於去年完成後，資本支出亦隨之大幅減少。

根 據 本 公 司 與 Intelsat Hong Kong Limited訂 立 之 認 購 及 股 東 協 議，本 公 司 將 會 分 階 段 分 擔 投 資 總 額 為 港 幣
520,000,000元之供款。於二零零三年十二月三十一日，本公司已支付港幣 138,000,000元之數額，並於二零零四
年二月十八日再加付港幣 45,000,000元之現金投資，加上期內為數達港幣 74,000,000元之實物貢獻代價（主要為
節目供應）已予資本化，令本公司於二零零四年六月三十日在 Galaxy Satellite TV Holding Limited（該公司擁有
銀河（持有收費電視服務牌照之公司）100%權益）之投資股本總額已達港幣 257,000,000元。實物貢獻代價及現
金之出資餘額港幣 76,000,000元、港幣 138,000,000元及港幣 49,000,000元，將分別於二零零四年、二零零五年及二
零零六年注入，屆時之投資股本總額將達港幣 520,000,000元。

本集團於二零零四年六月三十日之現金及銀行結餘為港幣 335,000,000元，與去年年底相比（港幣 362,000,000元）
些微減少港幣 27,000,000元。約 31%現金結餘存於海外附屬公司供其日常營運所需，17%現金結餘則存於就特定
用途而設之帳項。為撥付目前營運資金需要，本集團已安排充裕之銀行融資。本集團持有之現金及現金等價
物主要為港幣及美元，且與任何債務概無關連。
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應收帳款較去年年底減少 4%，反映年初之本地廣告帳單數額較低。本集團已就逾期帳款作出充裕撥備。應付
帳款大致與去年年底相約。

本集團於二零零四年六月三十日錄得的資本與負債比率為 15.7%（二零零三年十二月：18.7%）。資本與負債比
率乃以總債務港幣 510,000,000元（二零零三年十二月：港幣 618,000,000元）除股東資金港幣 3,247,000,000元（二零
零三年十二月：港幣 3,295,000,000元）計算。此項減幅乃由於海外附屬公司已償還部份銀行貸款所致。

－ 由於部份短期貸款經已償還，債務較去年減少港幣 108,000,000元。

－ 該等債務由短期、長期銀行貸款及銀行透支組成，用於在台灣購置物業、設備及錄影廠設施以及電視廣
播城項目等。合共港幣 70,000,000元（二零零三年十二月：港幣 85,000,000元）之貸款乃以附屬公司的資產作
抵押。

－ 所有債務均須按銀行最優惠借貸利率加已協定百分比計算的浮動息率計息。

－ 於二零零四年六月三十日，該等債務的到期詳情如下：於一年內：港幣 461,000,000元（佔 91%）；第二年：港
幣 5,000,000元（佔 1%）；第三至第五年：港幣 17,000,000元（佔 3%）；及五年後：港幣 27,000,000元（佔 5%）。

－ 該等債務的貨幣單位主要由港幣（佔 86%）、新台幣（佔 13%）及其他貨幣（例如美元及澳元）所組成。

－ 本集團於期內並無任何已承諾的借貸融資。

本集團之資本承擔（不包括本集團分擔共同控制實體及聯營公司之資本承擔）減少 32%至港幣 165,000,000元（二
零零三年十二月：港幣 243,000,000元）。

(b) 撥 備撥回
本集團就租用由 SES Americom提供之 AMC-4（可向美國各地包括夏威夷發射訊號）36兆赫容量之衛星轉發器
有合約承擔，合約為期 10年直至二零一二年九月三十日屆滿。自本集團之美國衛星平台與美國 DirecTV拼合後，
此等衛星轉發器容量已屬冗餘。於二零零四年三月，本集團已與頻道經營商及廣播平台經營商簽訂多份諒解
備忘錄，料可以當時市價簽訂多份分租合約，出租原有衛星轉發器全部容量。分租收費料會低於本集團原有
衛星轉發器租約所定者。因此，本集團已於去年度帳目作出港幣 54,000,000元撥備，補足原有租約責任與預期
分租收益間的差額，直至原有合約期結束。惟在按諒解備忘錄訂立多份分租協議之前，與 SES Americom之磋商
有進一步進展，彼等願意接受現金賠償以提早終止租約。賠償金額經已在二零零四年五月二十八日支付，並
由上述撥備抵銷，撥備餘額港幣 11,000,000元則在截至二零零四年六月三十日止之帳目內撥回。

(c) 或 有負債
就銀行融資向銀行提供的擔保為港幣 1,100,000元（二零零三年十二月：港幣 1,100,000元）。

(d) 匯 率波動與相關對沖活動的風險
於二零零四年六月三十日，本集團與銀行並無訂立任何外幣匯率之沽售合約，以對沖來自海外客戶之貿易票
據波動（二零零三年十二月：港幣 15,500,000元），因此本集團毋須在今期帳目內確認任何潛在損失（二零零三
年十二月：港幣 800,000元）。

人力資源
於二零零四年六月三十日，本集團共有 5,082名（二零零三年十二月：5,242名）全職僱員，其中不包括董事及自由工
作人員，但包括合約藝員及海外附屬公司之職員。此減幅是由於期內之人力有些減省所致。本集團大約有 27%之人
力是受聘於海外附屬公司，並按照當地情況及法規收取適當水平之薪金。至於本地僱員方面，合約藝員、營業及非
營業僱員則按不同薪酬計劃支薪。合約藝員按逐次出鏡或包薪制支薪，而營業僱員視乎是否達到銷售目標支薪，
其薪酬包括薪金及銷售佣金。非營業僱員則按月薪支薪。本集團於期內並無採納任何購股權計劃。除為僱員自動
報讀之培訓課程提供資助外，本集團向有主辦或與各職業訓練學院合辦一些與專門技能，例如工業安全、管理技
巧及其他與工作有關之研究班、課程及實習班。

購買、出售或贖回股份
截至二零零四年六月三十日止六個月期內，本公司並無贖回本公司任何普通股份。此外，本公司或其附屬公司亦
無購買或出售本公司任何普通股份。

公司管理
除了獨立非執行董事因需按本公司章程細則輪值告退而未有指定之任期外，本公司在截至二零零四年六月三十
日止六個月期內已遵從香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）附錄 14之最佳應用守
則。
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審核委員會
審核委員會已與管理層審閱本集團所採納之會計原則及方法，並討論有關內部監控及財務匯報事宜，包括審閱截
至二零零四年六月三十日止六個月未經審核之中期財務報表。

截至二零零四年六月三十日止六個月之中期財務報表未經審核，惟已由本公司外聘之核數師審閱。

中期報告
本集團截至二零零四年六月三十日止六個月之中期報告，載有於二零零四年三月三十一日前仍具效力的上市規
則附錄 16第 46(1)至 46(6)段（惟根據過渡安排，仍適用於涉及在二零零四年七月一日前開始的會計期間的業績公佈）
所規定之全部資料，將於十四日內在聯交所之網頁 (www.hkex.com.hk)及本公司之網頁 (www.tvb.com)登載。

承董事局命
邵逸夫
行政主席

香港，二零零四年九月一日

於此公佈日，本公司董事局之成員包括︰

邵逸夫爵士 G.B.M.（行政主席）
梁乃鵬 G.B.S., J.P.（副行政主席）
方逸華（副主席）
費道宜（董事總經理）
周亦卿博士 G.B.S.
何定鈞
利陸雁群
利榮森 O.B.E.*
李達三博士 DSSc. (Hon.), J.P.*
羅仲炳
史習陶 *
利乾（利榮森之替任董事）
利憲彬（利陸雁群之替任董事）

* 獨立非執行董事

「請同時參閱本公布於經濟日報刊登的內容。」


