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財務綜論

集團業續

摘要：

• 路費收入增加21%至港幣12.45 億元;
• 淨溢利增加38%至港幣7.35 億元;
• 撇除來自股東貸款的利息收入及債務證券投資收入之溢利增加37%至港幣6.93 億元;
• 財務成本減少25%至港幣1.51 億元;
• 總債務減少10%至港幣57.19 億元。

二零零四年財政年度，路費收入由上一財政年度的港幣10.3億元增加21%至港幣12.45億元，主要由於集團

在中國的高速公路的車流量持續增長。路費收入總額中，廣深高速公路佔90.8%，或港幣11.3億元，東南西

環高速公路佔8.8%，或港幣1.1億元，及西㡊 I 期佔0.4%，或自二零零四年四月三十日通車起計港幣500萬

元。比上一財政年度增加的路費收入港幣2.15億元中，廣深高速公路佔港幣1.86億元或87%，東南西環高速

公路佔港幣2,400萬元或11%，及西㡊I期港幣500萬元或2%。其他營運收入由港幣6,800萬元增加31%至港

幣8,900萬元，主要由於上市所得款的利息及投資收入。收入總額（包括路費收入及其他營運收入）由上一個財

政年度的港幣10.98億元增加21%至本財政年度的港幣13.34億元。

淨溢利達港幣7.35億元，比上一財政年度的港幣5.33億元大幅增加38%，主要因為路費收入的強勁增長，其

他營運收入增加及財務成本減少。

費用總額，包括收費公路營運費用、折舊及攤銷費用及一般及行政費用，由二零零三年財政年度的港幣3.29

億元上升至港幣4.11億元，主要由於一般維修保養費用及行政費用，及折舊及攤銷費用的增加。由於根據集

團會計政策，收費公路及額外投資成本的折舊及攤銷費用是根據各合營企業實際車流量與剩餘期間的預期車

流總量比率所計算，因此較預期強勁的車流量增長令本年度的折舊及攤銷費用增加了港幣4,300萬元。另外，

由於低利率環境及以股份發行之所得款項償還了部份銀行貸款，財務成本由港幣2.01億元減少25%至港幣

1.51億元。集團的有效稅率由4.3%降至2.9%，所得稅開支由港幣2,500萬元減少11%至港幣2,200萬元。

資金流動性及財務資源
回顧本財政年度，集團償還了港幣5.61億元銀行貸款及港幣5.43億元控股公司之貸款。由於其資產能帶來穩

定的現金流及集團上市後股東資金得以擴大，集團改善了其資產負債比率，由二零零三年財政年度的51%至

二零零四年財政年度的37%。集團亦改善了其淨債務總額對比股東權益比率，由二零零三年的104%至二零

零四年的35%。

集團對財務及資金管理採用審慎之庫務政策。資金流動及財務資源狀況均作定期審查以便減少資金成本及提

高財務資產的回報。
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集團於二零零四年六月三十日之銀行貸款之還款期對比二零零三年六月三十日，載列如下:

集團之資產負債比率如下：

於六月三十日

附註：

(1) 假設將港幣 45 億元控股公司貸款於二零零三年六月三十日資本化為股東權益；

(2) 淨債務總額為債務總額扣除銀行結餘和現金、經抵押銀行存款及債務證券投資。
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本集團於二零零四年六月三十日未有任何未經合併的銀行貸款(二零零三年六月三十日: 港幣3.72億元)。合營

企業之借貸以美元及人民幣為單位及按浮動利率計算。

截至二零零四年財政年度，集團(經按比例分佔)之銀行借貸平均年利率為2.5%(二零零三年：2.7%)。

資產抵押
本年內，西㡊合營企業之65%路費徵收權及部份資產已抵押。作為授予共同控制個體之一般銀行貸款融資之

抵押。資產抵押詳情載列於財務報告表附註 35 。

資本承擔
資本承擔詳情載列於財務報告表附註 34 。

或然負債
本年內，本集團的或然負債沒有重大變更。

二零零三年 二零零四年
港幣百萬元 港幣百萬元

股東權益 5,846(1) 9,180
債務總額 6,380(1) 5,719
淨債務總額 (2) 6,079 3,255
資產總額 12,487 15,338

債務總額對比資產總額 51% 37%
淨債務總額對比股東權益 104% 35%




