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業務回顧

概覽

香港經濟在非典型肺炎爆發過後持續改善。在自由行和CEPA的帶動下，失業率逐步放緩，而香港股市亦出現大幅反

彈。恆生指數於二零零四年二月高見13,928點，香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）於回顧年度內的平均每日成

交量更達151億港元。年內，本集團積極把握經濟復甦所帶來的商機，並在坐盤買賣、期貨經紀、證券經紀及證券

孖展融資等業務取得滿意成績，帶動了本集團之業績。

中國於二零零四年上半年開始實施宏觀經濟調控措施，以調節其經濟。該等宏觀經濟調控措施，使香港股票市場自二

零零四年三月起開始放緩。然而，此措施有利中國經濟的健康發展，對維持長遠增長勢頭極為重要，亦有利於香港未

來發展。

東京穀物商品交易所及東京工業品交易所（「東京工業品交易所」）分別自一九五二年及一九八四年起在日本開業，

並被視為全球最大的商品期貨市場之一。以東京穀物商品交易所交投量計算，本集團乃香港最大的日本商品期貨經紀

商。然而，由於買賣日本商品期貨的客戶減少，令截至二零零四年六月三十日止財政年度香港的東京穀物商品交易所

期貨合約由二零零三年同期的237,781份跌至211,142份。儘管合約數目下跌，敦沛仍能維持其領導地位，以截至

二零零四年六月三十日止年度的交投量計算，敦沛仍保持香港的東京穀物商品交易所期貨市場佔有率達 76.6%。

業績回顧

截至二零零四年六月三十日止年度，本集團之營業額由126,700,000港元上升4.5%至132,400,000港元。經營溢利

由 12,900,000港元大幅上升 124.8%至 29,000,000港元，股東應佔溢利則較去年同期之 10,200,000港元上升

157.8%至 26,300,000港元。

股東資金為135,800,000港元，較二零零三年同期之106,400,000港元上升27.6%。截至二零零四年六月三十日止

年度，每股基本盈利為 13.1港仙。本集團於回顧年度之主要業務詳述如下。
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期貨

投資者減少買賣日本商品期貨，尤其是穀物、原糖及紅豆等基本商品。本集團之東京穀物商品交易所期貨合約由二零

零三年同期之190,898份減至161,659份，而東京工業品交易所期貨營業額則由二零零三年同期之30,470份合約微

增至 31,599份合約。美國商品及貨幣期貨市場之營業額，由二零零三年同期之 75,233份減至 55,555份。

年內來自期貨合約經紀之佣金收入及經營溢利分別為 99,700,000港元及 15,600,000港元（二零零三年：分別

119,300,000港元及25,200,000港元），分別較去年同期下跌16.4%及38.1%。然而，本集團之期貨業務仍佔回顧

財政年度總營業額達 75.3%（二零零三年：94.2%）。

儘管經營環境充滿挑戰，本集團仍力保其於香港所進行東京穀物商品交易所期貨市場交易中卓然的領導地位。本集團

已推出架構重組計劃，檢討客戶主任之薪酬及獎賞制度，藉以推動業務表現，並為客戶提供優質金融服務。

證券經紀及孖展融資

市場復甦刺激投資者的投資意欲，並於年內吸引大量資金流入香港。恆生指數於二零零三年七月最低見9,602點，並

於二零零四年二月最高見13,928點。此外，聯交所每月平均成交量增至3,168億港元，而二零零三年同期則為1,335

億港元。

敦沛的證券經紀及孖展融資業務亦受惠於市場氣氛好轉及成本控制得宜。截至二零零四年六月三十日止財政年度總營

業額顯著上升 115.3%至 12,700,000港元（二零零三年：5,900,000港元），並錄得經營溢利約 2,300,000港元，

去年同期則錄得經營虧損3,400,000港元。於回顧財政年度，證券經紀及孖展融資合共分別佔本集團總營業額及經營

溢利 9.6%及 7.9%。

承接去年的業務策略，本集團將專注其業務於機構、公司及高價值的客戶。本集團一向要求採取審慎保守之孖展融資

政策，並嚴格控制孖展放款，積極控制風險水平及保障客戶。

放債

本集團正物色良好信譽之公司客戶，通過向其提供放款服務而尋求獲利機會。本集團以審慎保守的放款政策，制定嚴

格信貸控制制度，將借款人的信譽及背景以致抵押品質素納入詳加評估之列。本集團放債業務於截至二零零四年六月

三十日止財政年度之營業額由63,000港元飆升至1,800,000港元，轉虧為盈，並錄得經營溢利約1,800,000港元，

去年同期則為經營虧損 60,000港元。
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資產管理

本集團分銷超過1,000項基金，當中包括全球股票、定息工具、外匯及衍生工具等，此等基金由超過30家國際資產

管理公司管理。除提供財務規劃服務及保險相關產品外，本集團繼續引進新產品，以迎合客戶所需。於回顧年內，本

集團資產管理業務的營業額達 2,400,000港元，佔總營業額的 1.8%。

企業融資

本集團之企業融資業務包括提供財務顧問、集資、包銷、分包銷及配售等金融服務。回顧年度企業融資業務之營業額

較二零零三年同期之 212,000港元上升 3.5倍，錄得 735,000港元。

內部監控及風險管理

本集團就內部監控及風險管理採取審慎策略。在現今反覆不定之金融市場下，實施謹慎之控制程序及嚴謹之內部監控

乃邁向成功之路不可或缺之關鍵要素。年內，本集團已投放大量時間、人力及資源，將本集團之風險減至最低，亦為

客戶及股東帶來最大之回報。

風險管理小組

該小組由本集團董事會成員、財務及會計部高級經理及法律合規部高級經理組成，負責制定及推行盡量減低業務風險

之政策及程序，以限制風險，並制定本公司之間接全資附屬公司敦沛證券有限公司（「敦沛證券」）之信貸及風險管

理政策及程序。

信貸管理小組

該小組由本集團董事會成員、財務及會計部高級經理及敦沛證券之董事組成，其主要職責為施行由風險管理小組制定

之信貸及管理政策及程序。

流動資金、財務資源及資本負債比率

本集團之政策為維持健康而流動性強之財務狀況。獲證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）發牌之附屬公司全面

遵行證監會規定之財政資源規則。於二零零四年六月三十日，本集團之現金及銀行結餘總額為53,600,000港元（二

零零三年：62,800,000港元），而流動資產淨值則為105,800,000港元（二零零三年：76,400,000港元）。本集團

之流動比率（流動資產比對流動負債）較去年之 2.0倍改善至 2.4倍，顯示本集團之流動資金狀況穩健。

於二零零四年六月三十日及二零零三年六月三十日，本集團並無任何銀行借貸，所以資本負債比率為零。資本負債比

率乃指本集團總借貸與其股東權益總額之比率。
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流動資金、財務資源及資本負債比率（續）

於二零零四年六月三十日，本集團持有銀行備用信貸合共106,000,000港元，包括85,000,000港元須按有價證券之

抵押價值所規限，以及一般銀行備用信貸 21,000,000港元，二零零三年則為 101,000,000港元。

該等銀行備用信貸由客戶之抵押證券、本集團之若干非買賣投資以及本公司及其兩家附屬公司作出之公司擔保作抵

押。所有銀行備用信貸均以港元為單位及按商業浮動利率計息。本集團之借貸需求並無受到任何季節性因素所影響。

重大投資

於本財政年度，本集團以平均市價每股8.7港元出售1,089,000股中銀香港（控股）有限公司上市證券，因出售非買

賣投資變現 145,000港元收益。

於二零零四年六月三十日，本集團仍有香港交易及結算所有限公司1,306,000股上市證券，公平價值達20,900,000

港元（二零零三年：23,200,000港元）。截至二零零四年六月三十日止財政年度，由於香港股票市場出現反彈，本

集團之投資重估儲備錄得未變現收益 7,200,000港元，去年則有未變現虧損 3,000,000港元。

重要投資

在實際可行情況下及截至本分析日期止，本集團並無就可見將來計劃收購任何重要投資項目或資產。

集團資產抵押

總值約 8,000,000港元（二零零三年：14,600,000港元）之有價證券已抵押予銀行作銀行備用信貸之抵押品。該等

有價證券由本公司附屬公司實益擁有。

本集團之附屬公司不時將銀行存款抵押予認可機構，作外匯遞延交易買賣及用以取得銀行備用信貸。於二零零四年六

月三十日，該等附屬公司將分別為 1,560,000港元（二零零三年：2,534,000港元）及 1,763,000港元（二零零三

年：1,763,000港元）之銀行存款抵押予認可機構，以作外匯遞延交易買賣及取得銀行備用信貸。

或然負債

於二零零四年六月三十日，本公司承諾就授予其兩家附屬公司之所有銀行備用信貸105,500,000港元作出擔保。該

等銀行備用信貸已用於一般商業活動。

本公司一間附屬公司就一項具爭議買賣被索償約1,500,000港元至2,500,000港元不等（連利息及訴訟費）。由於仲

裁程序仍處初步階段，故目前未能估計索償之最終結果，而基於至今所得之法律意見，董事會認為毋須於賬目中作出

撥備。
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外匯及貨幣風險

本集團因代其香港客戶於兩家指定日本期貨經紀以日圓存放孖展按金而承擔外匯波動風險。根據本集團之對沖政策，

本集團透過美元／日圓遞延交易買賣對沖其最少 80%外匯風險淨值，從而盡量減低外匯風險。

於二零零四年六月三十日，本集團存放於兩家指定期貨經紀之孖展按金總額為433,300,000日圓及銀行存款100,400,000

日圓，總日圓相等約38,400,000港元。該等款項以相等於總值4,000,000美元之美元／日圓遞延交易買賣對沖，佔

本集團外匯風險淨值 81.2%（二零零三年：87.8%）。

員工

於二零零四年六月三十日，本集團僱有合共175名全職員工。本集團對客戶主任以及其他支援及一般員工實施不同

酬金制度。客戶主任按達到賺取目標盈利之計劃方式獲發放酬金，當中包括底薪或抽佣、佣金及／或花紅。其他支援

及一般員工獲發放基本薪金及按本集團業績發放年終酌情花紅。本年度之僱員酬金（不包括董事酬金）為53,400,000

港元（二零零三年：55,100,000港元）。本集團確保其支付予僱員之酬金具有競爭力，並按本集團薪金及花紅制度

之整體範疇獎勵僱員。本集團亦為員工提供培訓計劃，以加強彼等之技能及產品、監管和遵守規則之知識。

展望

敦沛銳意為客戶提供稱心滿意的服務，藉以成為個人及公司客戶之一站式金融服務供應商，為他們創造、累積和匯聚

財富。

展望將來，隨著落實CEPA及香港在商業上進一步與珠三角地區融合，以及金融體系全球化之形成，可謂商機處處。

憑藉集團對市場的專業知識及經驗，我們有信心能把握以上商機，開拓客源及擴大和深化我們的服務與能力。為達成

此一目標，我們正籌備在北京及廣州設立代表辦事處。

隨著經濟及營商環境進一步改善，我們預期本港金融市場之股本集資、企業融資及證券買賣活動將轉趨活躍。敦沛將

乘此勢頭進一步拓展業務，尤其是證券經紀、孖展融資、企業融資及資產管理業務。憑藉本集團穩健的基礎及獨特的

優勢，敦沛矢志為客戶提供更多高增值金融服務及方案。

為緊貼資訊科技的進展步伐，我們將在不久將來推出一個更強力及更先進的期貨交易系統，相信藉此可加強本集團的

競爭力及整體效率，並提升客戶服務水平。


