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二零零四年中期報告

業績

華凌集團有限公司（「本公司」）董事會謹此宣佈，本公司及附屬公司（「本集團」）
截至二零零四年六月三十日止六個月（「期內」）未經審核綜合之中期業績如下：

簡明綜合損益表

截至六月三十日止六個月
二零零四 二零零三

（未經審核） （未經審核）
附註 千港元 千港元

營業額 2 1,199,522 909,857
銷售成本 (1,070,437) (798,299)

毛利 129,085 111,558

其他收入 3 14,898 21,718
分銷成本 (101,005) (81,778)
一般行政及營運開支 (58,115) (63,385)
其他經營開支 (5,019) (732)

經營虧損 4 (20,156) (12,619)

財務費用 (14,180) (12,920)
應佔聯營公司虧損 (1,684) (301)

稅前虧損 (36,020) (25,840)

稅項 5 (2,117) (1,307)

稅後虧損 (38,137) (27,147)

少數股東權益 (6,488) (452)

股東應佔虧損 (44,625) (27,599)

每股虧損
－  基本 7 (2.8) 港仙 (2.0)港仙

－  攤薄 7 (2.8) 港仙 不適用
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簡明綜合資產負債表

於二零零四年 於二零零三年
六月三十日 十二月三十一日
（未經審核） （經審核）

附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 693,373 729,182
其他資產 56,067 41,110

749,440 770,292

流動資產
存貨 516,670 549,900
貿易及其他應收款 9 584,690 370,620
預付增值稅 33,127 61,839
已抵押銀行存款 198,067 128,059
銀行結存及現金 194,756 132,716

1,527,310 1,243,134

流動負債
貿易及其他應付款 10 1,222,203 1,068,000
應付稅金 1,308 1,748
短期銀行貸款 581,044 510,637

1,804,555 1,580,385

淨流動負債 (277,245) (337,251)

資產減流動負債總計 472,195 433,041

資金來源：
股本 11 158,204 138,204
儲備 228,000 215,334

386,204 353,538

少數股東權益 57,840 51,352

非流動負債
長期銀行貸款 28,151 28,151

472,195 433,041
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簡明綜合現金流量表

截至六月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

經營業務之淨現金流入／（流出） 28,210 (6,119)
投資回報及融資之現金流出 (14,274) (14,893)
已付稅項 (9,465) (58,205)
投資業務之現金流出淨額 (20,100) (11,773)

融資前之現金流出淨額 (15,629) (90,990)
融資之現金流入淨額 77,669 80,870

銀行結餘及現金增加／（減少） 62,040 (10,120)
於一月一日之銀行及現金 132,716 174,262

於六月三十日之銀行及現金 194,756 164,142
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綜合股東權益變動表

一般儲備 企業發展
股本 股份溢價 基金 基金 匯兌儲備 累計虧損 總計

（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

二零零三年一月一日
餘額 138,188 509,383 37,361 16,958 28,339 (298,769) 431,460

應佔聯營公司收購後
儲備 5 5

貨幣匯兌差異 7 7

損益表未確認淨收益 138,188 509,383 37,366 16,958 28,346 (298,769) 431,472

本期淨虧損 (27,599) (27,599)
利潤分配 6,947 (6,947) －
發行股本 16 18 34
發行費用 (3) (3)

二零零三年六月三十日
餘額 138,204 509,398 44,313 16,958 28,346 (333,315) 403,904

二零零四年一月一日
餘額 138,204 509,398 37,361 16,958 27,362 (375,745) 353,538

應佔聯營公司收購後
儲備 －

貨幣匯兌差異 21 21

損益表未確認淨收益 138,204 509,398 37,361 16,958 27,383 (375,745) 353,559

本期淨虧損 (44,625) (44,625)
利潤分配 610 (610) －
發行股本 20,000 60,000 80,000
發行費用 (2,730) (2,730)

二零零四年六月三十日
餘額 158,204 566,668 37,971 16,958 27,383 (420,980) (386,204)
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未經審核的簡明綜合財務報表附註

1. 主要會計政策

本簡明綜合中期財務報表（「中期財務報表」）仍根據香港會計師公會頒佈之《會計實務
準則》（「SSAP」）第25號「中期財務報告」（「SSAP25」）所編製，並根據香港聯合交易
所有限公司證券上市規則附錄16之披露規定作出適當披露。

本未經審核之中期財務報表雖未經本公司之核數師審核，惟已由本公司審核委員會
審閱。

本中期財務報表所採用的會計政策與本集團於二零零三年年報內所採用者一致。

2. 營業額及業務分佈資料

本集團營業額主要來自於銷售家用電器。

本集團的營業額及所佔經營虧損按產品分析如下：

營業額 所佔經營溢利／（虧損）
截至六月三十日止六個月 截至六月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

千港元 千港元 千港元 千港元

冰箱銷售（附註一） 164,477 186,439 (22,296) (22,183)
空調銷售（附註二） 834,055 564,587 (4,575) 12,506
小型冰箱銷售（附註三） 200,990 158,831 14,738 2,253
其他 － － (8,023) (5,195)

1,199,522 909,857 (20,156) (12,619)
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附註一： 按地區劃分的在中國國內和對國外出口的冰箱銷售分析如下：

截至六月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

中國國內銷售 128,273 163,178

對中國以外地區出口
歐洲 24,857 11,001
美洲 119 259
亞太 10,924 11,905
非洲 304 96

總出口銷售 36,204 23,261

合計 164,477 186,439

附註二： 按地區劃分的在中國國內和對外出口的空調銷售分析如下：

截至六月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

中國國內銷售 427,737 233,361

對中國以外地區出口
歐洲 212,013 167,107
美洲 74,987 116,877
亞太 56,536 46,563
中東 61,024 －
非洲 1,758 679

總出口銷售 406,318 331,226

合計 834,055 564,587
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附註三： 按地區劃分的在中國國內和對國外出口的小型冰箱銷售分析如下：

截至六月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

中國國內銷售 42,512 54,201

對中國以外地區出口
歐洲 53,883 6,961
美洲 60,221 44,184
亞太 42,789 51,123
非洲 1,585 2,362

總出口銷售 158,478 104,630

合計 200,990 158,831

3. 其他收入

截至六月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

租賃收入 2,002 4,016
存貨跌價準備撥回 2,508 －
呆賬準備撥回 － 8,900
政府補貼收入 1,154 2,215
廢料銷售 6,872 5,362
其他 2,362 1,225

14,898 21,718
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4. 經營虧損

截至六月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

經營虧損已扣除以下各項：

固定資產折舊 34,762 36,452
商譽攤銷 340 340
銀行貸款利息 15,859 17,465

5. 稅項

由於本集團並無賺取任何應課香港利得稅收入，故此並無提取任何香港利得稅準備。
海外所得稅乃根據本期之估計應課稅利潤按當地之現行稅率計算。

截至六月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

中國企業所得稅 2,117 1,307

6. 中期股息

本公司董事會不建議派發期內之中期股息（二零零三年：沒有派發中期股息）。

7. 每股虧損

每股虧損乃按期內未經審核虧損約44,625,000港元（二零零三年：27,599,000港元）及
期內之加權平均數1,568,849,595股（二零零三年：1,382,025,800股）計算。

攤薄每股虧損乃按期內加權平均攤薄數1,569,371,336股（二零零三年：沒有攤薄效應）
計算。
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8. 附屬公司投資

根據中華人民共和國商務部發出的文件（商資二批[2004]191號），本集團擁有50.05%
權益的合資企業合肥華凌電器有限公司，於二零零四年二月二十八日正式轉制為合
資股份有限公司。

9. 貿易及其他應收款

本集團給予客戶的信用條款各不相同，因此本集團並無專門的信用政策。應收貿易
賬項分析如下：

二零零四年 二零零三年
六月三十日 十二月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

一年內 400,090 226,552
一年以上至兩年內 7,130 14,750
兩年以上 5,647 5,647

412,867 246,949

10. 貿易及其他應付款

應付貿易賬項之賬齡分析如下：

二零零四年 二零零三年
六月三十日 十二月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

一年以內 634,524 543,774
一年以上至兩年內 24,391 18,628
兩年以上 5,741 2,254

664,656 564,656
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11. 股本

二零零四年 二零零三年
六月三十日 十二月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

法定股本：
每股面值0.1港元之3,000,000,000股
普通股（二零零三年十二月三十一日：
1,600,000,000股普通股） 300,000 160,000

已發行及繳足股本：
每股面值0.1港元之1,582,036,408股
普通股（截至二零零三年
十二月三十一日：1,382,036,408股
普通股） 158,204 138,204

於二零零四年一月三十日，本公司、Able Profit Investment Limited（「AP」）、及AP之
全資子公司Profit Upsurge Limited（「PU」）與配售代理訂立配售協議，據此，AP及PU
同意按每股配售股份0.4港元之配售價，分別配售或促使透過配售代理配售80,000,000
股及120,000,000股配售股份予不少於六名第三方投資者。與此同時，AP及PU及本公
司訂立認購協議，據此，AP及PU有條件地同意以每股認購價0.4港元之價格，分別認
購或促使可能由彼等指示之人士認購80,000,000股及120,000,000股認購股份。

配售股份及認購股份佔本公司緊接認購前之已發行股本約14.47%或本公司經認購擴
大後已發行股本約12.64%，該發行及認購已於二零零四年二月十三日完成。本公司
已收到認購之所得款項淨額約港幣77,000,000元。

於本公司於二零零四年六月二十九日的股東特別大會經一項普通決議案通過後，本
公司的法定股份增加1,400,000,000股每股面值0.1元的新股，法定股本由160,000,000
港元增至300,000,000港元。
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12. 購股權

本公司於一九九三年十一月二十六日採納之購股權計劃（「一九九三年購股權計劃」）
於二零零三年十一月二十五日期滿。新的購股權計劃（「二零零三年購股權計劃」）已
經二零零三年六月二十七日的股東特別大會批准並即採納。二零零三年購股權計劃
採納後一九九三年購股權計劃隨即終止，而根據一九九三年購股權計劃授出之購股
權仍具效力。

截至二零零四年六月三十日止的六個月內，二零零三年購股權計劃條款並無改動，
計劃詳情載於二零零三年之年報內。

期內，概無根據二零零三年購股權計劃授出購股權證，亦無根據一九九三年購股權
計劃授出的購股權於期內行使、註銷或失效。

於期內一九九三年購股權計劃下授出的購股權數目之變動如下：

購股權數目

於2004年 期內授出 期內行使 期內註銷／ 於2004年 行使價 行使期 行使期

姓名 1月1日 失效 6月30日 港元 由 至

董事

張新華 800,000 － － － 800,000 0.930 1997年9月30日 2007年9月30日

羅榮生 2,000,000 － － － 2,000,000 0.244 2000年2月17日 2010年2月17日

1,000,000 － － － 1,000,000 0.211 2000年7月5日 2010年7月4日

陳維端 2,000,000 － － － 2,000,000 0.244 2000年2月17日 2010年2月17日

1,000,000 － － － 1,000,000 0.211 2000年7月5日 2010年7月4日

僱員 160,000 － － － 160,000 0.211 2000年7月5日 2010年7月4日

6,960,000 － － － 6,960,000

該購股權可於授予日開始10年內行使。
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13. 關聯公司交易

假如一間公司有能力在財務或業務決定上直接或間接控制另一間公司或對另一間公
司產生重大影響則被視為關聯公司。假如它們受相同的控制或相同的重大影響亦被
視作有關聯。

本集團於本期內與關聯公司進行下列重大交易，董事會認為該等交易均在正常業務
中按一般商業條款進行：

於六月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

向廣州華凌泡沫塑料有限公司採購貨品 3,241 2,269
向雲港塑料有限公司採購貨品及支付加工費 － 2,783
向廣州白雲機電工業公司支付租金 1,234 1,189

4,475 6,241

14. 銀行融資及資產抵押

於二零零四年六月三十日，本集團有關透支、貸款及貿易之銀行信用額度約為921,460,000
港元（截至二零零三年十二月三十一日：約843,210,000港元）。截至該日，已動用的
銀行信用額度約為797,390,000港元（二零零三年十二月三十一日：約690,958,000港元）。
短期借款乃由集團的賬面淨值約390,033,000港元（二零零三年十二月三十一日：約
245,975,000港元）之若干物業、廠房及設備等資產抵押。

15. 資本承擔

於二零零四年六月三十日，本集團授出及訂立之與固定資產有關的資本承擔約為17,196,000
港元（截至二零零三年十二月三十一日：約為4,140,000港元）。

16. 或然負債

截至二零零四年六月三十日，集團的有追索權之已貼現信用證約39,458,000港元（二
零零三年十二月三十一日：約為26,260,000港元）及並無有追索權之已貼現／背書匯
票（二零零三年十二月三十一日：約為1,385,000港元）。
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財務回顧

截至2004年6月30日止6個月，本集團的整體銷售量較去年同期上升約35%，營業
額約達1,199,522,000港元，較去年同期上升約32%（2003年：909,857,000港元），
經營虧損約為20,156,000港元（2003年：12,619,000港元），股東應佔虧損約為
44,625,000港元（2003年：27,599,000港元）。於2004年6月30日，本集團手頭現金
約達194,756,000港元。銀行貸款約為609,195,000港元，其中約581,044,000港元
為短期借款。於結算日，將短期貸款及長期貸款總和除以股東權益後，借貸比率
約為1.6（截至2003年12月31日：1.5）。

中期股息

董事會將擬不派發截至2004年6月30日止期內之股息（2003年：無）。

行業概述

全球化拓展策略是各行業的大勢所趨，家電生產業亦不例外，中國是現時全球最
重要的家電生產基地及出口國之一，去年出口達125.8億美元，其中空調的總出
口量達1,643.88萬台，較前年上升1倍；而冰箱則達880.73萬台，上升44.3%。隨
著世界經貿漸趨自由化，中國作為世界工廠的地位進一步鞏固，預期中國家電的
出口市場將有極大發展潛力。同時，中國人民的生活質素不斷提高，空調等家電
已由奢侈品轉變成必需品，種種利好因素，為中國家電生產商締造良好商機。

回顧今年上半年，中央政府推出一系列宏調措施，以壓抑售價大幅上漲的原材料，
唯上半年的主要材料鋼、銅、塑膠價格均大幅上漲和出口退稅政策的調整，使到
產品成本上升，從而嚴重影響了家電企業的產品毛利水平；經過幾年的市場淘汰，
隨著部分競爭者的退出，空調行業的競爭環境正在向好的方面轉變。
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業務回顧

本集團面對國內原材料價格大幅上漲、產品市場價格持續下滑、出口退稅政策改
變等一系列複雜的經濟環境，集團以謹慎的營運策略和積極的發展方針，在業務
管理、市場營銷、產品研發、品質控制、品牌建立、資訊管理等各方面取得顯著
的成效，並維持穩健的業績，國內及出口方面同時錄得可觀的增長。

回顧期內，本集團各產品總銷售量達約1,202,200台，較去年同期上升35%，其中
約503,000台為國內市場銷售，約699,200台則為出口銷售，內銷及出口分別較去
年同期上升約35%及37%。

為了進一步開源節流，本集團已將成本控制引入到產品研發、原材料採購、生產
製造過程，特別是通過對原材料採購成本的控制，切入競價投標方式，建立戰略
合作夥伴，各項措施於成本控制上均取得相當成效。

無論空調、冰箱的銷售量整體上都比去年同期有較大的增長，其中空調的銷售量
總額為約663,500台，冰箱則為約538,700台，分別比去年同期增長49%及21%。
特別是空調，現時全國各主要渠道正在銷售的品牌約20個，其中約一半為國內品
牌。在行業競爭異常激烈，各品牌於市場份額的爭奪戰日趨激烈的情況下，本集
團在國內市場的空調銷售量上仍較去年同期增長達87%。
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空調業務分析

本集團於期內的空調銷售量較去年同期上升49%，達663,500台。期內空調的營業
額約達834,055,000港元，比去年同期上升約48%。

空調產品的銷售分佈中，窗機之銷售數量佔總銷售量約22%，較去年同期的41%
下調約19%。而櫃機及分體機則分別佔總銷售量的6%及72%，櫃機維持與去年同
期的水平，分體機則上升約18%。

海外出口

本集團的空調出口業務繼續加快增長，回顧期內的出口量約為359,200台，比去
年同期上升約27%；出口銷售收入達約5,209萬美元，佔空調總銷售收入約49%。
本集團於北美及歐洲市場的空調出口均保持穩定，其中歐洲的出口量較去年同期
增加約27%，同時並積極開拓中東等新市場，期內中東市場的銷售額達約782萬
美元。

董事相信，憑藉其已建立的國際知名度和雄厚的實力，對發展海外出口事業相當
樂觀。

國內市場

雖然年初空調售價受市場競爭影響而下跌，但由於競爭白熱化，導致部分競爭者
的退出，令目前營商環境轉趨明朗和原材料價格的大幅上漲，售價於年中已然回
升。銷售量約達304,300台，比去年同期上升87%，營業額上升約83%，約達
427,737,000港元。國內市場以分體機佔銷售量最大百分比，約為85%。
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董事相信，集團在新的營銷管理模式和橄欖型的市場管理結構下，整個營銷體系
的市場反映效率得以大大提高，其運作更貼近市場，對拓展國內市場將取得更加
令人滿意的業績。

冰箱業務分析

期內，本集團冰箱業務銷售量錄得約21%升幅，達538,700台；營業額約達365,467,000
港元，較去年同期上升約6%。其中，大冰箱之銷售量為170,900台，小冰箱為367,800
台，分別佔總銷售量32%及68%，較去年同期分別下跌約5%及增長38%。

於回顧期內，本集團旗下主要生產小冰箱業務的子公司，合肥華凌電器有限公司
已由合資企業正式改組為股份制有限公司。

董事相信，中國冰箱業開始從低端有霜冰箱到高端無霜冰箱的產業升級，而本集
團亦計劃加快無霜產業的佈局。2004年9月，本集團持有95%股權的中國雪櫃實
業有限公司（「中雪」）斥資約人民幣5,430萬元，向廣州白雲機電工業公司購入兩
地塊之土地使用權及樓宇使用權，其中位於廣州白雲區同寶路8號的地塊，為中
雪現時的生產基地、辦公室及倉庫，及同和北路暫編10號的土地及樓宇使用權。
本集團相信，這項收購可確保集團能夠維持中雪的持續運作及未來擴展的可行性，
對本公司及整體股東帶來最大利益。

海外出口

本集團期內的冰箱出口業績理想，海外冰箱銷售量於期內約達340,000台，比去
年同期上升約50%，其中大冰箱佔38,000台，小冰箱佔302,000台；總營業額上升
約52%，約達194,682,000港元。
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國內市場

回顧期內，本集團的國內冰箱銷售量約達198,700台，比去年同期下跌10%，營業
額約達170,785,000港元，比去年同期下跌約21%。

董事認為，冰箱銷量下跌，主要由於其他生產商同類型產品大幅降價達20%，從
而對銷量產生了影響。

集團整體營運分析

業務管理

本集團於期內進行了內部管理體制改革，於冰箱公司提出和實施部門承包經營責
任制，並取得令人滿意的成效。此項創新的管理模式實施以後，本集團的管理層
及各員工的工作效率得以提升，部門成本亦因受到控制而下調，生產力進一步提
高。本集團亦致力提升華凌空調業務的管理質素，期內制訂和實施了《生產、物
流、採購管理調整方案》，貫徹「開源節流、責任明確、堅決實施、獎罰分明」的
管理宗旨。

市場營銷

回顧期內，本集團在鞏固現有客戶同時，亦積極開拓新銷售巿場，並透過營銷策
略、實施整合傳播、巿場細分和優選媒體等政策，在國內重點城巿重點巿場如重
慶、四川、浙江、湖南等地積極舉辦各項產品推廣活動，以改善銷售力度與質素。

為了確保銷售上升勢頭，本集團積極與國內家電連銷商組成戰略夥伴，提升巿場
營銷網絡的運行效率。繼向業務覆蓋全國的蘇寧連銷電器賣場提供空調約150,000
台後，本集團再與國內最大零售連銷企業之一的國美簽訂協議，由其負責包銷100,000
台空調，涉及金額達人民幣2.2億元。
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產品研發

針對不同巿場需要，空調在國內推兩個不同檔次、50多種新產品、其中成功推出
的以小型化低成本為設計要點的V系列分體和P系列櫃機，成為家電巿場中的新
焦點。而Y系列分體機和H系列櫃機則通過高效能、多功能、健康和豪華精緻的
外觀等展現華凌高品質的形象，不僅樹立了品牌形象，而且也成為盈利的重點機
型。出口新產品開發兼顧歐洲、北美等重點區域大客戶的需求，在保證質量的同
時實施差異化產品策略，充分發揮了我們的技術優勢。

冰箱業務的新產品研發也以「健康、節能」為主題，並在「三菱維他命保鮮技術」
基礎上，建立起產品專業和健康的新形象。

此外，本集團正與全球主要的製冷產業美國公司進行技術合作，共同研發世界最
先進的CRV數碼中央空調，有助提升本集團研發能力及產品質素。

品質控制

回顧期內，本集團產品的品質維持於穩定良好的水平，並按時完成了三項國家級
品牌的申報工作，正等候評審結果的頒佈。其中包括「中國名牌產品」，是目前國
內最具權威性的、最高的產品品牌榮譽，在九月本集團的空調、冰箱產品均獲得
了「中國名牌」的稱號；「中國名牌出口商品」，是迄今為止出口產品品牌唯一的
國家級榮譽；而「國家質量免檢產品」的稱號，則是國家質量檢驗最高職能機構，
對產品品牌質量的權威認定。這三項榮譽大大增加了本集團產品美譽度。

另外，本集團已榮獲了「廣東省質量效益型先進企業」和全省用戶「三滿意」稱號
（全省用戶滿意產品，全省用戶滿意企業、全省用戶滿意服務）。
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資訊管理

本集團於期內繼續積極推動資訊化建設，並對原有的資訊系統進行強化，務求令
其運作更有效流暢。回顧期內，SAP系統共錄得63.8萬台的產量進賬，比去年同
期增長22.5%。其中，5至6月份達到歷史高峰，月產量達150,000台，創下平均日
產5,000台的歷史記錄。

生產管理模式的改革，不僅為完成今年的生產任務打下了堅實基礎，使生產較好
地滿足了銷量增長的需要，也增強了本集團在2005年完成更高生產目標的信心。

未來展望

鑒於來自國內其他大型家電商的競爭仍相當激烈，加上原料價格仍維持較高水平，
本集團在提高產品銷量、及控制成本方面仍然不能鬆懈。在這樣的營運環境下，
本集團將以其固有優勢及各項專利技術為後盾，以市場為導向，以效益為中心，
憑藉積極創新的管理概念，著力拓展業務。

民用建築產業在過去三年持續增長，中國的小型中央空調市場容量平均每年都翻
一番。據統計，2003年，小型中央空調的市場容量已達人民幣55億元，預計2006
年，中國小型中央空調市場將達人民幣100億元，2010年增長到人民幣150億至人
民幣200億元。本集團預期，小型中央空調發展前景非常樂觀。

而本集團會繼續在保持產品設計方面，強化產品的「通用化」、「標準化」，並以
國內與國際兩個產品線為研究開發平台，將所有出口和國內機型，通過材料成本、
市場售價、銷量、模具費用等方面進行盈利分析和投資預測，達到提高生產效率、
降低製造成本的目標。
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僱用、培訓、發展及報酬政策

截至2004年6月30日，本集團共聘用約3,900位僱員，其中香港僱員佔11位。本集
團給予員工報酬時主要以其表現、經驗及業內慣例作考慮準則。本集團已成立了
購股權計劃及提供如退休保障，強制性公積金等，以及跟國內員工相類似的保障；
亦會就其個人之表現及集團整體盈利之表現向員工提供酌情獎金及其他報酬。

流動資金及資本資源

本集團一般以其內部產生之流動現金及中國往來銀行所提供之融資作為其業務運
作所需資金。

董事於股本證券或債務證券的權益

於二零零四年六月三十日，本公司各董事及高級行政人員概無於本公司或任何相
聯法團（定義見證券及期貨條例（「證券條例」））之證券及債券中擁有權益，根據
本公司依據證券條例第352條而設置之登記冊所記載或據本公司接獲的通知，各
董事及高級行政人員在本公司及其相聯法團（按證券條例的定義）之購股權的權益
如下：

購股權

於二零零四年 於二零零四年
一月一日 期內行使 六月三十日

張新華 權益 800,000 － 800,000
羅榮生 權益 3,000,000 － 3,000,000
陳維端 權益 3,000,000 － 3,000,000

購股權乃根據一九九三年購股權計劃而授予董事。該購股權計劃之簡述及期內由
本公司董事持有及獲授之認股權載於未經審核的財務報表附註12。
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除上文披露之權益外，於期內，各董事及高級行政人員（包括彼等之配偶及十八
歲以下子女）並無擁有、獲授予或行使任何可認購本公司及其相聯法團（定義見證
券條例）之股份之權利。

除上述披露的權益外，於期內，本公司、其附屬公司、其聯營公司、同系附屬公
司或其控股公司概無參與任何協定，使本公司之董事及高級行政人員持有任何本
公司或其相聯公司之股份、相關股份及債權證之權益或淡倉。

主要股東權益

根據證券條例第336條而設置之主要股東登記冊，顯示於二零零四年六月三十日
本公司已接獲下列持有本公司已發行股本百份之五或以上權益之通知，此等權益
並未包括於以上披露之董事之權益內：

股東名稱 持有股數 持股份比例

廣州國際集團有限公司（「廣州國際」）* 權益 670,076,808 ** 42.4%
Able Profit Investment Limited（「AP」）* 權益 670,076,808 ** 42.4%
廣州市國營白雲農工商聯合公司 權益 162,960,000 10.3%

* 作為廣州市政府重組的一部份，本集團之前主要股東，廣州國際信托投資公司（「廣
州信托」）將直接及間接持有本公司之股權轉讓予Able Profit Investment Limited（「AP」），
AP的直接控股股東，廣州國際因此成為本公司的最終控股公司。本公司於二零零三
年五月二十九日收到廣州信托及廣州國際的通知，該轉讓已於二零零三年五月二十
九日完成。

** 其中670,076,808股已被廣州國際作為股權抵押，以取得向廣州國際提供的20,000,000
美元的信貸額度，並登記於債權人之名義股東  Bright Asia Assets Ltd.名下。
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購入、出售及贖回股份

本公司於期內並無贖回本身之股份。本公司或各附屬公司於期內亦無購買或出售
任何本公司之股份。

審核委員會

審核委員會已經與管理層審閱本集團所採納之會計原則及方法，並與董事討論有
關內部監控及財務匯報事宜，包括審閱截至二零零四年六月三十日止六個月之未
經審核中期賬目。

符合上巿規則之「最佳應用守則」

除獨立非執行董事因按本公司之組織章程輪值告退及在股東週年大會應選連任而
其任期無固定期限外，本公司於期內一直遵守上巿規則所載列之「最佳應用守則」
之規定。

承董事會命
董事長
李宇君

香港，二零零四年九月二十一日


