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首 長 寶 佳 集 團 有 限 公 司

二 零 零 四 年 中 期 報 告

管理層論述及分析

業務回顧
集團業績

截至二零零四年六月三十日止六個月期間，本集團主要業務錄得滿意的成績。於本
回顧期間，本集團取得股東應佔溢利淨額為港幣44,412,000元，比去年同期增長
57.3%。

本集團營業額錄得港幣192,003,000元，對比去年同期增加了39.8%。鋼簾線業務之
營業額上升5.5%，而銅及黃銅材料業務之營業額比去年同期則上升 158.8%。

於本期間，毛利增長23.8%至港幣60,942,000元，而毛利率由去年同期之35.9%下
跌至本期間之31.7%，下跌原因是毛利率相對較低的銅及黃銅材料業務佔集團營業
額增加，因此拉低集團整體毛利率，有關資料闡述如下：

二零零四年 二零零三年
加權 加權

佔營業額 毛利率 毛利率 佔營業額 毛利率 毛利率
之百分比 % % 之百分比 % %

鋼簾線 58.5 43.6 25.5 77.5 44.4 34.4
銅及黃銅材料 41.3 14.6 6.1 22.3 5.8 1.3
其他 0.2 32.3 0.1 0.2 97.1 0.2

總計 100.0 31.7 100.0 35.9

行政費用於本回顧期間輕微上升1%至港幣13,525,000元。由於我們持續控制營運
成本，行政費用增幅比營業額增長39.8%之幅度為少，令行政費用佔營業額的比率
由去年同期的9.7%下降至本回顧期間的 7%。
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集團業績（續）
本集團於回顧期間，財務成本報港幣1,544,000元，比去年同期增加91.3%，這是由
於集團自二零零三年第四季增加了銀行貸款，用以支付收購嘉興東方鋼簾線有限公
司（「嘉興東方」）之投資控股公司，Online Investments Limited（「Online」）約28.24%
之權益及為嘉興東方的擴產計劃融資。本集團於二零零四年六月三十日的總銀行借
貸（包括融資租約債務）報港幣262,386,000元，相對於二零零三年六月三十日則為
港幣21,291,000元。

製造子午線輪胎之鋼簾線（「鋼簾線」）
在二零零四年六月完成擴展年生產能力達至30,000噸的計劃前，嘉興東方年生產能
力維持在13,000噸的水平。於本回顧期間，嘉興東方現時達至全面的生產能力及令
此業務錄得港幣112,377,000元之營業額，比去年同期上升5.5%。

此業務之毛利上升3.8%至港幣49,034,000元。於本回顧期間，鋼鐵及能源價格上升
並未對此業務構成重大影響，由於我們已實行了適當的措施轉移向成本較低的南韓

及中華人民共和國（「中國」）的供應商購買盤條（主要原材料），因此毛利率只是下
跌0.8%至43.6%。

此業務之經營溢利只上升0.6%至港幣44,947,000元。該增幅少於毛利增長3.8%是
基於去年同期之經營溢利包括特殊呆壞賬撥回港幣2,823,000元，若不計入該等非
經常性壞賬撥回，經營溢利則增加7.4%。
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銅及黃銅材料加工及貿易（「銅及黃銅材料」）
我們於東莞的廠房開始於二零零四年上半年為銅及黃銅材料業務帶來滿意的成績。

而香港廠房的銷售額亦錄得增長，主要是因為全球經濟持續改善帶動銅材料需求上
升。除此之外，國際銅價自二零零三年年底上漲，為此業務於本回顧期間亦帶來重

大溢利貢獻。

於本回顧期間，營業額大幅上漲158.8%至港幣79,242,000元。銷售量上升81%，而
另外77.8%增長是由於銅價上升所致。倫敦金屬交易所三個月期之銅價由二零零四
年年初每噸2,327美元，相等於約港幣18,151元，攀至於二零零四年四月二日最高
（自一九九四年以來）每噸3,029美元，相等於約港幣23,626元，及回落至二零零四
年六月三十日的每噸2,617美元，相等於約港幣20,413元，仍然比二零零四年年頭
的銅價高12.5%。基於我們於二零零三年年底以較低價格增加庫存，因此我們可在
本回顧期間享受銅價上升的利好因素。銷售量及銅價的上升令毛利於本回顧期間急

速增加555.3%至港幣11,560,000元。毛利率由去年同期的5.8%上升至14.6%，增幅
8.8個百分點。

基於毛利大幅上升，此業務經營溢利於本回顧期間錄得港幣8,332,000元，比去年
同期錄得經營虧損港幣145,000元，扭虧為盈。

共同控制企業及聯營公司之業務
於本回顧期間，上海申佳金屬制品有限公司（「上海申佳」） 之營業額報港幣
224,278,000元，比去年同期錄得45.3%增長，但基於毛利率下滑，稅前溢利下跌
10.3%至港幣10,909,000元，因此本集團攤佔上海申佳稅前溢利亦相應地下降至港
幣2,727,000元。

新華金屬制品股份有限公司（「新華金屬」） 之營業額增加32.7%至港幣314,908,000
元。但毛利率下降及由於本回顧期間要增加壞賬撥備，令其稅前溢利下跌41.4%至
港幣10,038,000元。本集團攤佔新華金屬稅前溢利亦相應地下跌至港幣1,681,000
元。
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資金流動及財政資源
於二零零四年上半年，本集團之固定資產投資約港幣125,000,000元主要在嘉興東
方之擴展生產計劃上。於本回顧期間增加了以浮動息率計算利息之銀行借貸，因此
總銀行借貸（包括融資租約債務）於二零零四年六月三十日達到港幣262,386,000元
及使本集團的負債比率（總銀行借貸減現金／股東資金）由二零零三年十二月三十一
日的13.2%上升至二零零四年六月三十日的36.1%，仍然處於可管理之水平。另一
方面，本集團之流動比率（流動資產／流動負債）亦由二零零三年十二月三十一日之
2.64倍下跌至二零零四年六月三十日之1.85倍。負債比率的增加及流動比率的下跌
是在我們業務擴展計劃預計範圍之內，但是，我們仍會小心控制管理現金流量及變
現能力。

外幣風險
本集團收入來源主要以人民幣及港幣為主，而銀行借貸主要以港幣、人民幣及美元

為單位。於二零零四年六月三十日的貨幣組合，以港幣為單位的約佔39.6%及以美
元為單位的佔60.4%，相對於二零零三年十二月三十一日而言，港幣為單位的佔
57.6%及美元為單位的佔42.4%。基於此三種貨幣組合於上半年之利率基準沒有改
變，因此我們繼續採取以港幣及美元為單位的較低借貸息率作出借貸的有利策略。

雖然本集團沒有美元收入，但董事認為若港幣及美元聯繫匯率維持不變，本集團將
不會受港幣、美元及人民幣匯率任何重大變動之風險影響。

除以上外，於二零零三年本集團簽訂了數張總值13,922,000歐元合約購買為嘉興東
方擴產添置的機器及設備。考慮到歐元匯率的大幅波動的情況，於二零零四年二月

曾攀至1歐元兌1.2924美元之最高水平，為了限制由歐元匯率波動對擴產計劃之成
本構成之負面影響，本集團簽訂了數張遠期合約對沖於二零零四年到期支付的歐元

款項。考慮到已付及未償付的遠期合約後，對沖總值13,922,000歐元之平均匯率約
1.1651美元，較於本中期報告日期前一個營業日的1.2187美元，低4.4%。
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業務發展計劃及資本承擔
嘉興東方擴大其生產能力至每年30,000噸鋼簾線計劃已於二零零四年六月完成及將
於下半年分階段運作。總資本支出預計約港幣232,400,000元，截止於二零零四年
六月三十日止已累計支付約港幣181,000,000元。

僱員、酬金政策及培訓計劃

於二零零四年六月三十日，本集團於香港及中國合共有578名僱員。彼等之酬金包
括酌情發放之花紅，一般會每年予以檢討。在薪金以外，其他員工福利包括醫療津

貼、住院資助計劃及定額供款公積金計劃，強制性公積金計劃，及中國國家法規定
的其他退休計劃或類似定額供款公積金計劃分別為香港及國內僱員提供退休福利。
該等計劃引起之供款會在盈利中扣除。本期間於綜合收益表扣除之總額為港幣

550,000元。本集團亦向國內各部門各級員工提供培訓計劃或課程，用以提升他們
在生產營運上的技術。

此外，本集團於二零零二年六月七日採納了購股權計劃（「該計劃」）。根據該計劃，

董事會可根據及按該計劃的條款及香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規
則」）授予合資格人士購股權以認購本公司之股份，目的作為他／她對集團之貢獻作

出獎勵或報酬。該計劃由採納日期起計十年內有效。於本期間沒有購股權授出，而
本公司之董事及僱員行使了3,478,000股購股權以認購本公司的股份。
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資產押記及或然負債
於二零零四年六月三十日，以下資產已抵押予集團的銀行，用以為本集團取得信貸

額度：

1. 賬面淨值共為港幣40,024,000元之租賃土地及樓宇及投資物業；

2. 土地使用權共港幣16,595,000元；

3. 賬面淨值共為港幣87,029,000元之廠房及機器；

4. 永宏利投資有限公司、Online及嘉興東方之100%權益；及

5. 銀行存款共港幣4,000,000元。

再者，本集團亦為一間共同控制企業獲授之銀行貸款以作為業務經營之用提供企業

擔保。該等企業擔保是按本集團於該共同控制企業之權益比例提供，及一般按每年
續期。於二零零四年六月三十日已授予之擔保合共約港幣10,721,000元。

業務展望

雖然我們於二零零四年上半年取得鼓舞的成績，但是我們預期下半年經營環境將會
有更多挑戰。我們不能確定中央政府的宏觀經濟調控措施的發展趨向，當盤條、
銅／黃銅及電力價格上升，我們將面對更多成本增加的壓力。另一方面，在下半

年，油價攀升的因素籠罩全球性經濟繼續增長，也將影響對銅產品的需求。在目
前，經濟不明朗沒有對我們的表現造成重大衝擊，但是我們將繼續探索更多方式控

制我們的營運成本和改進我們的營運效率以便維持我們的毛利率。同時，通過再擴
大鋼簾線生產能力，爭取保持我們的市場份額及成為中國製造鋼簾線市場之其中一

個領導者。在下半年逐步以擴大生產能力的支持下，我們將竭力獲得令人滿意的成
績。




