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WISDOM VENTURE HOLDINGS LIMITED
智 業 控 股 有 限 公 司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：554）

二 零 零四年中期業績公佈

中期業績

智業控股有限公司（「本公司」）董事會公佈，本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零
四年九月三十日止六個月之未經審核簡明綜合業績連同比較數字如下：

簡明綜合收益表

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核）

附註 千港元 千港元

營業額 2 130,286 270,090
銷售成本 (107,785) (247,780)

毛利 22,501 22,310
其他經營收入 5,462 5,560
銷售費用 (5,123) (3,341)
行政費用 (15,799) (14,980)

經營溢利 3 7,041 9,549
須於五年內悉數
　償還之銀行借貸利息 — (1)

除稅前溢利 7,041 9,548
稅項 4 (15) (16)

未計少數股東
　權益前溢利 7,026 9,532
少數股東權益 (5,012) (5,435)

股東應佔溢利 2,014 4,097

每股盈利（港仙） 5 0.2 0.4
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簡明綜合資產負債表

二零零四年 二零零四年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 153,043 148,011

流動資產
存貨 27,381 41,643
貿易及其他應收款項 62,333 51,509
應收票據 8,020 7,155
應收關連公司款項 1,044 1,545
已質押銀行存款 7,896 7,870
銀行結餘及現金 67,993 50,738

174,667 160,460

流動負債
貿易及其他應付款項 21,199 14,821
應付關連公司款項 24 1,444
應付稅項 22 15
銀行透支 588 —

21,833 16,280

流動資產淨值 152,834 144,180

總資產扣除流動負債 305,877 292,191

非流動負債
退休福利責任 393 393

少數股東權益 136,834 128,558

168,650 163,240

資本及儲備
股本 99,000 99,000
儲備 69,650 64,240

168,650 163,240
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附註

1. 編製基準及主要會計政策

簡明綜合財務報表乃按照香港會計師公會頒佈之會計實務準則（「會計實務準則」）第25號「中期財務報告」，並

根據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）附錄16之適用披露規定而編製。

簡明綜合財務報表乃根據歷史成本法編製，並已就物業、廠房及設備之重新估值作出調整。

編製本簡明綜合財務報表所採納之會計政策與編製本集團截至二零零四年三月三十一日止年度財務報表所依

循者一致。

2. 分類資料

就管理而言，本集團將業務分為兩個經營部門，即產銷紙製包裝產品和石油產品貿易。本集團以業務分類為

呈報本身主要分類資料之基準。

本公司於二零零四年十月十三日宣佈，行使  Good Partner Trading Limited（「Good Partner」）根據  Good Partner、

李運強先生與本公司於二零零二年六月十四日訂立之股東協議而授予本公司之認沽期權，要求  Good Partner

收購本公司所持  Capital Nation Investments Limited（「Capital Nation」）已發行股本之51%，惟須待附註6所載收

購  Union Petro-Chemicals (BVI) Company Limited（廣東聯盈石油化工有限公司）（「聯盈石化」）一事完成後，方

告作實。Capital Nation 主要從事產銷紙製包裝產品之業務。

本集團截至二零零四年九月三十日及二零零三年九月三十日止各六個月期間之營業額及經營溢利貢獻按業務

分類分析如下：

營業額 分類業績

截至九月三十日止六個月 截至九月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年

千港元 千港元 千港元 千港元

持續經營業務

　石油產品貿易 7,937 160,187 (17) 1,068

正終止業務

　產銷紙製包裝產品 122,349 109,903 10,300 11,088

130,286 270,090 10,283 12,156

利息收入 34 67

未分配公司開支 (3,276) (2,674)

經營溢利 7,041 9,549
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3. 經營溢利

截至九月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年

千港元 千港元

經營溢利已扣除（計入）：

　貿易及其他應收款項撥備 1,789 —

　折舊及攤銷 7,028 7,312

　利息收入 (34) (67)

4. 稅項

稅項支出指本期按估計應課稅溢利的17.5%（截至二零零三年九月三十日止六個月：17.5%）計算之香港利得稅。

5. 每股盈利

每股盈利乃按未經審核股東應佔溢利2,014,000港元（截至二零零三年九月三十日止六個月：4,097,000港元）及期

內已發行股份990,000,000股（截至二零零三年九月三十日止六個月：990,000,000股）之基準計算。

6. 結算日後事項

本公司於二零零四年十月五日訂立一項有條件買賣協議，以收購聯盈石化之全部股權。聯盈石化乃於英屬處

女群島註冊成立之公司，其主要附屬公司從事提供貯存、轉輸及港口開發業務。此項交易之總代價為

1,040,000,000港元。

詳情載於本公司於二零零四年十月十三日刊發的公佈。

中期股息

董事會並不建議就截至二零零四年九月三十日止六個月派發任何中期股息（二零零三年：
無）。

業務回顧及展望

紙製包裝業務

雖然本集團截至二零零四年九月三十日止六個月錄得營業額約122,300,000港元（截至二零
零三年九月三十日止六個月：109,900,000港元），較去年同期增長11.3%，惟源自紙製包裝
業務的收益仍繼續面臨沈重壓力。截至二零零四年九月三十日止六個月，經營溢利下跌
7.1%至10,300,000港元（截至二零零三年九月三十日止六個月：11,100,000港元）。

紙製包裝業務的銷量跟去年相若。然而，為維持該等銷量及市場佔有率，向客戶銷售瓦
楞包裝產品的售價並未增加至足以抵銷原材料價格上漲的水平。因此，紙製包裝業內的
激烈競爭給毛利率帶來沉重壓力，並引致經營溢利出現下跌。
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鑑於紙製包裝業務的競爭激烈，加上現時市況不景，預期此項業務的溢利貢獻將於來年
繼續整頓。

石油產品業務

截至二零零四年九月三十日止六個月，本集團繼續從事與中國客戶進行燃料油貿易的業
務。本集團截至二零零四年九月三十日止六個月錄得營業額7,900,000港元（截至二零零三
年九月三十日止六個月：160,200,000港元），而同期錄得經營虧損17,000港元（截至二零零
三年九月三十日止六個月：溢利1,100,000港元）。

燃料油貿易業務的營業額急劇下跌，乃由於回顧期內市場行情極不穩定、監管環境不斷
變化及競爭日趨激烈所致。雖然如此，本集團仍將繼續從事該項業務，並尋求進行將為
本集團帶來盈利的業務。

展望

本公司計劃改變其長期業務策略，以成為在中國提供石油及液體化工產品碼頭及貯存設
施綜合服務的主要供應商。本公司為達致該目標而採取的首輪步驟是擬收購  Union Petro-
Chemicals (BVI) Company Limited（廣東聯盈石油化工有限公司）（「聯盈石化」）的所有股份
（聯盈石化間接擁有位於中國廣東省的石油及液體化工產品貯存及轉輸綜合服務供應商  —
小虎石化庫的92%股權），並行使認沽期權，以出售本集團於紙製包裝業務的所有權益。
本公司已委任財務顧問，以就此等交易為本公司提供意見。於二零零四年十月五日，本
公司就該項收購簽署一份有條件買賣協議。有關該項收購及行使認沽期權的詳情，載於
本公司於二零零四年十月十三日刊發的公佈內。

此外，本公司已成立獨立董事委員會，並已委任獨立財務顧問，以就此等交易向獨立董
事委員會及獨立股東提供意見。本公司的建議收購及行使認沽期權須待獨立股東於本公
司股東特別大會上批准後，方可進行，而一份載有此等交易詳情的通函亦將於適當時候
寄發予股東。

本公司相信，收購聯盈石化及出售紙製包裝業務為本公司帶來頗具吸引力的機會，藉以
進軍及專注經營碼頭和貯存業務。長遠來說，本公司致力於成為國內石油及液體化工產
品碼頭及貯存設施綜合服務供應商的表表者，並計劃積極朝着該目標奮進，為本公司股
東帶來利益。

管理層討論與分析

經營業績

截至二零零四年九月三十日止六個月，營業額及股東應佔溢利分別為130,300,000港元及
2,000,000港元，去年同期之營業額及溢利則分別為270,100,000港元及4,100,000港元。期內
每股盈利為0.2港仙，去年同期則錄得每股盈利0.4港仙。
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資本結構及流動資金

於二零零四年九月三十日，本集團在扣除銀行透支588,000港元（二零零四年三月三十一
日：零港元）後之淨現金結餘為75,300,000港元（二零零四年三月三十一日：58,600,000港
元），而大部份資金均以美元、港幣及人民幣持有。同時，本集團負債水平甚低。於二零
零四年九月三十日，本集團之流動比率為8.0（二零零四年三月三十一日：9.9），資本負債
比率（非流動負債除以股東資金與非流動負債之總和）則為零（二零零四年三月三十一日：
零）。

經扣少數股東權益136,800,000港元（二零零四年三月三十一日：128,600,000港元）後，本集
團於二零零四年九月三十日的未經審核綜合資產淨值增至168,700,000港元（二零零四年三
月三十一日：163,200,000港元）。

資金政策

一如去年，本集團的交易及貨幣資產主要以美元、港幣及人民幣訂值，故此董事會相信
本集團承擔的外匯風險極低。期內本集團並無使用任何金融工具作對𢓭用途，而於二零
零四年九月三十日亦無持有任何對𢓭工具。

集團資產抵押

於二零零四年九月三十日，本集團已抵押銀行存款約7,800,000港元（二零零四年三月三十
一日：7,800,000港元），以取得一般銀行信貸。

資本承擔及或然負債

於二零零四年九月三十日，本集團就收購物業、廠房及設備而產生資本承擔約662,000港
元。本集團有或然負債約7,800,000港元，乃關於附屬公司獲授之貿易信貸而向供應商作出
之擔保。

僱員及薪酬政策

本集團約有員工645名，僱員薪酬具競爭力，並與其表現掛漖。

購股權計劃

根據於二零零二年十二月十六日通過之普通決議案，本公司採納一項購股權計劃，以使
本公司能招聘和挽留優秀的僱員及將有價值之資源引入本集團，並使本公司能以多種方
式獎勵、獎賞、提供薪酬、補償及／或提供福利予該等為本集團作出貢獻或能為本集團
帶來利益之人士。該計劃將自採納之日起計10年期間內有效，並將於二零一二年十二月
十五日屆滿。有關該項購股權計劃的詳細條款已於本公司的二零零四年年報內披露。截
至本報告刊發日期，本公司並未根據該項購股權計劃授出任何購股權。
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審閱中期報告

本集團截至二零零四年九月三十日止六個月之中期財務報告並未經審核，惟已由本公司
之審核委員會以及核數師德勤‧關黃陳方會計師行審閱。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

於截至二零零四年九月三十日止六個月內，本公司及其任何附屬公司概無購買、出售或
贖回本公司任何上市證券。

企業管治

除了本公司非執行董事並無根據聯交所上市規則附錄14所載之最佳應用守則（「守則」）第
7段之規定按指定任期獲委任，而是根據本公司之公司章程須輪值告退外，本公司各董事
概無獲悉有任何資料足以合理地指出，本公司現時或於截至二零零四年九月三十日止六
個月期間內任何時間，未有遵守守則。

於本公佈刊發日期，本公司執行董事計有戴偉先生、馮亞磊女士、周楠崢先生及關寶雲
女士，而獨立非執行董事則為李偉強先生、劉健先生及劉偉先生。

代表董事會
主席
戴偉

香港，二零零四年十一月九日

請同時參閱本公佈於（信報）刊登的內容。


