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（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：585）

截至二零零四年九月三十日止六個月
中期業績公佈

Imagi International Holdings Limited（「本公司」）之董事會（「董事會」）欣然公佈
本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零四年九月三十日止六個月之未經
審核綜合業績，連同二零零三年同期未經審核比較數字如下：

縮略綜合收益表
截至二零零四年九月三十日止六個月

（未經審核）
截至九月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年
附註 千港元 千港元

營業額 2 64,714 5,876
銷售成本 (40,539) (10,378)

毛利（損） 24,175 (4,502)
其他經營收入 12 1,201
銀行利息收入 499 505
分銷成本 (92) (136)
行政及其他經營支出 (13,389) (9,228)

經營溢利（虧損） 3 11,205 (12,160)
融資成本 (14) (1)
出售終止經營業務收益 － 5,889
應佔一家聯營公司溢利 21,388 22,266

除稅前溢利 32,579 15,994
稅項 4 (789) (1,572)

除少數股東權益前溢利 31,790 14,422
少數股東權益 31 73

期內溢利淨額 31,821 14,495

股息 5 － －

每股盈利 6
基本 0.154港元 0.098港元

攤薄 0.152港元 0.098港元

* 僅供識別
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附註：
1. 編 製基準及主要會計政策

未經審核中期財務報告乃遵照香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）
附錄 16之適用披露規定及香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之會計實務準則
（「會計實務準則」）第 25號《中期財務申報》編製。

所採納會計政策與本集團編製截至二零零四年三月三十一日止年度之年度財務報告
所採納者貫徹一致。

2. 分 類資料
業務分類
期內，本集團分作兩個經營部門，為本集團申報主要分類資料之劃分基準：

電腦動畫 － 製作、發行及銷售電腦動畫

管理顧問服務 － 提供管理顧問服務

該等業務之分類資料呈列如下。

截至二零零四年九月三十日止六個月

管理
電腦動畫 顧問服務 綜合
千港元 千港元 千港元

營業額
對外銷售 60,514 4,200 64,714

業績
分類業績 ` 23,795 288 24,083

其他經營收入 12
銀行利息收入 499
未分配公司支出 (13,389)

經營溢利 11,205
融資成本 (14)
應佔一家聯營公司溢利 21,388

除稅前溢利 32,579
稅項 (789)

除少數股東權益前溢利 31,790

截至二零零三年九月三十日止六個月

管理
電腦動畫 顧問服務 綜合
千港元 千港元 千港元

營業額
對外銷售 1,676 4,200 5,876

業績
分類業績 (5,278) 640 (4,638)

其他經營收入 1,201
銀行利息收入 505
未分配公司支出 (9,228)

經營虧損 (12,160)
融資成本 (1)
出售終止經營業務收益 5,889
應佔一家聯營公司溢利 22,266

除稅前溢利 15,994
稅項 (1,572)

除少數股東權益前溢利 14,422
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3. 經 營溢利（虧損）
截至九月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年
千港元 千港元

經營溢利（虧損）已扣除下列項目：

物業、廠房及設備折舊及攤銷 4,558 2,526
減：撥充資本之電腦動畫費用及存貨 (3,999) (2,136)

559 390
商譽攤銷（計入行政支出） 227 227
電腦動畫費用攤銷（計入銷售成本） 6,743 6,743

並經計入下列項目：
持有至到期日債務證券貼現攤銷 － 1,057

4. 稅 項
截至九月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年
千港元 千港元

稅項支出包括：

過往年度海外稅項超額撥備 (142) －
應佔一家聯營公司稅項 931 1,572

789 1,572

本集團部分溢利既非在香港產生，亦非源自香港。因此，本集團該部分溢利毋須繳納
香港利得稅。

由於本集團於本期間並無任何應課稅溢利，故並無就香港利得稅作出任何撥備。

海外稅項按有關司法權區現行稅率計算。

本公司若干附屬公司及一家前附屬公司（統稱「有關附屬公司」）被香港稅務局（「稅
務局」）進行稅務審核。截至結算日，稅務局向各有關附屬公司發出為數 127,678,801港
元有關一九九四／九五年度至二零零零／零一年度之估計評稅通知書。有關附屬公司
並不同意該些估計評稅通知書，並向稅務局提出反對。有關上述仍在爭議之稅款，其
中 82,748,801港元已獲稅務局無條件暫緩繳納，餘數則於有條件下准以緩繳；條件包括
存放現金於稅務局、購買儲稅券及銀行擔保（本集團以存款作抵押）。

本公司管理層認為，稅務局是次稅項審核之重點為本公司若干海外附屬公司及一家前
海外附屬公司之溢利之徵稅。管理層認為，此等海外附屬公司與該前海外附屬公司之
溢利毋須繳納香港利得稅，並正考慮進一步提出上訴，以及就有關事宜尋求專業意見。
由於現階段未能確定稅項審核之結果，故截至結算日存入之現金存款及購入之儲稅券
列賬為可收回稅項，而並無就此稅項審核於中期財務報告作出額外應繳稅項撥備。

5. 股 息
董事不建議就截至二零零四年及二零零三年九月三十日止期間派發中期股息。期內並
無派發任何股息。
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6. 每 股盈利
每股基本及攤薄盈利乃根據下列數據計算：

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元

盈利：
期內溢利淨額 31,821 14,495

股份數目：
計算每股基本盈利所依據之
普通股加權平均數 206,940,352 147,465,218

購股權對普通股
潛在攤薄效應 2,922,705 360,055

計算每股攤薄盈利所依據之
普通股加權平均數 209,863,057 147,825,273

計算二零零四年及二零零三年每股基本及攤薄盈利時，已就本公司於二零零四年五月
六日之供股影響對普通股之加權平均數作出調整。

中期股息
董事會不建議就截至二零零四年九月三十日止期間派付中期股息。

管理層討論及分析
業務回顧
截至二零零四年九月三十日止六個月，本集團錄得營業額 64,700,000港元（二零零
三年：5,900,000港元）。股東應佔溢利為 31,800,000港元（二零零三年：14,500,000港
元），較去年同期大幅增加 119.5%。倘不計及應佔一家聯營公司除稅前溢利，本集
團核心業務轉虧為盈，錄得除稅前溢利 11,200,000港元，而去年同期則為除稅前虧
損 12,100,000港元。

本集團期內表現出眾，主要源自提供電腦動畫服務之收入之逐步入賬，以及本集
團首套電腦動畫製作時空冒險記所產生發行權費，合共帶來 60,500,000港元貢獻，
佔本集團總營業額約 93.5%。應佔本集團聯營公司寶途集團國際有限公司（「寶途
國際」）之除稅後溢利較去年同期微跌 1.1%至 20,500,000港元。寶途國際從事聖誕
節日產品及悠閒傢俬製造及銷售業務。

財政方面，為配合本集團迅速擴展及推動其於電腦動畫界之業務發展，本公司於
期內曾進行兩項集資活動。

本公司先於二零零四年五月六日進行供股，按於二零零四年四月十六日名列股
東登記冊之股東每持有兩 (2)股現有股份可認購一 (1)股股份之基準，以發行價每
股供股股份 1.08港元配發 68,936,500股股份。收取之所得現金款項總額未計股份發
行費用約為 74,500,000港元。

本公 司其 後於 二零零 四 年七月 十九日 以 先舊後 新方式 進 行股份 配售，據 此，
26,000,000股股份已獲配售及認購，所得款項淨額合共約 39,700,000港元。

供股與配售及認購交易旨在加強本集團財政狀況，以及擴大本公司股東及資本
基礎。

電腦動畫
期內，本集團繼續與 Bandai株式會社及東映動畫株式會社聯合製作名為數碼暴龍
X進化（「數碼暴龍」）的全電腦動畫電影，及為 DreamWorks Television Animation LLC
（「夢工場」）就一套名為 Father of the Pride（「 FOTP」）共十三集之電視電腦動畫
提供電腦動畫製作服務。於二零零四年九月三十日前，其中九集之 FOTP已完成
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並送交夢工場，而相應之製作服務收入亦已於本期間入賬。FOTP於二零零四年
八月三十一日首播當日，有 12,300,000名觀眾收看此套首創在主要網絡黃金時段
播放之高質素電腦動畫節目，收視率為自二零零四年五月以來美國所有廣播網
絡 18-49組別非運動節目中之冠。

由於數碼暴龍已於二零零四年十月完成，餘下 FOTP單元亦已於二零零四年十一
月送交夢工場，據此產生之相關營業額將於本集團截至二零零五年三月三十一
日止財政年度之全年業績記錄及反映。

除製作服務收入外，本集團於期內繼續就分授時空冒險記之發行權從美加兩地
收取版權費收入。

管理顧問服務
源自管理顧問服務之營業額指本集團根據管理顧問協議，於香港及香港以外地
區向其聯營公司寶途國際提供管理顧問服務而產生之費用收入。中期營業額
4,200,000港元與去年同期源自同一業務者相符。

展望
本集團透過本身製作及與國際業界翹楚合作所得之專門知識與經驗，繼續樹立
其作為亞洲主要電腦動畫製作公司之聲譽。

與國際業界翹楚合作所締造之協同效益毋庸置疑。本集團相信，正如暫定於二零
零五年初推出之數碼暴龍所印證，將高質素電腦動畫技術注入廣為人知的動畫，
瘋魔全球動畫迷，並為動畫市場的必然趨勢。另一方面，夢工場的 FOTP亦已向全
球製作公司及觀眾展示本集團提供高質素電腦動畫製作服務之實力。

本集團現正與業界翹楚積極討論，物色類似合作機會，讓本集團可不斷接觸全球
各地先進技術，並獲取穩定的雄厚收入來源。

本集團不斷透過合作安排令本身的技術及美術造詣力臻完美之餘，亦嘗試自行
開發動畫作品。本集 團憑 藉其 眼光 及於國際動畫市場之覆蓋面以及 其於 Mad
House株式會社（「Madhouse」）之投資而與日本動畫界建立之關係，現正積極開發
二維動畫項目。Madhouse為領先日本動畫製作公司，曾製作無數大獲好評的動畫
作品，當中包括大都會、千年女優、東京契爺及 22世紀殺人網絡動畫篇部分情節。

本集團開發的首個二維動畫項目乃改編自著名西方故事挑戰者之日本動畫。挑
戰者原本由辛康納利（ Sean Connery）及基斯杜化‧林拔（Christopher Lambert）主演，
先後曾推出三套電影及多個電視節目系列，備受全球各地影迷支持。傳統日本動
畫（「 anime」）擁有獨特美感及風格，近年大受亞洲動畫迷歡迎及支持，漸受西方
國家主流觀眾讚賞。通過將日本動畫與西方膾炙人口之故事共冶一爐，挑戰者融
匯吸引西方與東方觀眾的特點。於 22世紀殺人網絡動畫篇中負責編導 Program及
Detective Story部分的日本動畫大師川尻善昭將負責擔任該部電影之導演。挑戰
者系列原作者 David Abramowitz將擔當編劇一職，而日本Madhouse負責製作。本集
團正與全球多家發行商就分銷／預售安排進行最後商討，有關報酬將足以抵銷
大部分電影製作成本，從而減低本集團面對之風險。

本集團正以其於電腦動畫方面之核心專門知識，開發兩部動畫電影，分別將於二
零零六年及二零零七年作全球放映。其中一部以人性化動物角色演繹環繞家庭
題材的故事。編劇、配音及配樂等前期及後期製作工作將於美國進行，而主要製
作則於本集團在香港之製作中心進行。該部動畫電影已於二零零四年十一月在
美國聖莫尼卡之美國電影節預售，並獲國際發行商之良好回響。

另一部電腦動畫電影則以一套家傳戶曉的漫畫為藍本。該套漫畫曾先後推出三
套電影及多個傳統電視動畫系列，更成功於玩具市場佔一席位。該套漫畫之電影
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真人版更獲得數億美元之票房及影帶收益。本集團已自有關原有知識產權擁有
人取得權利，以這套口碑載道之漫畫為藍本，製作電腦動畫電影，並將其商品化。
根據有意發行商的初步回應，本集團相信，這部電影勢將成為票房大熱，延續這
部漫畫的彪炳成績。

本集團本身所製作動畫作品具備良好發展潛力，加上與業界翹楚合作取得的穩
定服務收入，本集團已奠下穩固基礎躋身全球領先動畫製作公司之列。

流動資金及資本來源
本集團一般以內部產生之流動現金及銀行信貸提供營運所需資金。於二零零四
年九月三十日，本集團可供運用之銀行信貸額合共 105,700,000港元，已動用其中
約 500,000港元。本集團於該日之現金存款及銀行結餘約為 171,000,000港元，其中
39,800,000港元為已抵押銀行存款。董事會相信，本集團具備充足財務資源償還債
務及提供業務運作所需資金及應付資本支出。

此外，本集團於期間結算日之資本結構維持穩健，流動比率為 11.1，以負債總額
對比股東資本之資產負債比率則為 5.8%。

人力資源
於二零零四年九月三十日，本集團有超過 300名全職員工。本集團僱員的薪酬待
遇按工作性質及市場趨勢釐定，配以獎勵計劃，包括按個別表現發放花紅及購股
權。

暫停辦理股份過戶登記手續
本公司不會於本回顧期間暫停辦理股份過戶登記手續。

購買、出售或贖回本公司之上市證券
於回顧期間內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何上市
證券。

審核委員會
審核委員會已與管理層審閱本集團所採納之會計原則及慣例，並討論內部監控
及財務申報事宜，包括審閱截至二零零四年九月三十日止六個月之未經審核綜
合中期財務報告。本公司外聘核數師德勤‧關黃陳方會計師行亦已根據香港會計
師公會頒佈之核數準則第 700號「審閱中期財務報告之委聘」審閱上述本公佈所
涵蓋期間之未經審核綜合中期財務報告。

公司管治
本公司董事並無得悉任何資料足以合理顯示本公司目前或曾於本公佈所涵蓋期
間內不遵守上市規則附錄 14所載最佳應用守則。

於香港聯合交易所有限公司網站刊載中期業績公佈
本公司將於適當時候在香港聯合交易所有限公司網站刊載包括上市規則附錄 16
第 46(1)至 46(6)段所規定有關本集團截至二零零四年九月三十日止期間中期業績
之所有資料。

代表董事會
副主席
高偉豪

香港，二零零四年十二月二日

網站：www.imagi.com.hk
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於本公佈日期，董事會成員包括：

執行董事： 高長昌（光澤）先生（主席） 高偉豪先生（副主席）
謝志文先生 林百堅先生

非執行董事： 張利平先生

獨立非執行董事： 夏禮士先生 吳思遠先生
胡國志先生

「請同時參閱本公布於經濟日報刊登的內容。」


