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SAMSON PAPER HOLDINGS LIMITED
森 信 紙 業 集 團 有 限 公 司

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：731）

截至二零零四年九月三十日止六個月之
中期業績公佈

森信紙業集團有限公司（「本公司」）之董事會（「董事會」）欣然宣佈
本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零四年九月三十日止六
個月之未經審核簡明綜合中期業績連同二零零三年同期之比較數
字，以及本集團於二零零四年九月三十日之未經審核簡明綜合資
產負債表連同於二零零四年三月三十一日之經審核比較數字如下：
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簡明綜合損益賬
未經審核

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

附註 千港元 千港元

營業額 2 1,630,680 1,394,255
銷售成本 (1,463,250) (1,254,160)

毛利 167,430 140,095

其他收益 4,714 4,077
銷售開支 (60,558) (47,980)
行政開支 (42,622) (38,301)
其他經營開支 (10,041) (9,556)

經營盈利 3 58,923 48,335
融資成本 (15,425) (18,797)
應佔聯營公司
　盈利減虧損 1,916 (542)

除稅前盈利 45,414 28,996
稅項 4 (12,725) (7,822)

除稅後盈利 32,689 21,174
少數股東權益 (1,058) －

股東應佔盈利 31,631 21,174

中期股息 8,585 4,293

每股盈利 5 7.4港仙 4.9港仙

每股中期股息 2.0港仙 1.0港仙
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簡明綜合資產負債表
未經審核 經審核

二零零四年 二零零四年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

非流動資產
　固定資產 150,334 144,691
　聯營公司投資 67,245 66,018
　遞延稅項資產 2,281 2,508

219,860 213,217

流動資產
存貨 290,445 299,023
應收賬款、按金及預付款項 1,263,527 991,250
其他投資 27,725 24,982
銀行結餘及現金 235,701 282,215

1,817,398 1,597,470

流動負債
應付賬款及應計費用 438,808 390,488
信託收據貸款 662,072 595,808
應付稅項 12,839 4,564
銀行貸款 217,321 148,809

1,331,040 1,139,669

流動資產淨額 486,358 457,801

總資產減流動負債 706,218 671,018

資金來源：
股本 42,926 42,926

儲備 544,762 521,381
建議派發股息 8,585 12,878

553,347 534,259

股東資金 596,273 577,185



森信紙業集團有限公司

森信紙業集團有限公司
16-12-2004

4

少數股東權益 2,619 －
銀行貸款 100,104 86,806
遞延稅項負債 7,222 7,027

706,218 671,018

每股資產淨值 139港仙 134港仙

附註

1. 編製基準及會計政策

未經審核之中期財務報告已經由本公司審核委員會及本公司核數師羅
兵咸永道會計師事務所根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈
之核數準則第700號「委聘審閱中期財務報告」作出審閱。

本未經審核綜合簡明中期賬目乃根據香港會計師公會頒佈之會計實務
準則第25號「中期財務報告」及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證
券上市規則（「上市規則」）附錄16編製。

本簡明中期賬目應與二零零四年度之全年賬目一併參閱。

編製本簡明中期賬目之會計政策及計算方法與截至二零零四年三月三
十一日止年度之全年賬目所採用者一致。

2. 分類資料

本集團主要從事紙品貿易及經銷業務。按照本集團之內部財務報告方
式，本集團決定以業務分類作為主要報告形式呈列。由於本集團期內
超過90%之營業額及盈利貢獻乃來自紙品經銷業務，故並無提供業務分
類分析。

本集團期內按地區分類之營業額分析如下：

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元

香港 842,197 851,156
中國內地 779,367 543,099
其他 9,116 －

1,630,680 1,394,255

上述按地區分類之經營盈利貢獻與正常之溢利與營業額比率並無重大
出入。
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3. 經營盈利

經營盈利乃經計入及扣除下列各項後列賬：

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元

計入
利息收入 2,693 3,147

扣除
固定資產折舊 4,628 5,427

4. 稅項

香港利得稅乃按照本期間估計應課稅溢利按稅率17.5%（二零零三年：
17.5%）提撥準備。其他地區之應課稅溢利稅項乃按本集團及其聯營公
司所經營國家之現行法例、詮釋及慣例以該等國家當時適用之稅率計
算。

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元

香港利得稅 11,169 6,910
中國內地稅項 832 175
遞延稅項 422 527

12,423 7,612
聯營公司應佔之稅項 302 210

稅項支出總額 12,725 7,822

5. 每股盈利

每股盈利乃根據期內本集團未經審核綜合股東應佔盈利31,631,000港元
（二零零三年：21,174,000港元）及期內本公司已發行股份之加權平均數
429,258,039股（二零零三年：429,258,039股）計算。

6. 或然負債

本公司就授予其三間附屬公司之銀行信貸提供公司擔保，而有關信貸
於二零零四年九月三十日已獲該等附屬公司動用約979,497,000港元（二
零零四年三月三十一日：831,423,000港元）。
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7. 承擔

(a) 遠期外㶅合約

於二零零四年九月三十日，本集團所持有購入美元之遠期外㶅未
平倉合約之總額約為155,554,000港元（二零零四年三月三十一日：
181,200,000港元）。

(b) 經營租賃承擔

於二零零四年九月三十日，本集團就土地及樓宇根據不可撤銷之
經營租賃而須於未來支付之最低租賃付款總額如下：

二零零四年 二零零四年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

一年內 10,545 11,171
一年後及五年內 394 4,514

10,939 15,685

(c) 資本承擔

物業、機器及設備之資本承擔

二零零四年 二零零四年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

已簽約但未撥備 － 2,362

(d) 於二零零四年九月三十日，本公司之全資附屬公司有向中國內地
一間附屬公司之注資之承擔約6,380,000港元（二零零四年三月三十
一日：16,380,000港元）。

8. 資產抵押

於二零零四年九月三十日，有221,896,000港元（二零零四年三月三十一
日：195,341,000港元）之信託收據貸款及51,660,000港元（二零零四年三月
三十一日：38,737,000港元）之銀行貸款以本集團在香港若干物業之法定
押記作抵押。

中期股息

董事會議決宣派截至二零零四年九月三十日止六個月之中期股息
每股2港仙（二零零三年：1港仙）。中期股息將派付予於二零零五
年一月七日星期五名列本公司股東名冊之所有本公司股東。中期
股息將於二零零五年一月十四日星期五或該日前後派付。
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暫停辦理股份過戶登記

本公司將於二零零五年一月五日星期三至二零零五年一月七日星
期五（首尾兩日包括在內）暫停辦理本公司股份過戶登記。如欲符
合獲派中期股息之資格，所有股份過戶文件連同有關股票最遲須
於二零零五年一月四日星期二下午四時前送交本公司之股份過戶
登記分處香港中央證券登記有限公司，地址為香港灣仔皇后大道
東183號合和中心19樓1901-5室。

管理層討論及分析

經濟環境

在回顧期內，香港的經濟逐步復甦，本地生產總值正逐步平穩地
增長。中國內地市場亦持續錄得強勁經濟增長。

印刷及出版業亦受惠於本港經濟復甦，本港的印刷品出口總額仍
然強勁，二零零四年首九個月上升18%。

行業回顧

於回顧期內，經濟復甦及消費意欲回升令紙品需求量大增，此等
因素加上紙漿價格上升令印刷用紙價格增加約10%，惟包裝用紙
價格仍然維持穩定。

業務回顧

鑒於經濟逐步好轉，本集團錄得收益1,630,000,000港元，較去年同
期上升17%。按銷售量計算，銷售額上升10%至293,000公噸。毛利
達167,000,000港元，而毛利率則為10.27%，去年同期則為10.05%。
純利增加49%至31,600,000港元，而邊際純利則為1.94%，去年同期
為1.52%。每股盈利上升51%至7.4港仙。董事會議決派付中期股息
每股2港仙（二零零三年：1港仙）。

本集團開拓中國內地市場的策略取得初步成功，來自該市場的收
益貢獻逐漸增加，營業額亦上升42%至772,000,000港元，此乃本集
團連續第五年於該市場錄得強勁增長。目前，本集團於中國內地
的業務已覆蓋北京、上海、重慶、佛山及深圳。中國內地市場的
銷售額佔本集團總營業額的48%，香港的銷售額則佔餘下的52%或
842,000,000港元。
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本集團旗下的聯營公司-新加坡上市公司United Pulp & Paper Company
Limited（「UPP」）於回顧期內為集團帶來經營溢利約1,700,000港元，
去年同期則錄得經營虧損約600,000港元。業務得以轉虧為盈乃其
致力重組及精簡業務運作，以及提升成本效益及營運效率的成果。
本集團將繼續借助UPP已確立的市場地位進一步擴大分銷網絡，
並為紙品貿易業務帶來協同效益。

為了為客戶提供增值服務，本集團投資於運輸及清關服務業務。
該業務並已開始於回顧期內帶來溢利貢獻。本集團承諾將繼續為
客戶提供優質服務。

於回顧期內，營業額及純利均有所增加，此乃由於紙品需求及價
格上升，加上集團的邊際利潤有所改善所致。然而，期內的利率
仍然維持於低水平，因此，財務費用由去年同期的18,800,000港元
下降至15,400,000港元，跌幅為18%。銷售及行政費用維持佔總營
業額6.3%水平，與去年同期所佔的比例相若。

儘管香港及中國內地市場逐步復甦，惟本集團仍採取謹慎的存貨
控制政策。期內，存貨週期由36天減少至32天。

本集團因應市場狀況，貫徹嚴謹的信貸政策以控制呆賬項。有見
及此，本集團維持與去年同期相若的撥備水平，此包括佔總營業
額0.1%的一般撥備。

前景

預期香港及中國內地的經濟將持續增長。香港的印刷商及出版商
一直致力維持競爭力，令香港得以繼續穩守全球印刷及出版業的
樞紐地位。本集團預期印刷用紙及包裝用紙的價格將平穩增長。

展望未來，預期中國內地於二零零五年將繼續成為本集團主要的
增長動力，市場將進一步擴展，並為本集團帶來龐大商機。因此，
本集團計劃增設市場據點以擴大市場滲透率。

本集團亦將繼續採取嚴謹的財務管理政策，以配合本集團之策略。
為進一步加強競爭力，本集團將繼續擴闊產品類別及為客戶提供
優質及增值服務。管理層對本集團於本年度下半年的表現持審慎
樂觀態度。
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僱員及酬金政策

於二零零四年九月三十日，本集團僱員總人數為398人。本集團之
酬金政策主要按當時市場薪金水平、本集團業績及個別員工工作
表現而釐定。除薪金外，其他員工福利包括表現花紅、教育津貼、
公積金、醫療保險及認購股權計劃，以上各種獎勵均有助鼓勵表
現出眾之員工。本集團亦為各管理層級員工定期進行培訓，包括
策略制定、計劃推行、銷售及市場推廣等範疇之訓練。

流動資金及資本來源

於二零零四年九月三十日，本集團短期存款及銀行結餘約為236,000,000
港元。為配合本集團發展所需，本集團於截至二零零四年九月三
十日止之六個月內增加銀行借貸148,000,000港元至979,000,000港元。
於二零零四年九月三十日，資本與負債比率（按本集團長期債項除
以本集團股東資金計算）為17%（二零零四年三月三十一日：15%）。
憑藉本集團銀行結餘及其他流動資產共1,817,000,000港元，加上可
動用之銀行及貿易融資額，本公司董事（「董事」）相信本集團擁有
充足營運資金，以應付其現時之需要。

本集團主要以美元作為外幣採購之結算貨幣。如有需要，本集團
將利用外匯合約及期權對沖本集團之外幣風險。

審核委員會

本公司審核委員會（「委員會」）之主要職責包括審閱及監督本集團
之財務匯報程序及內部管制。於提呈本集團截至二零零四年九月
三十日止六個月未經審核中期報告供董事會批准前，委員會已審
閱該報告。委員會乃與本集團之外部核數師一併審閱未經審核之
中期財務報表。

購買、出售或贖回股份

於截至二零零四年九月三十日止六個月內，本公司或其任何附屬
公司概無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

遵守最佳應用守則

董事並不知悉有任何資料可合理顯示本公司於截至二零零四年九
月三十日止六個月內未有遵守上市規則附錄14所載之最佳應用守
則，惟本公司之非執行董事並無指定任期，乃須根據本公司之公
司細則於本公司之股東週年大會上輪值退任及膺選連任。
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在聯交所網頁刊登詳盡業績公佈

載有於二零零四年三月三十一日前生效之上市規則附錄16第46(1)
至46(6)段（根據過渡安排，有關規定仍然適用於二零零四年七月一
日前開始之會計期間之業績公佈）所規定之本公司所有資料之詳盡
業績公佈，將於適當時候於聯交所網頁內刊登。

董事會

於本公佈日期，董事會由五位執行董事組成，包括岑傑英先生、
李誠仁先生、周永源先生、岑綺蘭女士及李汝剛先生；以及三位
獨立非執行董事，包括彭永健先生、劉宏業先生及湯日壯先生。

承董事會命
主席
岑傑英

香港，二零零四年十二月十五日

請同時參閱本公佈於經濟日報二零零四年十二月十六日刊登的內
容。


