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ALCO HOLDINGS LIMITED
（於百慕達註冊成立之有限公司）
網址：http://www.alco.com.hk

（股份代號：328）

截至二零零四年九月三十日止六個月之
中期業績公布

表現摘要
 二零零四年 二零零三年

‧ 營業額（港元） 28.3億 17.3億
‧ 純利（港元） 1億1,130萬 6,140萬
‧ 每股中期股息 5.0港仙 3.0港仙

Alco Holdings Limited（「本公司」）董事欣然宣布本公司及其附屬公司（「本
集團」）截至二零零四年九月三十日止六個月之未經審核綜合中期業績如
下：
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簡明綜合損益賬
截至二零零四年九月三十日止六個月

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

附註 千港元 千港元
營業額 2 2,830,284 1,732,586
銷售成本 (2,603,420) (1,572,947)

毛利 226,864 159,639
其他收入 11,598 6,434
銷售開支 (61,379) (52,776)
行政開支 (37,251) (34,964)
其他經營開支 (3,914) (2,871)

經營溢利 3 135,918 75,462
財務成本 (3,492) (4,030)

除稅前溢利 132,426 71,432
稅項 4 (18,840) (9,269)

除稅後溢利 113,586 62,163
少數股東權益 (2,288) (726)

股東應佔溢利 111,298 61,437

中期股息 5 27,823 15,856

每股基本盈利 6 20.7港仙 11.9 港仙
每股攤薄盈利 6 20.2港仙 11.4 港仙
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簡明綜合資產負債表
於二零零四年九月三十日

未經審核 未經審核 經審核
二零零四年 二零零三年 二零零四年
九月三十日 九月三十日 三月三十一日
千港元 千港元 千港元

固定資產 466,367 467,202 427,523
遞延發展費用 22,844 25,443 16,398
證券投資 39,341 40,365 39,682
其他投資 － 2,034 －
長期銀行存款 119,200 － 119,200

流動資產
存貨 1,141,754 695,025 596,828
應收貿易賬款 818,272 663,093 333,321
其他應收款項、
預付款項及按金 20,831 19,959 18,560
銀行結存及現金 498,587 394,608 466,679

2,479,444 1,772,685 1,415,388

流動負債
應付貿易賬款 861,531 708,575 458,555
其他應付款項及應計費用 194,163 148,826 128,945
應付稅項 28,046 15,261 13,607
信託收據貸款 629,524 199,532 152,638
融資租約債務 1,217 4,036 2,813
銀行貸款－即期部份 92,857 69,643 57,143

1,807,338 1,145,873 813,701

流動資產淨值 672,106 626,812 601,687

總資產減流動負債 1,319,858 1,161,856 1,204,490
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資金來源：
股本 55,645 52,852 53,292
儲備 1,118,629 973,552 1,048,011

股東資金 1,174,274 1,026,404 1,101,303
少數股東權益 20,492 19,835 19,204
融資租約債務 － 1,221 206
銀行貸款－長期部份 91,200 82,857 54,286
遞延稅項 33,892 31,539 29,491

1,319,858 1,161,856 1,204,490

簡明財務報表附註
截至二零零四年九月三十日止六個月
1. 編製基準及主要會計政策

本未經審核簡明綜合財務報表根據香港會計師公會頒布之香港會計實務準則
第25號「中期財務呈報」及香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十六適
用之披露規則編製。

編製本簡明財務報表所採納之會計政策及計算方法與截至二零零四年三月三
十一日止年度之年度賬目所採用者一致。

2. 分類資料

本集團主要從事設計、製造及銷售消費影音、電訊及塑膠產品。

(a) 業務分類

本集團主要於中華人民共和國（「中國」）及香港從事兩類主要業務：

消費電子產品 － 設計、製造及銷售消費影音及電訊產品

塑膠產品 － 製造及銷售塑膠及包裝產品

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

消費電子 消費電子
產品 塑膠產品 抵銷 本集團 產品 塑膠產品 抵銷 本集團
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

對外銷售 2,823,006 7,278 － 2,830,284 1,714,060 18,526 － 1,732,586

內部分部銷售 － 123,643 (123,643) － － 153,718 (153,718) －

2,823,006 130,921 (123,643) 2,830,284 1,714,060 172,244 (153,718) 1,732,586

分類業績 135,234 684 135,918 74,972 490 75,462
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(b) 地區分類
營業額

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元

北美洲 1,753,041 1,137,700
歐洲 778,242 372,332
亞洲 246,606 189,252
澳洲及新西蘭 21,266 10,481
南美洲 19,372 3,606
非洲 11,757 19,215

2,830,284 1,732,586

按地區分類作出之營業額分析乃根據付運目的地釐定。由於上述地區之溢利
佔營業額比例並無大幅超出本集團整體溢利佔營業額之比例，因此並無編製
按地區劃分之溢利貢獻。

3. 經營溢利

經營溢利經（計入）／扣除下列各項：

截至九月三十日止月六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元

利息收入 (7,417) (4,661)
遞延發展費用攤銷 5,011 7,142
折舊 33,749 36,819
員工成本 133,035 128,242

4. 稅項

香港利得稅乃按期內之估計應課稅溢利以17.5%（二零零三年：17.5%）之稅率
撥備。海外溢利之稅款，則按期內之估計應課稅溢利依集團經營業務地區之
現行稅率計算。

於簡明綜合損益賬支銷之稅項如下：

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元

本公司及附屬公司
香港利得稅 14,439 8,670
遞延稅項 4,401 599

18,840 9,269
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截至二零零四年九月三十日止六個月，共同控制實體並無應佔稅項（二零零三
年：無）。由於本集團於加拿大及中國之附屬公司於截至二零零四年九月三十
日止六個月並無估計應課稅溢利（二零零三年：無），故並無就海外稅項作出
撥備。

5. 中期股息

於二零零四年十二月二十日舉行之會議上，董事宣派截至二零零四年九月三
十日止六個月之中期股息每股5.0港仙（二零零三年：3.0港仙），數額為
27,823,000港元（二零零三年：15,856,000港元）。

6. 每股盈利

每股基本及攤薄盈利乃按截至二零零四年九月三十日止六個月本集團股東應
佔溢利111,298,000港元（二零零三年：61,437,000港元）計算。每股基本盈利乃
按期內已發行普通股之加權平均數538,299,020股（二零零三年：515,999,575
股）計算。

每股攤薄盈利乃按551,904,387股普通股（二零零三年：539,827,130股），為期
內已發行普通股之加權平均數及假設全部紅利認股權證獲悉數行使而視作已
無償發行之普通股加權平均數13,605,367股（二零零三年：23,827,555股）之總
數計算。

管理層討論及分析
集團業績
截至二零零四年九月三十日止六個月，本集團的營業額由去年同期的17
億3千萬港元升至28億3千萬港元，升幅為63%。此乃由於本集團的液晶
體顯示屏(TFT-LCD)相關產品深受市場歡迎，同時亦是本集團將重點轉
移至高價值及精密影音產品之策略所帶動。
期內，劇烈競爭加上原材料及其他零件的價格大幅上漲，尤以塑膠樹脂
及記憶集成電路為甚，此對本集團原設備製造業務的毛利構成影響。期
內，本集團的整體毛利率為8.0%（二零零三年：9.2%）。
股東應佔溢利由截至二零零三年九月三十日止六個月的6千1百40萬港元
升至1億1千1百30萬港元，升幅為81%。每股盈利為20.7港仙（二零零三
年：11.9港仙）。

董事宣布派發截至二零零四年九月三十日止六個月之中期股息每股5.0
港仙（二零零三年：3.0港仙），合共金額27,823,000港元（二零零三年：
15,856,000港元）。

流動資金及財務資源
本集團穩健之財務管理令其能保持充裕之現金，於二零零四年九月三十
日，現金及存款達6億1千8百萬港元。
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截至二零零四年九月三十日止六個月，本集團之存貨及應收貿易賬款分
別為11億4千2百萬港元及8億1千8百萬港元，較去年同期分別上升64%
及23%。存貨及應收賬款上升乃由於北美及歐洲客戶聖誕期訂單的船運
高峰期所致。
期內，本集團集中發展高價值及先進的影音產品，以特別應付TFT-LCD
相關項目之大量需求，本集團亦大規模整頓產品的種類，因而需要更多
營運資金支付營運開支。於二零零四年九月三十日，應付貿易賬款及信
託收據貸款分別為8億6千2百萬港元及6億3千萬港元，較去年同期分別
上升22%及216%。期內，附息債項總額由去年同期之3億5千7百萬港元
增加至8億1千5百萬港元。於二零零四年九月三十日，資產負債比率（以
附息債項總額（扣除現金及存款）除以股東權益）為17%。於完成聖誕期
訂單之船運後，比率將下降，本集團亦預期將回復現金淨額盈餘。期內
之利息保障率為38倍。
於二零零四年九月三十日，本集團之附有追索權之銀行貼現票據達
265,521,000港元（二零零四年三月三十一日：無）。
為利用低息環境營運，於二零零四年十一月，本集團安排3億5千萬港元
之三年期銀團貸款作為備用融資以應付未來營運資金的需求，特別是本
集團目前正尋求更大屏幕的TFT-LCD相關產品。取得貸款不僅加強本集
團的財務狀況，亦代表往來銀行對Alco充滿信心。
期內，行使認股權證為本集團帶來2千3百萬港元。於二零零四年九月三
十日，未行使之認股權證為6,066,951份。
期內之資本開支為7千4百萬港元（二零零三年：5千5百萬港元）。於二零
零四年九月三十日，本集團就模具、廠房及機器之已訂約但未撥備資本
承擔達2,269,000港元（二零零四年三月三十一日：1,690,000港元）。

由於本集團絕大部分買賣及借貸均以美元及港元結算，因此得以有效管
理外匯風險。

僱員
於二零零四年九月三十日，本集團於香港及中國聘用約16,000名僱員。
薪酬方案一般經參考市場條款及個人資歷後釐定。薪酬及工資通常每年
根據表現評價及其他有關因素釐定。本集團亦向所有合資格員工提供包
括醫療保險、公積金及教育補貼等福利。
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業務回顧
於回顧期內，市場對本集團的高價值影音產品，尤以手提DVD播放機
及內置DVD播放器的液晶體電視(LCD-TV)的需求錄得穩定增長。新型
號產品帶動北美及歐洲市場的銷售額，為本集團帶來理想的收入貢獻。
於回顧期內，本集團繼續生產傳統音響產品如二十碟式家庭音響系統、
微型音響系統及手提CD播放機，此等產品仍然深受市場歡迎。
為提升開發及製造高檔先進產品的能力，本集團進一步擴大「無塵區」生
產設施，並繼續投資於表面接合技術(SMT)設施至目前擁有共107台機
器。先進的生產設施令本集團於業內領先一步，推出如TFT-LCD等新產
品以擴闊產品種類，並同時吸引更多新的潛在原設備製造商(OEM)及電
子製造服務(EMS)客戶。
中國市場人手短缺及工資增加一直是廠商所關注的問題，此等問題促使
本集團加快採納更高度自動化的生產程序，並重點生產高價值產品，令
本集團得以於過去數年減少對人力資源的依賴。除了增加SMT設備外，
本集團亦同時投資塑膠製模操作機械臂及自動噴漆設備。這不僅有助本
集團減低人力成本及原材料消耗，亦確保穩定的生產質素。
國內的電力短缺問題仍然持續，然而，本集團裝設超過50台發電機，為
廠房運作提供足夠電力，確保生產過程暢順。

於回顧期內，為維持多元化產品組合以應付不斷轉變的市場需求，本集
團亦同時開發及生產電訊產品、電腦相關週邊產品，以及內置數碼記憶
體 ／ 硬盤數碼影音產品。

前景
本集團將繼續直接或透過OEM及私有品牌客戶鞏固於歐洲及北美市場
的基礎，同時亦於潛在市場發掘業務商機。本集團亦致力專注開發高檔
及高價值數碼影音產品，如DVD錄影機及TFT-LCD相關產品、數碼音
響產品或相關產品。

隨了與OEM及EMS客戶維持長期合作關係外，本集團將繼續向主要零
售商直接銷售新產品。此舉讓本集團更能了解客戶需要，從而對市場的
需求作出迅速反應。與此同時，這些零售商僅會與經驗豐富、能夠提供
優質產品及應付大量訂單的製造商合作，透過與該等零售商合作，本集
團得以維持穩定及可觀收入。
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本集團於深圳及東莞的業務均運作順利。為提升規模經濟及成本效益以
滿足季度高峰期，例如聖誕的大量訂單需求，本集團之東莞廠房採取每
天兩班的輪班制，以確保產品如期付運。短期而言，作為持續成本控制
措施之一，本集團計劃進一步擴充深圳辦事處。
本集團已成功取得 ISO9000:2000及 ISO14000認證，並正積極為
ISO9000:2005認證而準備。此等成就印證本集團於確保產品品質良好及
可靠所作出的努力及承諾。本集團銳意維持提供高品質產品及服務，同
時緊貼市場對高價值及優質產品的需求。

展望未來，下半年財政年度的營商環境仍充滿挑戰。儘管原材料價格漸
趨穩定，但市場競爭激烈仍然構成龐大價格壓力。本集團將繼續實施謹
慎的成本控制措施以及提升產品質素及種類，致力締造更佳表現。

關連交易
於本期間後，本公司之全資附屬公司Alco Investments (B.V.I.) Limited
（「Alco Investments」）以15,500,000港元之現金代價向愛高塑膠製品廠有
限公司（「愛高塑膠」）之董事劉國偉先生購入6,000股股份，佔愛高塑膠
已發行股本之20%。於完成後，Alco Investments於愛高塑膠所持有之股
權由80%增加至100%。

中期股息
董事議決向於二零零五年一月十一日名列本公司股東名冊之股東宣派截
至二零零四年九月三十日止六個月之中期股息每股5.0港仙（二零零三
年：3.0港仙）。股息單預期於二零零五年一月二十五日寄出。

暫停辦理股份過戶登記手續
本公司將於二零零五年一月十日（星期一）至二零零五年一月十一日（星
期二）期間（首尾兩天包括在內）暫停辦理股份過戶登記手續。如欲享有
中期股息，所有股份過戶文件連同有關股票須於二零零五年一月七日
（星期五）下午四時前交往香港灣仔告士打道56號東亞銀行港灣中心地下
本公司之香港股份過戶登記處雅柏勤證券登記有限公司。

購買、出售或贖回股份
截至二零零四年九月三十日止六個月，本公司及其任何附屬公司概無購
買、出售或贖回任何本公司上市股份。
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遵守上市規則之最佳應用守則
除各獨立非執行董事並非按上市規則附錄十四所建議按特定任期委任
外，本公司一直遵守最佳應用守則。根據本公司之章程細則，本公司之
獨立非執行董事須每年輪值告退，而當彼等須重選連任時，將再檢討任
命。本公司認為，此舉符合最佳應用守則之目的。

審核委員會
審核委員會已經與管理層審閱本集團所採納之會計原則及方法，並與董
事討論有關內部監控及財務匯報事宜，包括與董事審閱截至二零零四年
九月三十日止六個月之未經審核簡明賬目。

在聯交所網站公布業績詳情
載有上市規則附錄十六第46(1)至46(6)段所規定有關本公司所有資料之
詳盡中期業績公布，將盡快刊登在聯交所網站。

董事名單
於本公布日期，本公司之董事包括梁劍文先生、梁偉成先生及郭冠文先
生為執行董事；黃保欣先生、李華明議員及劉宏業先生為獨立非執行董
事。

承董事會命
梁劍文
主席

香港，二零零四年十二月二十日

請同時參閱本公佈於經濟日報二零零四年十二月二十一日刊登的內容。


