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中期股息

董事不建議派發截至二零零四年九月三十日止六個月之中期股息（截至二零零三年九月三十日止六個

月：無）。

管理層分析及討論

於回顧期間，本集團繼續鞏固於中國內地的管道燃氣業務投資，同時亦透過引入策略性投資者吸引外

來資金。藉董事及員工的努力，本集團在燃氣業務方面繼續取得進展。

業務回顧

截至二零零四年九月三十日止六個月，本集團營業額為187,724,000港元（截至二零零三年九月三十

日止六個月：83,444,000港元）。股東應佔溢利為66,049,000港元（截至二零零三年九月三十日止

六個月：虧損19,057,000港元）。每股盈利為3.86港仙（截至二零零三年九月三十日止六個月每股

虧損：1.57港仙）。

本集團於回顧期間再獲得多項天然氣項目，部份項目的管道網路工程亦繼續開展，並已陸續收取接駁

費及燃氣銷售的費用。同時，本公司亦已成功獲得不同渠道的融資，以滿足本集團於天然氣項目的資

金需求。

管道燃氣網路建設

於回顧期內，本集團修建燃氣管網長度約 909公里（含庭院管網），為 62,950戶住宅用戶及 17戶

工業用戶完成接駁工程。

截至二零零四年九月三十日，本集團累計擁有的燃氣管網長度約為3,127公里；累計已接駁天燃氣住

宅用戶為 329,942個，佔本集團整體可供接駁住宅用戶的 9.4%；累計已接駁天然氣工商業用戶為

411戶。本集團接駁費收入為約 141,109,000港元。接駁費收入佔集團年度內總營業額的比例約為

75.2%。

管道燃氣銷售

於期間，由蕪湖中燃、淮南中燃燃氣銷售及北京中燃翔科天然氣銷售為本集團提供收入。於期間，本

集團合共銷售 28,890,000立方米燃氣（含煤氣和天然氣），其中 15,270,000立方米予住宅用戶，

13,620,000立方米予工商業用戶，截至二零零四年九月三十日，燃氣銷售收入36,478,000港元，佔

本集團年度內總營業額的比例約為 19.4%。
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毛利率及純利率

本集團截至二零零四年九月三十日止六個月實現營業收入187,724,000港元，實現毛利117,712,000

港元，本集團的整體毛利潤率為 62.7%（二零零四年三月三十一日毛利潤率為 44.8%）；實現純利

66,049,000港元，本集團整體純利潤率為 35.2%（二零零四年三月三十一日純利潤率為 21.3%）。

天然氣項目

截至二零零四年十一月底，本集團再取得12個新的城市管道燃氣項目。新取得的項目於河北省內共

6個，為滄州、南皮、青河、靈壽、贊皇、南河。於安徽省內共2個，為宿州、蕪湖縣。於湖北省內

共1個，為天門市。於陝西省內共1個，為西安高新技術產業開發區，於廣西省內共2個，為欽州、

玉林。截至2004年11月底，本集團累計取得的城市管道燃氣項目有54個，運營管道燃氣的城市和

地區共41個，其中擁有管道燃氣專營權的城市和地區有35個；另外，北京市昌平、大興、延慶、通

州、順義、房山六區市正向北京政府申請管道燃氣專營權。

安徽省

本集團目前於安徽省蕪湖市、淮南市、宿州及壽縣已有業務。

截至二零零四年九月三十日，蕪湖中燃累計已接駁天然氣住宅用戶達107,429戶，已接駁工商業用戶

304戶。蕪湖中燃於截至二零零四年九月三十日止六個月營業額佔本集團營業額 14.6%。

淮南中燃中方股東淮南市燃氣總公司已於二零零四年五月轉讓其於淮南中燃內30%權益於本集團，

而淮南中燃亦成為本集團全資附屬公司。於期間，淮南中燃累計已接駁天然氣住宅用戶為 51,685

戶。淮南中燃於截至二零零四年九月三十日止六個月營業額佔本集團營業額 7.97%。

本集團分別持有宿州中燃75%權益及壽縣中燃90%權益。於回顧期內，兩間公司並未有業績貢獻。
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湖北省

本集團目前於湖北省宜昌市、孝感市、漢川市、應城市、雲夢市、隨州市已有業務。

截至二零零四年九月三十日，宜昌中燃累計已接駁天然氣住宅用戶為64,935戶。宜昌中燃於截至二

零零四年九月三十日止六個月的營業額佔本集團營業額 3.47%。

本集團於期間增持孝感市、漢川市、應城市、雲夢市之五間合資公司的權益。除本集團持有55%孝

感振戎合資公司權益外，孝感市合資公司、漢川市合資公司、應城市合資公司、雲夢市合資公司均為

本集團全資公司。截至二零零四年九月三十日，五間合資公司累計已接駁天然氣住宅用戶為48,500

戶。五間合資公司於截至二零零四年九月三十日止六個月營業額佔本集團營業額 23.41%。

隨州中燃中方股東隨州市市政工程總公司已於二零零四年七月份轉讓其於隨州中燃內10%權益於本

集團，而隨州中燃亦成為本集團全資附屬公司。截至二零零四年九月三十日，隨州中燃已累計已接駁

天然氣住宅用戶為19,777戶。隨州中燃於截至二零零四年九月三十日止六個月的營業額佔本集團營

業額 16.02%。

湖南省

本集團目前于湖南省益陽市已有業務。

截至二零零四年九月三十日，益陽中燃累計已接駁天然氣住宅用戶為24,207戶。益陽中燃於截至二

零零四年九月三十日止六個月的營業額佔本集團營業額 17.12%。

江蘇省

本集團於邳州市的全資附屬公司於回顧期內成立，而揚中市全資附屬公司亦處於成立階段。於回顧期

內邳州中燃並無對本集團營業額提供貢獻。
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北京

北京中燃翔科嘉華油氣投資有限公司（「北京中燃翔科」）為本集團持有60%權益的合資公司，其主

要業務為於北京周邊地區、河北省部份地區及天津地區向工業用戶及居民用戶銷售天然氣。截至二零

零四年十一月，北京中燃翔科擁有10間附屬公司，管道燃氣專營權由上一財務年度的7個增加至10

個，新增加的城市和地區為河北省靈壽、贊皇、南河。

截至二零零四年九月三十日，北京中燃翔科累計已接駁天然氣住宅用戶為13,409戶。截至二零零四

年九月三十日止六個月，北京中燃翔科營業額為 25,621,000港元（二零零三年九月三十日止六個

月：27,019,000港元）佔集團總營業額 13.65%。

其他

於二零零四年五月，本集團與北京市燃氣集團有限責任公司（「北京燃氣集團」）簽署合作合同，雙方

將共同投資經營北京共6區的管道天然氣項目。於二零零四年十一月，雙方簽署協議合資公司註冊資

本為 30,000,000人民幣，其中 51%權益由北京燃氣集團持有， 49%權益由本集團持有。

二零零四年九月，本集團通過下屬公司與河北省南皮縣建設局簽署協議，取得南皮縣30年的管道燃

氣專營權。新成立的南皮縣中燃城市燃氣發展有限公司由本集團全資擁有。

二零零四年十月，本集團通過下屬公司與河北省滄州市人民政府簽署協議，取得滄州市30年的管道

燃氣專營權。新成立的滄州中燃城市燃氣發展有限公司由本集團控股經營。

本集團於二零零四年十一月份合共獲得六個新天然氣項目。

本集團通過下屬公司分別與河北省清河縣人民政府及湖北省天門市人民政府簽署合作協議，分別取得

清河縣及天門市30年的管道燃氣專營權。新成立的清河中燃城市燃氣發展有限公司及天門中燃城市

燃氣發展有限公司為本集團全資擁有。
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本集團下屬的蕪湖中燃與安徽省蕪湖縣人民政府簽署合作協議，取得安徽省蕪湖縣30年的管道燃氣

專營權。

本集團通過下屬公司與陝西省西安高新技術產業開發區管理委員會政府簽署合作協議，取得西安高新

區航空科技產業園及高新區新開發區30年的管道燃氣專營權。新成立的西安中燃城市燃氣發展有限

公司為本集團全資擁有。

本集團通過下屬公司分別與廣西省玉林市建設局及廣西壯族自治區欽州市人民政府簽署合作協議，分

別取得玉林市及欽州市30年的管道燃氣專營權。新成立的玉林中燃城市燃氣發展有限公司及欽州中

燃城市燃氣發展有限公司為本集團全資擁有。
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財務回顧

流動資金及財務資源

於二零零四年九月三十日，本集團總資產值為 1,706,211,000港元，與二零零四年三月三十一日比

較，增加 27.1%。

於二零零四年九月三十日，本集團現金為 2 1 5 , 9 0 1 , 0 0 0 港元（二零零四年三月三十一日：

471,823,000港元）。本集團總銀行貸款及其它貸款為 759,975,000港元（二零零四年三月三十一

日：591,719,000港元），而其約 38.9%、 3.3%、 25.3%及 32.5%將分別於一年、由一至兩年、

由兩至五年及五年後到期。貸款由本集團提供部份固定資產作抵押。

於二零零四年九月三十日，本集團流動比率約為 1.60（二零零四年三月三十一日：2.65），資本負

債比率為 1.36（二零零四年三月三十一日：1.34），資本負債比率之計算是根據截至二零零四年九

月三十日之總借款 857,040,000港元（二零零四年三月三十一日：674,460,000港元）及股東權益

630,252,000港元計算（二零零四年三月三十一日：502,674,000港元）。

於二零零四年九月三十日，本集團於就已訂約收購之物業、廠房及設備及建築材料合同分別作出為數

714,801,000港元（二零零四年三月三十一日：527,712,000港元）及578,876,000港元（二零零四

年三月三十一日：561,696,000港元）之資本承擔，需要動用大量本集團現有現金及向外融資。本集

團已承諾收購部份中國企業股份及于中國成立中外合資企業。

外匯風險對本集團並沒有太重要的影響，因本集團所持有的資金、貸款、收益及費用全部為港元及人

民幣。

資本結構

於二零零四年九月，本公司向一位獨立投資者以每股0.52港元配售本公司合共90,000,000股股份及

所得款項淨額約 46,700,000港元已用作本集團之一般營運資金。

於二零零四年九月，本公司與兩位獨立投資者簽署認股權證協議，以每份 0 . 0 1 港元配售合共

260,000,000份認股權證（「認股權證」）。認股權證初步換購價為每股 0.66港元，由認股權證配發

日起計五年。配售認股權證所得款項淨額約2,500,000港元已於成交日用作本集團之一般營運資金。
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於二零零四年十月，本公司與Merrill Lynch International簽訂回購協議(i)以 3,850,000美元購回

3,500,000美元可換股債券；及(ii)更改餘下 3,500,000美元可換股債券條款（「未行使債券」）。根

據回購協議，本公司有權以現金款項履行換股權，以未行使債券之本金額115%支付。截至二零零四

年十一月底，未行使債券已全數購回。

於二零零四年十月三十一日，本公司與中國石化簽署認購協議，中國石化同意認購合共210,000,000

股每股認購價為0.61港元的本公司股份，本公司於完成時將可獲取所得款項淨額約128,000,000港

元。

抵押資產

於二零零四年九月三十日，本集團抵押部分土地及樓房、機械設備及管網建設，其帳面價值為

266,795,000港元（二零零四年三月三十一日：39,682,000港元）及部份附屬公司之投資，以獲得貸

款額度。

或然負債

本集團於二零零四年九月三十日並無任何重大或然負債。

僱員

於二零零四年九月三十日，本集團總員工數目超過1,600名。員工薪酬將根據員工的履歷及經驗來厘

定，及根據現時行業於營運當地的一般模式。除基本薪金及退休金供款外，部份員工可獲得花紅、獎

金及購股期權，而這些全部是根據本集團的財務結果及個別員工的表現作為決定的基礎。本集團已向

合資格員工授予購股期權，部份中國員工由本集團提供住宿安排。

合作伙伴策略協議

本集團與中國石化於二零零四年十月簽署認購協議及策略合作協議。根據認購協議，中國石化將以每

股0.61港元認購合共210,000,000股本公司股份。中國石化是中國最大能源及化工的企業，其股份

分別於四個交易所上市。與此同時，本公司與中國石化亦簽定策略合作協定，雙方同意多方面進行合

作成為策略夥伴並于中國天然氣及能源有關項目作出投資。

同時，本集團與Gazprom亦於二零零四年五月簽署有關雙方於中國共同發展天然氣項目的合作可能

的意向書。根據意向書的內容，Gazprom考慮成為本公司策略股東。Gazprom是一間俄羅斯合營

企業，亦是一間世界最大燃氣生產的公司，其生產量佔世界總生產量 20%。


