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ITC CORPORATION LIMITED
（德祥 企業 集團 有限 公司）

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號： 372）

截至二零零四年九月三十日止六個月之中期業績

業績
德祥企業集團有限公司（「本公司」）董事局（「董事局」）欣然公佈本公司及其附屬公司（「本
集團」）截至二零零四年九月三十日止六個月之未經審核綜合業績，連同二零零三年同期
之比較數字。截至二零零四年九月三十日止六個月之中期業績未經審核，惟已由核數師
德勤‧關黃陳方會計師行根據香港會計師公會頒佈之《核數準則》第700號「審閱中期財務
報告」以及本公司之審核委員會審閱。
簡明綜合收入報表

（未經審核）
截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

附註 千港元 千港元
營業額 3 1,704,936 1,698,387
銷售成本 (1,589,929) (1,646,834)

毛利 115,007 51,553
其他經營收入 19,964 51,097
行政開支 (76,045) (73,648)

經營業務所得溢利 4 58,926 29,002
財務成本 (11,264) (21,388)
投資開支－  淨額 5 (485) (4,123)
投資物業折損 －－－－－ (15,700)
應收聯營公司及關連公司款項撥備 (799) (2,424)
攤薄附屬公司及聯營公司權益之虧損 6 (14,757) (3,134)
攤佔聯營公司業績 64,644 129,325
攤佔共同控制機構業績 118 7,974

除稅前溢利 96,383 119,532
稅項 7 (48,872) (56,691)

未計少數股東權益前溢利 47,511 62,841
少數股東權益 (21,240) (15,200)

期內溢利 26,271 47,641

股息 8 6,543 －

每股盈利 9
基本（仙） 2.6 6.1

攤薄（仙） 1.5 2.3
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簡明綜合資產負債表
（未經審核）  （經審核）
二零零四年 二零零四年
九月三十日 三月三十一日

附註 千港元 千港元
非流動資產
投資物業 10 455,000 515,000
物業、廠房及設備 10 427,286 452,374
發展中項目 11 1,692,113 －
負商譽 (290,950) (314,540)
聯營公司權益 12 1,673,132 1,750,489
共同控制機構權益 8,934 14,817
其他非流動資產 24,960 77,608

3,990,475 2,495,748

流動資產
應收客戶合約工程款項 173,185 273,210
應收賬款、訂金及預付款項 13 1,198,140 1,214,942
證券投資 27,641 39,374
短期銀行存款、銀行結存及現金 270,303 303,051
其他流動資產 774,707 656,188

2,443,976 2,486,765

流動負債
應付客戶合約工程款項 412,858 456,140
應付賬款及應計開支 14 894,060 888,474
應付少數股東款項 100,000 －
一年內到期之銀行借款 109,386 58,247
一年內到期之其他貸款 17,317 17,317
其他流動負債 24,145 153,129

1,557,766 1,573,307

流動資產淨值 886,210 913,458

總資產減流動負債 4,876,685 3,409,206

少數股東權益 1,565,937 1,195,365

非流動負債
可換股票據 289,167 289,050
一年後到期之銀行借款 459,000 517,000
少數股東貸款 241,000 －
長期服務金撥備 1,727 1,727
遞延稅項負債 959,482 52,882

1,950,376 860,659

1,360,372 1,353,182

股本及儲備
股本 92,227 92,227
儲備 1,268,145 1,260,955

1,360,372 1,353,182
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簡明綜合現金流量表
（未經審核）

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元
經營業務所得之現金淨額 84,451 69,182
投資業務動用之現金淨額 (280,684) (18,174)
融資業務所得（動用）之現金淨額 167,731 (31,763)

現金與現金等值項目（減少）增加淨額 (28,502) 19,245
期初現金與現金等值項目 271,804 195,654
匯率變動影響 (385) (806)

期終現金與現金等值項目 242,917 214,093

現金與現金等值項目結存分析
短期銀行存款、銀行結存及現金 270,303 284,124
銀行透支 (27,386) (70,031)

242,917 214,093

附註：
1. 編製基準

簡明綜合財務報表乃根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄十六有關披露
之適用規定及香港會計師公會頒佈之會計實務準則第 25號「中期財務報告」之規定而編製。

2. 主要會計政策
簡明綜合財務報表乃根據歷史成本法編製，惟已就若干物業及證券投資之重估作出修訂。

所採納之會計政策乃與編製本集團截至二零零四年三月三十一日止年度之全年財務報表所採納者
相符。

3. 營業額及分類資料
業務分類
就管理而言，本集團現將業務分為九個業務部門，即樓宇建築工程、土木工程、專項工程、建築
材料、提供融資、物業租賃、銷售建築材料及機械、管理服務，以及投資。有關業務構成本集團
申報其主要分類資料之基準。

按業務劃分之本集團營業額及經營溢利貢獻分析如下：

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

對外 分部間 合計 對外 分部間 合計
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

營業額
終止經營業務：
建築及其他合約
承包業務：
樓宇建築工程 1,248,557 － 1,248,557 1,191,411 － 1,191,411
土木工程 234,406 － 234,406 195,893 － 195,893
專項工程 174,475 57,760 232,235 259,023 18,932 277,955
建築材料 183 30,374 30,557 2,985 44,620 47,605

1,657,621 88,134 1,745,755 1,649,312 63,552 1,712,864
持續經營業務：
提供融資 21,792 449 22,241 19,905 400 20,305
物業租賃 21,210 8,549 29,759 25,046 8,533 33,579
銷售建築材料及機械 2,279 25 2,304 2,236 49 2,285
管理服務 1,457 － 1,457 1,650 － 1,650
投資 577 －－－－－ 577 238 － 238
抵銷 －－－－－ (97,157) (97,157) － (72,534) (72,534)

1,704,936 －－－－－ 1,704,936 1,698,387 － 1,698,387
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截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元
經營業務溢利貢獻
終止經營業務：
建築及其他合約承包業務：
樓宇建築工程 17,648 168
土木工程 18,329 (8,537)
專項工程 10,840 (21,477)
建築材料 (7,909) (14,184)

38,908 (44,030)
持續經營業務：
提供融資 16,145 15,631
物業租賃 8,238 11,086
銷售建築材料及機械 92 60
管理服務 (150) (365)
投資 (8,530) 23,751

54,703 6,133
負商譽轉出 23,590 27,584
不可攤分之企業支出 (19,367) (4,715)

經營業務所得溢利 58,926 29,002

分部間之銷售乃按主要市場水平收取，或倘並無可供採用之市場價格，則按雙方決定及同意之條
款收取。

誠如日期為二零零四年十一月五日之通函所披露，於本集團出售 77,000,000股保華德祥建築集團有
限公司（「保華德祥」）股份後，保華德祥已由二零零四年十月二十日起成為本集團之聯營公司。因
此，本集團由二零零四年十月二十日起再無經營樓宇建築工程、土木工程、專項工程及建築材料
業務，因為此等業務目前僅透過保華德祥經營。

4. 經營業務所得溢利
截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元
經營業務所得溢利已扣除：

物業、廠房及設備之折舊及攤銷（附註） 28,791 31,273
出售上市投資之虧損 1,579 －
出售物業、廠房及設備之虧損 1,640 －
其他上市投資未變現虧損 7,528 －

並已計及：

出售上市投資之收益 －－－－－ 23,088
出售物業、廠房及設備之收益 －－－－－ 2,805
負商譽轉出所得收入（列入其他經營收入） 23,590 27,584
其他上市投資未變現收益 －－－－－ 425

附註：
物業、廠房及設備之折舊及攤銷 29,590 32,229
減：撥作在建合約工程資本之數額 (799) (956)

28,791 31,273

5. 投資開支－  淨額
截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元
出售投資物業之收益（虧損） 1,129 (526)
投資證券折損 (1,614) (3,597)

(485) (4,123)

6. 攤薄附屬公司及聯營公司權益之虧損
截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元
攤薄附屬公司權益之虧損 －－－－－ (3,554)
攤薄聯營公司權益之虧損 (15,649) (112)
攤薄聯營公司權益之收益 892 532

(14,757) (3,134)
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7. 稅項
截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元
稅項支出包括：
香港利得稅
本期間 21 －
過往期間超額撥備 －－－－－ (11)

21 (11)
海外稅項 1,177 3,322
遞延稅項 7,629 11,869

本公司及其附屬公司應佔稅項 8,827 15,180
攤佔聯營公司之稅項 40,045 41,511

48,872 56,691

香港利得稅乃根據本期間源自香港之估計應課稅溢利按稅率 17.5%（二零零三年四月一日至二零零
三年九月三十日： 17.5%）計算。
就截至二零零三年九月三十日止六個月期間而言，由於應課稅溢利均已由承前稅項虧損所抵銷，
故毋須就香港產生之期間溢利納稅。
海外稅項根據有關司法權區之現行稅率計算。
遞延稅項已就本期間內產生之臨時差異作出撥備。

8. 股息
截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元
中期股息－  每股港幣 1仙
（二零零三年：無） 6,543 －

截至二零零四年九月三十日止六個月宣佈之以現金支付之中期股息之數額，乃參照本公佈刊發之
日期已發行普通股 654,294,107股計算。

9. 每股盈利
每股基本及攤薄盈利乃按以下資料計算：

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元
期內溢利  26,271 47,641
優先股股息 (9,245) (9,245)

計算每股基本盈利之溢利 17,026 38,396
具潛在攤薄效應普通股之影響：
攤佔附屬公司業績須按其攤薄後每股盈利作出調整 －－－－－ (3,426)
可換股票據之利息 7,245 9,839
發行可換股票據之未攤銷遞延支出 (333) (769)

計算每股攤薄盈利之溢利 23,938 44,040

股份數目 股份數目
計算每股基本盈利之普通股加權平均數 654,294,107 630,960,774
具潛在攤薄效應普通股之影響：
可換股票據 965,000,000 1,308,333,333

計算每股攤薄盈利之普通股加權平均數 1,619,294,107 1,939,294,107

10. 投資物業及物業、廠房及設備
於本期間內，本集團動用約 6,243,000港元（二零零三年四月一日至二零零三年九月三十日：5,311,000
港元）購入物業、廠房及設備，以擴大及提升其經營能力。本集團亦分別出售賬面總值約60,000,000
港元（二零零三年四月一日至二零零三年九月三十日： 21,804,000港元）及約 2,373,000港元（二零零三
年四月一日至二零零三年九月三十日： 9,992,000港元）之投資物業及物業、廠房及設備。

11. 發展中項目
期內，本集團透過收購附屬公司購入國內（即中華人民共和國及就本公佈而言不包括香港及澳門）
一發展項目之 54.06%權益。
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12. 聯營公司權益
（未經審核） （經審核）
二零零四年 二零零四年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元
攤佔淨資產：
香港上市股份 864,367 920,360
海外上市股份 539,826 552,433
非上市股份 25,627 23,828

商譽 234,281 245,323
負商譽 (17,369) (17,855)

1,646,732 1,724,089
應收一間聯營公司款項 26,400 26,400

1,673,132 1,750,489

上市股份之市值：
香港 243,012 286,319
海外 1,375,707 1,158,296

1,618,719 1,444,615

中策集團有限公司（「中策」）乃一間於香港聯合交易所有限公司（「香港聯交所」）上市之公司，其於
二零零三年九月三十日成為本集團之主要聯營公司，財政年度結束日期為十二月三十一日。本集
團另一間主要聯營公司 Downer EDI Limited（「Downer」）乃一間於澳洲及新西蘭上市之公司，其財政
年結日為六月三十日。由於本集團於採用權益法時僅可查閱及採用中策及Downer已刊發之財務資
料，因此，本集團攤佔中策及 Downer於二零零四年九月三十日之權益乃分別根據此兩間公司於二
零零四年六月三十日之資產淨值計算。本集團攤佔中策於本期間之業績乃根據中策於二零零四年
一月一日至二零零四年六月三十日止六個月之業績計算；本集團攤佔 Downer於本期間及上一期間
之業績乃分別根據 Downer於二零零四年一月一日至二零零四年六月三十日止六個月以及二零零三
年一月一日至二零零三年六月三十日止六個月之業績計算。

13. 應收賬款、訂金及預付款項
應收賬款、訂金及預付款項中包括約 490,329,000港元（二零零四年三月三十一日：503,395,000港元）
之應收貿易賬款。應收貿易賬款於結算日之賬齡分析如下：

（未經審核）  （經審核）
二零零四年 二零零四年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元
應收貿易賬款

0－  30日 372,790 403,517
31－  60日 25,285 29,584
61－  90日 3,064 2,750
超過90日 89,190 67,544

490,329 503,395

於二零零四年九月三十日及二零零四年三月三十一日之應收賬款、訂金及預付款項中包括一筆約
123,711,000港元之款項，乃代表若干建築合約所產生之本集團應佔虧損，有關款項將根據Downer前
股東提供之擔保而向該前股東收回。本集團已就此對該前股東採取法律行動，而董事聽取法律意
見後相信此項訴訟為有理據，有關虧損連同所錄得之利息及其他開支將可以向該名前股東悉數收
回。
本集團合約承包業務之信貸期乃與其貿易客戶按正常商業條款磋商及訂立。物業租賃業務之應收
貿易賬款須按月預付，而本集團就其他應收貿易賬款授出之信貸期一般由 30日至 90日不等。

14. 應付賬款及應計開支
應付賬款及應計開支中包括約 348,276,000港元（二零零四年三月三十一日：354,324,000港元）之應付
貿易賬款。應付貿易賬款於結算日之賬齡分析如下：

（未經審核） （經審核）
二零零四年 二零零四年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元
應付貿易賬款

0 －  30日 273,709 315,826
31－  60日 43,311 18,742
61－  90日 8,231 1,476
超過90日 23,025 18,280

348,276 354,324



– 7 –

中期股息
董事局已決議向於二零零五年一月十二日辦公時間結束時名列本公司普通股股東名冊之
普通股股東派付截至二零零四年九月三十日止六個月之中期股息每股普通股港幣1仙（二
零零三年：無）。中期股息預計於二零零五年二月三日左右以郵寄方式向普通股股東派
付。
於回顧期內，並無就已發行之 267,980,000股強制性可換股累積優先股宣派股息，故於回顧
期內毋須就該等優先股派發股息。
暫停辦理普通股股東登記手續
本公司將於二零零五年一月十日至二零零五年一月十二日暫停辦理普通股股東登記手續，
於該期間內將不會登記任何普通股股份之轉讓。如欲獲派中期股息，所有普通股過戶文
件連同有關股票，最遲須於二零零五年一月七日下午四時前交回本公司之香港股份過戶
登記處秘書商業服務有限公司以供登記，地址為香港灣仔告士打道56號東亞銀行港灣中
心地下。
業務回顧及展望
業績及財務概覽
本集團於回顧期之業績及財務狀況於下表概述：

截至九月三十日止六個月
業績 附註 二零零四年 二零零三年 百分比變動
綜合營業額（百萬港元） 1,704.9 1,698.4 +0.4%
經營業務所得溢利
（百萬港元） a 58.9 29.0 +103.1%
期內溢利（百萬港元） b 26.3 47.6 -44.8%
每股普通股基本盈利
（港仙） b 2.6 6.1 -57.4%

於二零零四年 於二零零四年
財務狀況 九月三十日 三月三十一日 百分比變動
總資產（百萬港元） 6,434.5 4,982.5 +29.1%
股東資金（百萬港元） 1,360.4 1,353.2 +0.5%
流動比率 1.57 1.58 -0.6%
附註：
(a) 增加主要由於保華德祥集團之建築業務之利潤率改善。
(b) 減少主要由於保華德祥攤佔中策之虧損以及保華德祥於 Downer之權益減少導致聯營公司之淨貢獻

減少。
業務回顧
保華德祥
保華德祥集團之主要業務包括樓宇建築工程、土木工程、專項工程、物業發展及投資、
基建項目之發展及投資，以及建築材料製造及貿易。此外，保華德祥集團持有包括Downer
與中策在內之主要聯營公司投資。
過去數年來金融危機與樓市低迷導致建築合約利潤微薄之時終於過去，建築業務於回顧
期內之毛利已見改善。
於本期間內，保華德祥集團取得總值約2,795,000,000港元之新工程合約，包括約 2,263,000,000
港元之樓宇建築工程合約、約438,000,000港元之土木工程合約及約 94,000,000港元之專項工
程合約。
於二零零四年九月三十日，保華德祥集團之持有工程合約及餘下工程價值分別為9,309,000,000
港元及 5,865,000,000港元。於二零零四年九月三十日，持有工程合約之資料如下：

於二零零四年 於二零零四年
九月三十日 九月三十日

持有工程合約價值 餘下工程價值
百萬港元 百萬港元

樓宇建築工程 6,880 4,238
土木工程 1,474 1,067
專項工程 955 560

9,309 5,865

保華德祥集團餘下工程及利潤增加之勢持續，其亦已採納提成基準設計施工統包之方式
以提升建築合約之利潤，促使保華德祥集團於期內成功奪得澳門一項酒店設計施工合約。
憑藉持續不懈之節省成本措施，保華德祥集團各建築業務分部表現皆取得滿意之改善。
在物業業務方面，本集團之投資物業保華企業中心為本集團位於觀塘之總部，其錄得穩
定之租金回報，並在本期間結束時維持佔用率約 91%之水平左右。
截至二零零四年九月三十日止六個月，保華德祥錄得期內綜合溢利38,100,000港元，其整
體對本集團之除稅後貢獻則為溢利 25,500,000港元。



– 8 –

於二零零四年十月二十日，本公司根據本公司普通股股東於二零零四年十月六日批准之
授權出售 77,000,000股保華德祥股份。緊隨二零零四年十月二十日之出售以及於二零零四
年十月二十九日收到保華德祥發行之代息股份，本集團持有之保華德祥權益由二零零四
年九月三十日之55.06%減至於本公佈日期之 49.58%，而保華德祥亦由二零零四年十月二十
日起成為本公司之聯營公司。上述授權及出售事項之詳情已分別於本公司在二零零四年
九月二十一日及二零零四年十一月五日刊發之通函內披露。
於本期間之結算日之後，保華德祥集團已出售其於Downer之全部股權，詳情如下：
－ 於二零零四年十一月，根據與保華德祥於二零零三年四月訂立之獎勵選擇權協議，

Downer若干執行人員控制之一間公司按每股 Downer股份 2.2澳元向保華德祥集團購入
5,500,000股 Downer股份，總作價為 12,100,000澳元（相等於約 72,600,000港元）。

－ 於二零零四年十二月，保華德祥集團以每股Downer股份 4.55澳元將其餘約 56,200,000股
Downer股份出售予獨立第三方。出售產生之款項（未計稅項及開支）約為 255,800,000
澳元（相等於約 1,504,000,000港元）。

策略性投資
於截至二零零四年九月三十日止六個月內，本集團繼續直接或間接持有於香港、加拿大、
澳洲、紐西蘭、新加坡、德國及美利堅合眾國（「美國」）之上市公司之重大權益，以貫徹
其物色具潛力投資項目之長遠策略，並透過積極參與管理本集團所投資公司或與有關公
司之管理層緊密聯繫以提高本集團之策略性投資項目之價值。於二零零四年九月三十日，
本集團之策略性投資項目如下：
直接持有之上市策略性投資項目
錦興集團有限公司（「錦興」）
錦興集團主要從事生產、分銷及推廣資料儲存媒體產品（主要為軟磁碟、收錄光碟、重
寫光碟及數碼視象光碟）、分銷及推廣電腦配件、儲存媒體驅動器及家居電子產品，以
及證券買賣。錦興集團亦在資訊科技、互聯網、互聯網相關業務及其他業務作出策略性
投資。於截至二零零四年九月三十日止六個月，錦興錄得之期間綜合虧損為25,000,000港
元，其對本集團之除稅後貢獻則為虧損6,100,000港元。
Burcon NutraScience Corporation（「 Burcon 」）
Burcon為研究開發公司，現正採用植物蛋白質淨化及提取技術發展一系列之合成、應用
及加工專利權。Burcon研究之目標是自行開發利用廉宜之油籽粉以生產營養價值高、效
能廣泛及有健康效果之淨化植物蛋白質之專利工序。Burcon目前致力發展全球首種商用
芥花籽蛋白質Puratein®及SuperteinTM（「有關產品」）。公認具備豐富營養價值之芥花籽為加
拿大產量最高之油籽穀物及緊隨大豆之後世界第二產量最高之油籽穀物。Burcon之目標
是以發展有關產品參與大豆、奶類及蛋類蛋白質在數以十億元計並不斷擴大之蛋白質成
份市場，而有關產品更可用於預製食品、營養補充劑及個人護理產品。截至二零零四年
九月三十日止六個月， Burcon對本集團之除稅後貢獻為虧損 2,700,000港元。
Downer
Downer為澳洲、紐西蘭、亞洲及太平洋地區之公營及私營電力、鐵路、公路、電訊、礦
務及礦物加工行業提供全面之工程及基建管理服務。該公司業務由四項同樣擁有所專注
之核心技能之主要分支業務組成，包括Downer Engineering（工程部門）、Works Infrastructure
（基建部門）、Roche Mining（礦務部門）及EDI Rail（鐵路部門）。該等核心技能包括於設計、
項目及設施管理、營運及保養等之增值技能，為客戶提供單一來源之解決方案。
中策
中策乃一家投資控股公司，其透過附屬公司在國內從事電池製造、物業投資及發展業務，
並透過聯營公司在內地及其他海外國家從事輪胎製造及推廣、提供旅遊團、旅遊及其他相
關服務、以及酒店及休閒服務。
間接持有之上市策略性投資項目
普威聯營有限公司（「普威聯營」）
普威聯營集團主要從事食品及其他消費品之製造、食品及其他快速流通消費商品之分銷、
物流及特許經營、保健諮詢及服務以及教育。此外，普威聯營於新加坡之便利店市場佔
有重要地位，擁有由大約 130間特許經營分店組成之網絡。
China Enterprises Limited（「 China Enterprises 」）
China Enterprises為一間投資控股公司，其於若干投資控股公司持有重大權益，旗下附屬
公司之主要業務為在國內及其他海外國家生產及銷售輪胎，並從事提供旅遊團、旅遊及
其他相關服務，以及酒店及休閒相關業務之業務。China Enterprises近日透過收購一項位
於上海之物業發展物業業務。
MRI Holdings Limited（「MRI」）
MRI為一間投資公司，現正繼續積極物色符合既定投資範圍之投資良機。
永安旅遊（控股）有限公司（「永安旅遊」）
永安旅遊集團主要從事提供旅遊團、旅遊及其他相關業務，以及酒店及休閒相關業務，
亦擁有在國內及香港以「珀麗」為名稱經營之連鎖酒店之重大權益。永安旅遊為其中一間
最富經驗及最大規模的本地旅行社之一，並為旅遊行業之專家，於推廣及宣傳旅遊業務
方面擁有豐富經驗，且在旅遊營運方面擁有遍及全球各地之全球網絡及聯繫。
本集團於上市附屬公司及策略性投資項目之權益概述如下：
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直接持有之上市附屬公司及策略性投資項目
股權百份比

於二零零四年 於本公佈
所投資公司之名稱 上市地點 九月三十日 刊登日期
保華德祥 香港聯交所 55.1% 49.6%
錦興 香港聯交所 24.6% 20.5%
Burcon TSX Venture Exchange 25.0% 25.0%

及法蘭克福證券交易所
Downer 澳洲證券交易所及 11.7%

新西蘭證券交易所 實際權益
（附註 a）

中策 香港聯交所 23.4% 20.6%
實際權益 實際權益
（附註 b）  （附註 b）

間接持有之上市策略性投資項目
實際權益

於二零零四年 於本公佈
所投資公司之名稱 上市地點 九月三十日 刊登日期
普威聯營 新加坡證券交易所 5.6% 4.3%

（附註 c）  （附註 c）
China Enterprises 美國場外交易議價板 12.9% 11.4%

（附註 d） （附註 d）
MRI 澳洲證券交易所 13.4% 11.8%

（附註 d）  （附註 d）
永安旅遊 香港聯交所 4.2% 2.2%

（附註 e）  （附註 e）
附註：
(a) 本集團之權益透過其於保華德祥之直接權益持有。
(b) 本集團之權益透過其於保華德祥及錦興之直接權益持有。
(c) 本集團之權益透過其於錦興之直接權益持有。
(d) 本集團之權益透過其於中策之實際權益持有。
(e) 本集團之權益透過其於 China Enterprises之間接權益持有。
流動資金及財務資源
本集團在整體業務運作方面採取審慎理財政策。本集團維持多項可供隨時提用之信貸以
應付營運資金需求。於二零零四年九月三十日，本集團之現金、銀行結餘及存款約為
270,300,000港元。於二零零四年九月三十日，本集團之銀行借款約為 568,400,000港元，而
其他貸款則約為17,300,000港元，其中須於一年內償還或按通知償還之部份分別約109,400,000
港元及約17,300,000港元。此外，現時有一筆由少數股東提供約 241,000,000港元之貸款須
於一年後償還。除非先前獲兌換、贖回或購買及註銷，否則本金額合共 289,500,000港元之
可換股票據將會在二零零六年三月三日（如當日並非辦公日，則在隨後之辦公日）贖回。
本集團之借款全部按浮動息率計息。於二零零四年九月三十日，本集團之流動比率為1.57。
匯兌風險
於二零零四年九月三十日，約 21.0%之現金、銀行結餘及存款乃以其他國家貨幣為單位，
而在本集團1,115,900,000港元之借款總額中，僅有 1.4%乃以加拿大元為單位。該等加拿大
元借款與本集團之加拿大業務有直接關連。
資產負債比率
按本集團之借款淨額845,600,000港元及股東資金 1,360,400,000港元計算，本集團於二零零四
年九月三十日之資產負債比率為62.2%，而於二零零四年三月三十一日之有關比率則為42.8%。
資產抵押
於二零零四年九月三十日，本集團賬面總值約 690,100,000港元之若干物業、投資證券及銀
行存款，以及於本公司之附屬公司之若干已發行股份權益均已抵押予銀行及財務機構，
為本集團取得一般信貸。
或然負債
於二零零四年九月三十日，本集團就仍然有效之建築合約履約擔保書有約431,100,000港元
之或然負債。
僱員及酬金政策
於二零零四年九月三十日，本集團聘用約共約 1,200名僱員。本集團乃按個別人士出任職
位之能力及發展潛力招聘及晉升員工。員工酬金乃取決於員工之表現及市場當時之薪金
水平。本集團亦提供其他福利予僱員，包括酌定花紅、培訓、公積金及醫療保障計劃。
購股權計劃乃為合資格僱員設立，惟期內並無授出任何購股權。
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重大事項
收購洋口港之基建發展項目
二零零四年三月，本集團透過保華德祥向獨立第三方收購一間公司之 90.1%權益，該公司
擁有一間於國內江蘇省南通市洋口港發展大宗散貨深水碼頭之合營企業約60%權益。是
項收購已於二零零四年四月完成。
收購天網（國際集團）有限公司（「天網」）權益
於二零零四年三月，本集團透過保華德祥訂立多份有關於香港聯交所上市之公司天網之
股本重組及資產與債務重組之計劃（「天網重組計劃」）。根據天網重組計劃，天網將獲注
入保華德祥集團之建築、工程及混凝土產品業務之全部權益，以換取天網約95%股權。
目前預計天網重組建議將於二零零五年一月完成。
收購位於內地之物業權益
於本期間之結算日後，保華德祥收購益廣投資有限公司。該公司為物業發展公司，主要
從事一個位於中國內地廣東省台山市之物業發展項目。
出售保華德祥之股份
於二零零四年八月十八日，董事會宣佈本集團計劃配售足夠數目之保華德祥股份以使到
於配售完成後，保華德祥將成為本公司之聯營公司。於二零零四年十月二十日，本公司
以每股1.05港元之價格出售 77,000,000股保華德祥股份。在出售事項以及於二零零四年十
月二十九日收到保華德祥發行之代息股份後，本集團持有之保華德祥權益由二零零四年
九月三十日之 55.06%減至於本公佈日期之 49.58%，而保華德祥亦由二零零四年十月二十日
起成為本公司之聯營公司。
收購位於香港之物業權益
於二零零四年十月二十日，本公司之一間全資附屬公司與一第三方訂立臨時買賣協議，
以約102,000,000港元代價收購香港夏愨道12號美國銀行中心 30樓全層及4樓4087、4088、 4089
及4043號泊車位。是項物業收購已於二零零四年十一月二十六日獲本公司普通股股東批
准，預計將於二零零四年十二月三十日或之前完成。該物業將用作本集團在市中心樞紐
位置之辦事處。
現有可換股優先股轉換成可贖回可換股優先股
自普通股股東與優先股股東於二零零四年十月十三日批准後，現有可換股優先股已由二
零零四年十一月三日起轉換成可贖回可換股優先股。可贖回可換股優先股將根據其條款
於二零零七年十一月三日按每股 1.06港元之價格予以贖回。
已發行之證券
於本公佈刊登日期，本公司之已發行普通股總數及已發行可贖回可換股優先股分別為
654,294,107股及 267,980,000股（每股面值 0.10港元）。
展望
近日發表之經濟增長數據、失業率及其他指標均證實香港經濟正在復甦。物業價值回升、
更緊密經貿關係安排與個人遊計劃之實施將推動經濟保持增長。本集團已準備好把握經
濟增長以及更緊密經貿關係安排帶來之大好形勢中的任何商機，發掘中港兩地潛力優厚
之投資及業務。憑藉其嚴謹之成本控制措施建立之穩健財務管理基石，再配合審慎之投
資及發展政策，本集團將貫徹其長線策略、發掘潛力可觀之投資項目及具吸引力之商機。
如無發生不可預見之情況，本集團有信心從容面對往後之挑戰。
購買、出售或贖回本公司上市證券
於截至二零零四年九月三十日止六個月內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或
贖回本公司之上市證券。
最佳應用守則
各董事概無知悉任何資料，足以合理地顯示本公司現時或於二零零四年九月三十日止六
個月內任何時間，未有遵守上市規則附錄十四所載之最佳應用守則，惟本公司獨立非執
行董事並無指定任期，而是根據本公司之公司細則，彼等須在本公司之股東週年大會上
輪值退任及膺選連任。
在香港聯交所網頁登載中期業績
載有上市規則附錄16第 46(1)至 46(6)段規定之所有資料之本集團截至二零零四年九月三十
日止六個月之詳細業績公佈將於適當時候在聯交所之網站內刊登。
一般事項
於本公佈日期，董事局成員包括九名董事，其中 (i)六名執行董事，分別為陳國強博士、
劉高原先生、周美華女士、陳國鴻先生、陳佛恩先生及張漢傑先生；及 (ii)三名獨立非執
行董事，分別為卓育賢先生、李傑華先生及黃錦昌先生。

代表董事局
主席

陳國強博士
香港，二零零四年十二月二十三日
本公佈之全部內容可於本公司之網址瀏覽： http://www.itccorp.com.hk。

請同時參閱本公布於香港經濟日報刊登的內容。


