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中期業績

中聯石油化工國際有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然公佈本公司及其附屬公

司（統稱「本集團」）截至二零零四年九月三十日止六個月之未經審核簡明綜合中期業績，

連同比較數字如下：

簡明綜合損益表
截至二零零四年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年

（未經審核） （未經審核）

附註 千港元 千港元

營業額 2 248,164 180,033

銷售成本 (237,723) (171,564 )

毛利 10,441 8,469

其他收入 2,219 426

銷售及分銷成本 (1,584) (1,022 )

行政開支 (8,677) (5,018 )

經營業務溢利 2,3 2,399 2,855

融資成本 4 (789) (82 )

除稅前溢利 1,610 2,773

稅項 5 (1,155) (716 )

股東應佔來自日常業務之純利 455 2,057

每股盈利－基本，港仙 7 0.04 0.21
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簡明綜合資產負債表
於二零零四年九月三十日

二零零四年 二零零四年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

附註 千港元 千港元

非流動資產
固定資產 8 127,522 1,163
商譽 17,690 －
於證券之投資 7,967 －

153,179 1,163

流動資產
存貨 49,721 30,891
應收貿易款項 9 136,004 153,220
預付款項、按金及其他應收款項 64,208 26,014
已抵押銀行存款 8,301 8,207
現金及銀行結餘 17,883 40,087

276,117 258,419

流動負債
應付貿易及票據款項 10 71,577 66,908
應繳稅項 38,877 23,607
其他應付及應計款項 59,657 4,552
短期銀行貸款 94,566 －
應付控股公司款項 － 1,866
按融資租約之責任 530 193

265,207 97,126

流動資產淨值 10,910 161,293

總資產減流動負債 164,089 162,456

非流動負債
按融資租約之責任 1,327 149
遞延稅項 83 83

1,410 232

資產淨值 162,679 162,224

股本及儲備
股本 11 23,940 23,940
儲備 138,739 138,284

股東資金 162,679 162,224
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簡明綜合現金流量表
截至二零零四年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

經營業務之現金流出淨額 (8,559) (3,632)

投資活動之現金（流出）／流入淨額 (14,371) 18,105

融資活動之現金流入／（流出）淨額 726 (196)

現金及現金等值項目之（減少）／增加 (22,204) 14,277

期初之現金及現金等值項目 40,087 29,676

期終之現金及現金等值項目 17,883 43,953

現金及現金等值項目結餘分析

現金及銀行結餘 17,883 43,953
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簡明綜合權益變動表
截至二零零四年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

於四月一日之總權益 162,224 109,942

本期間之純利 455 2,057

於九月三十日之總權益 162,679 111,999
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簡明綜合財務報表附註

1. 呈報基準及主要會計政策

未經審核簡明綜合中期財務報表乃根據香港會計師公會（「會計師公會」）頒佈之會計實務準則

（「會計實務準則」）第25號「中期財務呈報」及聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄16編製。
主要會計政策及編製基準與截至二零零四年三月三十一日止年度之年度財務報表所採納者相同。

未經審核簡明綜合中期財務報表已由本公司審核委員會審閱，並於二零零四年十二月二十九日

獲董事會批准。

2. 分類資料

本集團之經營業務為銷售聚氨基甲酸乙酯（「聚氨酯」）物料，如異氰酸鹽酯、多元醇及多種聚氨

酯催化劑，以及製造石油化工燃料產品。

於截至二零零四年九月三十日止期間，本集團收購一家位於中國之遼寧新民石油化工有限公司

（前稱「瀋陽市新民蠟化學品實驗廠」）之100%股權，自此，本集團開展其石油化工產品製造業務。

於釐定本集團地域分類時，收入及業績乃按客戶所處地點歸類。
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2. 分類資料（續）

(a) 業務分類

下表載列本集團業務分類之收入及業績。

聚氨酯物料 石化燃料產品 綜合

截至九月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年

（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分類收益：

外部客戶之

銷售額 242,432 180,033 5,732 － 248,164 180,033

總收入 242,432 180,033 5,732 － 248,164 180,033

分類業績 7,787 6,371 1,224 － 9,011 6,371

利息收入 46 29
未分配開支 (6,658 ) (3,545 )

經營業務溢利 2,399 2,855
融資成本 (789 ) (82 )

除稅前溢利 1,610 2,773
稅項 (1,155 ) (716 )

股東應佔來自日常

業務之純利 455 2,057

業務分類之間並無進行任何銷售或其他交易。



8

中聯石油化工國際有限公司

中期報告 2004

2. 分類資料（續）

(b) 地域分類

下表載列本集團地域分類之收入及業績。

中國 香港 綜合

截至九月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年

（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分類收益：

外部客戶之銷售額 242,383 134,236 5,781 45,797 248,164 180,033

分類業績 8,993 5,719 18 652 9,011 6,371

地域分類之間並無進行銷售。

3. 經營業務溢利

本集團經營業務溢利已扣除／（計入）下列各項：

截至九月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

折舊 1,122 336
商譽攤銷 74 －

利息收入 (46) (29 )

4. 融資成本

截至九月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

利息：

須於五年內悉數償還之信託收據貸款 35 42
須於五年內悉數償還之銀行貸款 704 －

融資租約 50 40

789 82
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5. 稅項

即期稅項

香港利得稅已按期內在香港產生之估計應課稅溢利以17.5%（二零零三年：17.5%）稅率計算撥備。
其他地方之應課稅溢利稅項按本集團經營所在地之適用稅率，以當地現行法例、詮釋及慣例為準

則計算。

截至九月三十日止六個月

二零零四年 二零零三年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

本期間撥備：

香港 116 150
其他地區 1,039 566

期內稅項支出 1,155 716

遞延稅項

由於本公司及其附屬公司於各結算日並無任何重大未撥備臨時差額，故並無作出任何遞延稅項

撥備。

6. 中期股息

董事不建議就截至二零零四年九月三十日止六個月派付中期股息（二零零三年：無）。

7. 每股盈利

截至二零零四年九月三十日止六個月之每股基本盈利乃根據期內本集團股東應佔來自日常業務

之純利約455,000港元（二零零三年：2,057,000港元）及現時已發行股份之1,197,000,000股（二
零零三年：1,000,000,000股）計算。

由於截至二零零三年及二零零四年九月三十日止期間概無任何具攤薄影響之潛在普通股，故並

無呈列該兩段期間之每股攤薄盈利。
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8. 固定資產

截至二零零四年九月三十日止六個月之固定資產賬面淨值變動分析如下：

千港元

於二零零四年四月一日（經審核） 1,163
添置 11,428
收購附屬公司應計之添置 116,600
出售 (547 )
折舊 (1,122 )

於二零零四年九月三十日（未經審核） 127,522

9. 應收貿易款項

本集團之應收貿易款項賬齡分析如下：

二零零四年 二零零四年

九月三十日 三月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

即期至30日 80,828 129,810
31日至90日 49,152 19,423
91日至180日 6,024 3,987

136,004 153,220

10. 應付貿易及票據款項

二零零四年 二零零四年

九月三十日 三月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

應付貿易款項 37,908 39,613
應付票據款項 33,669 27,295

71,577 66,908
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10. 應付貿易及票據款項（續）

本集團之應付貿易及票據款項之賬齡分析如下：

二零零四年 二零零四年

九月三十日 三月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

即期至30日 50,589 12,453
31日至90日 14,571 47,634
90日以上 6,417 6,821

71,577 66,908

11. 股本

二零零四年 二零零四年

九月三十日 三月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

法定：
10,000,000,000股每股面值0.02港元之普通股
（二零零四年三月三十一日：10,000,000,000股
每股面值0.02港元之普通股） 200,000 200,000

已發行及繳足：

1,197,000,000股每股面值0.02港元之普通股
（二零零四年三月三十一日：1,197,000,000股
每股面值0.02港元之普通股） 23,940 23,940



12

中聯石油化工國際有限公司

中期報告 2004

管理層討論與分析

業績

截至二零零四年九月三十日止六個月，本集團之未經審核簡明綜合營業額及股東應佔來自

日常業務之純利分別約248,000,000港元及約500,000港元，分別較去年同期增加約37.8%

及減少約77.9%。本集團之毛利率較去年同期下調約10.6%。

本集團之主要市場仍為中國，佔本集團營業額約97.7%。源自香港市場之銷售額則佔本集

團營業額約2.3%。

更改公司名稱

本公司之名稱於二零零四年十一月十九日已由明倫集團（香港）有限公司易名為中聯石油

化工國際有限公司，易名旨在於回顧期間可更清晰確定本公司控股股東及管理層之變動。

業務回顧

分銷業務

於回顧期內，分銷聚氨酯物料之收入由去年同期約180,000,000港元增至約242,000,000港

元。於期內，分銷業務為本集團經營業務之純利帶來約8,000,000港元貢獻，較二零零三年

同期增加約22%。聚氨酯物料市場之競爭仍非常劇烈。本集團在接納聚氨酯訂單時採取選

擇性的策略，以確保該等交易能達致最低溢利水平，以便減低本集團於競爭劇烈環境所面

對之風險。

製造業務

截至二零零四年九月三十日止期間，本集團開展製造及銷售石油化工燃料產品之業務。製

造業務為本集團期內經營業務之純利帶來約1,000,000港元貢獻。



中聯石油化工國際有限公司

中期報告 2004

13

流動資金及財務資源

於二零零四年九月三十日，本集團有現金及銀行結餘約18,000,000港元、未償還銀行借貸

95,000,000港元，另備貿易融資信貸額約38,000,000港元。本集團已就所取得之銀行借貸

及一般銀行信貸額以其81,000,000港元資產作抵押。於二零零四年九月三十日，本集團以

融資租約所持固定資產之賬面淨值約1,500,000港元。融資租約應付款項約500,000港元須

於一年內償還，餘下約1,000,000港元融資租約應付款項則須於五年內償還。本集團之銀行

借貸均以港元及人民幣作結算單位，全部須於一年內償還。於二零零四年九月三十日，本集

團之流動比率約為1.0倍（二零零三年：1.9倍），而資本負債比率（短期銀行借貸除以股東權

益）則約為0.6（二零零三年：無）。由於本集團絕大部分交易均以港元、人民幣或港元掛漖

貨幣為單位，外匯波動之風險可謂微不足道，故毋須以任何金融工具對沖貨幣風險。

根據本公司於二零零四年十二月二十四日之股東特別大會通過之普通決議案，本公司發行

本金為26,812,800港元之可換股債券（「可換股債券」）予本公司之控股股東Wisdom On

Holdings Limited（「債券持有人」）。債券持有人可於可換股債券發行之日起計滿六個月後

至可換股債券發行後兩週年內任何時間將可換股債券全部或部份本金以轉換價每股0.112

港元轉換為本公司股本中每股面值0.02港元之股份。債券持有人可於可換股債券發行之日

起計六個月後任何時間而可換股債券尚未行使時，要求本公司贖回本金尚未償還之可換股

債券。可換股債券可出讓予或轉讓予任何第三方，年息1厘，由發行日期起以每日為基準就

可換股債券之未償還本金額累計，並於每半年期末時繳付。有關可換股債券之詳情可參閱

本公司於二零零四年十二月八日之通函。

本公司具備可動用之資源及因發行新股及配售本公司股份所得之款項，本集團有充裕之營

運資金，供其業務營運之用。

本集團資產抵押

於二零零四年九月三十日，本集團以其賬面淨值約73,000,000港元（二零零三年：無）之若

干固定資產、約8,000,000港元（二零零三年：5,000,000港元）之定期存款及本公司及本公

司若干附屬公司作出之無限額公司擔保予銀行，得到本集團獲授之信貸。
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承擔及或然負債

本公司已就若干附屬公司獲授之一般銀行信貸額向銀行作出若干項無限額擔保。於二零零

四年九月三十日，上述信貸額已悉數動用。

於二零零四年九月三十日，本集團於財務報表中就一家附屬公司之廠房及機器改善項目之

已訂約但未撥備資本開支約為14,000,000港元。

中期股息

董事會議決不就截至二零零四年九月三十日止六個月宣派任何中期股息。

重大收購及出售

於二零零四年五月，本集團訂立合約收購遼寧新民石油化工有限公司合共100%股權（「收

購」）。遼寧新民石油化工有限公司主要於中國遼寧省瀋陽市從事生產及銷售石油化工燃

料產品。收購於二零零四年八月完成。

二零零四年三月三十一日後董事及管理層之變動

於二零零四年八月二十七日，Wisdom On Holdings Limited購入本公司750,000,000股股

份，成為本公司之主要股東。於二零零四年九月十四日，大唐域高融資有限公司代表Wisdom

On Holdings Limited作出強制性無條件現金收購建議，收購本公司全部已發行股份及尚

未行使之購股權（「收購建議」）。以下為收購建議後本公司董事及管理層之變動：

(a) 收購建議文件於二零零四年十月五日寄發後，許智明博士、陳華先生及徐世和先生獲

委任為本公司執行董事，鄒燦基先生獲委任為本公司非執行董事，陳維端先生獲委任

為本公司獨立非執行董事；及

(b) 於二零零四年十一月二日，於收購建議結束時，周益明先生、陸志明先生及秦剛先生

辭去本公司董事之職。

有關收購建議之詳情，請參閱本公司於二零零四年十一月二日之公佈。
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僱員

於二零零四年九月三十日，本集團總共有742名員工。僱員之薪酬維持在具競爭力之水平。

本集團在招聘僱員上並無遇上任何困難。本集團旗下公司於期內並無遇上任何勞資糾紛，

本公司董事認為本集團之勞資關係甚佳。

展望

隨著期內控股股東之變動，新管理層有意繼續本集團製造及銷售石油化工產品，以及銷售

與分銷聚氨酯物料之現有業務。本公司一家附屬公司已訂立協議（「收購協議」），以收購遼

寧新民石油化工有限公司合共100%股權。本集團於完成收購協議後已開展其石油化工製

造業務，並於二零零四年十二月二十一日將瀋陽市新民蠟化學品實驗廠改名為遼寧新民石

油化工有限公司以迎合業務發展。董事擬重組產品組合，以提高邊際利潤較高之石油化工

產品製造及銷售業務所佔比重，藉此提升遼寧新民石油化工有限公司及本集團之整體盈利

能力。此外，董事認為收購遼寧新民石油化工有限公司為本集團帶來多元發展業務至中國

石油化工產品製造業之良機，鑑於中國之中期及長遠需求及獲利潛力強勁，對本公司及股

東均為有利。長遠而言，本集團有意成為一家具效率及成本效益之優質石油化工產品及石

油化工相關供應鏈管理服務供應商，故此本集團將開發更多商機，並考慮是否適合出售資

產、收購資產、精簡業務、轉移業務及／或多元發展，務求增加本集團之長遠潛力。任何收購

或出售均根據上市規則進行，惟現時並未制訂詳細計劃。鑑於日後將注重於精簡業務及多

元發展，預期該等措施將為業務發展開闢新路向，令本集團佔有更有利置，提升其日後之盈

利能力及股東回報。
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披露其他資料

董事之股份權益

於二零零四年九月三十日，董事及主要行政人員於本公司及其相聯法團（定義見證券及期

貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）之股份、相關股份及債券中並無持有本公司根據證

券及期貨條例第352條須存置登記冊之權益或淡倉，或根據香港聯合交易所有限公司（「聯

交所）證券上市規則（「上市規則」）上市公司董事進行證券交易之標準守則（「標準守則」）

須知會本公司及聯交所之權益或淡倉。

主要股東

於二零零四年九月三十日，按本公司根據證券及期貨條例第336條存置之登記冊所載，除本

公司董事或主要行政人員外，擁有本公司股份權益之人士如下：

所持已發行

名稱 股份數目 持股百分比

Wisdom On Holdings Limited 附註 750,000,000 62.66%

附註： Wisdom On Holdings Limited之全部已發行股本分別由許智明博士及陳華先生持有55%及45%
權益。

除上文披露者外，於二零零四年九月三十日，本公司並不知悉有任何人士在本公司股份及

相關股份中擁有佔其已發行股本5%或以上之任何其他權益或淡倉。

董事購買股份之權利

除下文「購股權計劃」一段所披露者外，本公司或其任何附屬公司於期內及截至本報告日

期概無參與任何安排，致使本公司董事、彼等各自之配偶或十八歲以下子女，可藉購買本公

司或任何其他公司實體之股份或債券而從中獲取利益。
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購股權計劃

本公司設有購股權計劃（「計劃」），以向為本集團業務之成功作出貢獻之合資格人士提供

激勵及獎勵。

下表披露期內本公司購股權之變動。

於購股權
購股權數目 授予日期

參與人士之 於二零零四年 於二零零四年 授予 購股權 購股權之 本公司
名稱或級別 四月一日 於期內授出 於期內行使 於期內失效 九月三十日 購股權日期* 行使之期間 行使價 股份之價格

（日╱月╱年） （日╱月╱年） 港元 港元

董事

周益明先生 10,000,000 － － － 10,000,000 23/12/2002 23/12/2002 0.180 0.180
至22/12/2012

張偉賢先生 10,000,000 － － － 10,000,000 23/12/2002 23/12/2002 0.180 0.180
至22/12/2012

陸志明先生 10,000,000 － － － 10,000,000 23/12/2002 23/12/2002 0.180 0.180
至22/12/2012

黃慶達先生 1,000,000 － － － 1,000,000 23/12/2002 23/12/2002 0.180 0.180
至22/12/2012

鄺志豪先生 1,000,000 － － － 1,000,000 23/12/2002 23/12/2002 0.180 0.180
至22/12/2012

秦剛先生 8,000,000 － － － 8,000,000 24/09/2003 24/09/2003 0.228 0.228
至23/09/2013

董事之外僱員

總數 33,000,000 － － － 33,000,000 23/12/2002 23/12/2002 0.180 0.180
至22/12/2012

73,000,000 － － － 73,000,000

* 購股權之可購買時間為批出日至行使期開始前。

於二零零四年九月三十日後，所有上述購股權均於收購建議完成後失效（誠如上文  「二零

零四年三月三十一日後董事及管理層之變動」一段提述） 。
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購買、出售或贖回本公司之上市證券

期內及截至本報告日期止期間，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任

何上市證券。

遵守最佳應用守則

董事認為，除本公司獨立非執行董事並無指定任期而須按照本公司之公司細則輪值告退及

在本公司股東週年大會上膺選連任外，本報告所涵蓋期內，本公司一直遵守上市規則附錄

14所載之最佳應用守則。

董事進行證券交易之標準守則

於回顧期內，本公司採納上市規則附錄10之標準守則。經特定查詢後，本公司董事確定彼等

已於回顧期內遵守標準守則規定之標準。

審核委員會

審核委員會由本公司三名獨立非執行董事組成。委員會成員已聯同管理層審閱本集團所採

納之會計政策及慣例，並商討有關審核、內部監控及財務申報等事宜，包括審閱截至二零零

四年九月三十日止六個月之未經審核中期財務報表。

承董事會命

中聯石油化工國際有限公司

執行董事

張偉賢

香港，二零零四年十二月二十九日


