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VEDAN INTERNATIONAL (HOLDINGS) LIMITED
味 丹 國 際（ 控 股 ）有 限 公 司

（於開曼群島註冊成立的有限公司）
（股份代號：2317）

截至二零零四年十二月三十一日止年度業績公佈
業績
味丹國際（控股）有限公司（「本公司」）欣然公佈本公司及其附屬公司（「本
集團」）截至二零零四年十二月三十一日止年度的經審核綜合業績，連
同去年度的比較數字如下：

綜合損益賬

二零零四年 二零零三年
附註 千美元 千美元

營業額 2 224,976 203,797
銷售成本 (160,204) (149,178)

毛利 64,772 54,619
其他收益 2 394 1,099
銷售及分銷開支 (16,575) (13,766)
行政開支 (17,223) (11,821)
其他經營收入淨額 431 239

經營溢利 3 31,799 30,370
融資成本 4 (1,912) (4,176)

除稅前溢利 29,887 26,194
稅項 5 (5,553) (4,115)

本年度溢利 24,334 22,079

股息 6 14,600 13,591

每股基本盈利（ 美仙） 7 1.61 1.72

每股攤薄盈利（ 美仙） 7 1.58 1.64
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附註：

1 編製基準

此等賬目是按照香港公認會計原則採用原成本慣例編製，並且符合香港會
計師公會（「會計師公會」）發出的會計標準。

香港會計師公會新頒佈及修訂多項香港財務申報準則及香港會計準則（「新
香港財務申報準則」），該等準則於二零零五年一月一日或之後的會計期間
生效。本集團截至二零零四年十二月三十一日止年度的賬目並無提早採用
該等新香港財務申報準則。本集團已開始評估採用該等新香港財務申報準
則的影響，但未能確定該等新香港財務申報準則對其經營業績及財政狀況
是否有重大影響。

2 營業額及收益

本集團主要從事發酵食品添加劑、生化產品及木薯澱粉產品，包括化工澱
粉、葡萄糖漿、味精、梳打、酸及飲料的製造及銷售。於本年度的經確認
收益如下：

二零零四年 二零零三年
千美元 千美元

營業額
貨品銷售 224,976 203,797

---------------- ----------------

其他收益
出售電力（虧損）／收入淨額 (247) 683
利息收入 359 261
廢料銷售 282 155

394 1,099
---------------- ----------------

總收益 225,370 204,896
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3 經營溢利

經營溢利已計入及扣除下列各項：

二零零四年 二零零三年
千美元 千美元

計入

豁免應付有關連人士款項的收益 291 －

扣除

存貨成本 160,204 149,178
商譽攤銷（ 已計入行政開支） 238 108
核數師酬金 188 210
固定資產折舊
－自置固定資產 23,424 21,968
－租賃固定資產 － 2,006

有關土地及樓宇的經營租約 113 82
出售固定資產虧損 458 81
匯兌虧損淨額 329 246
僱員成本（ 包括董事薪酬） 12,292 8,962

4 融資成本

二零零四年 二零零三年
千美元 千美元

銀行貸款及透支利息 1,912 4,133
融資租約的利息 － 43

1,912 4,176

5 稅項

於綜合損益賬內扣除的稅項包括：

二零零四年 二零零三年
千美元 千美元

企業所得稅 5,074 3,305
遞延稅項 479 810

5,553 4,115
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本集團除稅前溢利的稅項與倘若採用本集團主要附屬公司──味丹（越南）
股份有限公司（「越南味丹」）的適用稅率而計算的理論稅款的差額如下：

二零零四年 二零零三年
千美元 千美元

除稅前溢利 29,887 26,194

以稅率15%計算（二零零三年：15%） 4,483 3,929
不可扣減的評稅開支 795 187
未確認遞延稅項資產的影響 275 －
使用以往未確認的稅項虧損 － (1)

稅項支出 5,553 4,115

遞延所得稅資產乃因應相關稅務利益可透過未來應課稅溢利變現而就所結
轉的稅損作確認。本集團有未確認稅損4,197,000美元（二零零三年：2,899,000
美元）可結轉以抵銷未來應課稅收入。該稅損將於一年至五年間中止。

(a) 企業所得稅

(i) 越南

企業所得稅按財務申報的法定溢利計算，且就所得稅的毋須課稅或
不可扣減的收支項目作出調整。本集團在越南的業務相關企業所得
稅率介乎15%至20%，按附屬公司各自的投資許可證所規定。

(ii) 中華人民共和國（「中國」）

企業所得稅按財務申報的法定溢利計算，且就所得稅的毋須課稅或
不可扣減的收支項目作出調整。本集團在中國的業務相關企業所得
稅率介乎18%至27%。

(iii)新加坡／香港

由於本集團於本年度並無在新加坡／香港賺取或獲得估計應課稅溢
利，因此並無作出新加坡／香港利得稅撥備。

(b) 增值稅

於越南及中國註冊及經營的附屬公司須就銷售或轉讓貨品繳納銷項增值
稅。本集團在越南的業務的適用銷項增值稅率介乎5%至10%之間。本集
團在中國的業務的適用銷項增值稅率為17%。於採購原材料（不包括固
定資產）時繳納的進項增值稅可用作抵銷因銷售而須繳納的銷項增值稅，
以釐定應付的增值稅淨額。出口增值稅已獲豁免。
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6 股息

二零零四年 二零零三年
千美元 千美元

已付二零零四年中期股息每股普通股0.506美仙
　（二零零三年：0.321美仙） 7,705 4,852
建議派發二零零四年末期股息每股
　普通股0.453美仙（二零零三年：0.555美仙） 6,895 8,395
已付優先股股息－可贖回可轉換累計優先股 － 344

14,600 13,591

7 每股盈利

每股基本盈利是以本集團股東應佔溢利24,344,000美元（ 二零零三年：22,079,000
美元）扣除優先股股息零美元（ 二零零三年：344,000美元）計算。

每股基本盈利乃根據本年度已發行普通股的加權平均數1,514,746,356股（二
零零三年：視為已發行1,264,507,549股）計算。在釐定截至二零零三年十二
月三十一日止年度已發行普通股的加權平均數時，考慮到於二零零三年六
月資本化發行的影響後，視為自二零零三年一月一日起已經發行合共1,148,584,000
股普通股。

每股攤薄盈利乃根據本集團股東應佔溢利24,334,000美元（二零零三年：22,079,000
美元）計算。截至二零零四年十二月三十一止年度每股攤薄盈利，乃以
1,541,242,000股（ 二零零三年：1,349,236,022股）普通股計算，即普通股加權
平均數加上假設所有公開售股前未行使購股權已經行使的情況下視為已發
行普通股的加權平均數。

8 分部分析

分部資料以本集團的業務及地區分類而呈報。業務分部資料為主要呈報形
式，原因在於業務分類與本集團經營及財務決策有較密切關係。

(a) 業務分部

本集團經營單一業務，即製造及銷售發酵食品添加劑、生化產品及木薯
澱粉產品，包括化工澱粉，葡萄糖漿、味精、梳打、酸及飲料。

(b) 地區分部

以地區分部呈報的資料時，分部收益以客戶所在地區劃分，分部資產及
資本開支則以資產所在地劃分。
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(i) 分部收益

二零零四年 二零零三年
千美元 千美元

越南 126,712 119,041
中國 29,490 21,644
日本 49,288 46,627
台灣 2,826 5,857
東盟國家（ 越南除外） 9,158 5,686
其他地區 7,502 4,942

224,976 203,797

(ii) 以資產位置區分的資本支出

二零零四年 二零零三年
千美元 千美元

越南 33,367 5,089
中國 1,356 247

34,723 5,336

(iii)以資產位置劃分的分部資產

二零零四年 二零零三年
千美元 千美元

越南 293,430 268,529
香港 2,926 20,438
台灣 1,390 1,387
中國 38,805 22,628
新加坡 718 51

337,269 313,033

業務總覽

對大部份企業來說，二零零四年是充滿挑戰的一年，全球經濟籠罩在
國際油價高漲所帶動的物價上漲陰影中。越南的國內物價指數全年上
升了約9.5%，但一些農工業原料方面，價格上漲卻超過了至少30%，有
些甚至超過50%，這是近10年來所少見的現象。二零零四年上半年，在
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越南部份地區更爆發禽流感事件，使部份產業受到嚴重影響。但因政
府的適當政策措施以及集團本身的嚴密管制，事件對集團的營運並沒
有造成太大傷害。

在中國方面，由於經濟過熱，政府採取了一系列宏觀調控的措施，一
方面防止投資過快增長，另方面則加強農業和糧食生產，終將經濟成
長抑制在9.5%左右，達到一定程度的效果，並且通貨膨脹也受到控制。
但由於農產米糧需求，致使價格突升，造成部份分生產所需的農產品
原料，包括大米和玉米價格居高不下。其他原料包括一些化學品以及
燃油和燃煤方面的價格，也受到油價上漲影響而上升了20%至40%。造
成集團廈門廠的整體生產成本也大幅度上揚。

綜合二零零四年的業績表現，集團總營收達到224,976,000美元，較二零
零三年的203,797,000美元總營業額增加了10.4%，毛利是64,772,000美元，
比二零零三年增加了18.6%，毛利率則由二零零三年的26.8%，提升到
二零零四年的28.8%。純利方面則由二零零三年的22,079,000美元，提升
到24,334,000美元，也增加了10.2%，純利率則維持在10.8%，和二零零
三年比較，沒有太大變化。每股基本盈利為1.61美仙。

在總營業額的成長方面，主要來自上海味丹的併購以及越南味丹本身
的銷售成長，集團在二零零四年增加資本財支出所進行的擴廠工程，
由於建材等價格高漲，供應緊張，在二零零四年十二月才陸續完成，
進度比預期慢了約一個月，部份工程更要到二零零五年才能完成，因
此有關的營收的貢獻並未能反映於二零零四年的業績。至於在盈利方
面，由於受到幾個大因素的影響，並沒有如預期的理想，這些不利因
素，包括下半年賴氨酸價格的急速下滑，汽電廠停廠約一個月進行大
修，原物料、包材、運費上漲以及物價波動影響和行政費用增加等。

財務回顧

集團已經連續三年錄得歷年來最高的營業額和純利，在二零零四年分
別為約224,976,000 美元及24,334,000 美元，較二零零三年均有10%以
上之增長。

1. 流動資金及財政資源

本集團維持穩健的財務狀況，截至二零零四年十二月三十一日止，
現金與銀行存款約33,192,000美元，其中美元佔63%，越盾21%，人
民幣12%，其他 4%。此外，本集團尚有未動用銀行信用額度為82,000,000
美元。
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集團之流動比率1.79維持穩健水平，銀行總借款為66,875,000 美元
（其中美元借款佔  97.56%，人民幣借款2.44%），中長期及短期借款
比例為37.4% ：62.6%，依銀行借款總額對比股東權益234,521,000美
元  計算的資本負債比率為28.52%，若扣除現金和銀行存款，則淨
負債對比股東權益為14.36%。

2. 資本開支

二零零四年內集團投資於越南新建廠房和在建工程約  10,500,000美
元，增加機械設備約22,000,000美元，用以擴充生產設施，同時年度
內亦動用7,300,000美元用於收購上海味丹食品公司，其中含全部味
精業務約6,300,000美元及相關味精生產設備約1,000,000美元，其餘購
置廠房及土地約10,100,000美元，因土地移轉手續尚未完成，預計於
二零零五年上半年完成後支付。

集團預計二零零五年動用約31,000,000 美元作為資本支出，主要用
於擴充產能、原料來源、新產品建廠、研發及一般資本開支，所需
資金主要將源自現有業務。

3. 股息

本集團的經營業務的現金流量依然穩健，本集團採取一貫的股息分
派政策，二零零四年的派息率約為60%，與二零零三年相同，年內
已派付中期股息，每股0.506美仙，中期股息總金額為  7,705,000美
元，而擬派期末股息每股0.453美仙，可派付的末期股息總金額為
6,895,000美元。

4. 匯率

集團大部份交易以美元，越盾與人民幣結算，雖然越盾兌美元匯率
穩定（二零零四年全年貶值幅度約0.61%），然本集團仍然對越盾升
貶值密切注意，年內集團內並未因匯率波動而受到重大影響，且無
進行任何外幣對沖活動。

5. 或然負債

於二零零四年十二月三十一日，本集團並無重大或然負債。

二零零五年展望

綜觀二零零四年的業績表現，雖然沒有集團預期的理想，但在油價和
原物料高漲等不利營運環境下，在營業額和溢利方面，仍保持有兩位
數的成長，仍值得欣慰。展望二零零五年，仍存在有一些不確定的因
素以及一些有利的條件：
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1. 產能增長帶動業績的再成長

二零零四年底所完成的一些擴建工程，在二零零五年將發揮其應有
的貢獻。二零零四年，味精和谷氨酸的綜合營業額成長約8%，主要
是受限於產能不夠，雖然市場需求強勁，生產卻無法充份滿足業務
出貨的要求。今年，這種情形將會有所改變。化工澱粉方面，目前
產能也已達飽和狀態，從第二季的中期開始，擴廠計劃也將完成，
業績的再成長應可預期。

2. 東盟市場是一個自由貿易區，涵蓋10個國家（包括越南），共約5億
的人口，是集團未來發展很重要的一個市場。過去2年的發展策略，
已有明顯的成果。整個區域尚有很大的經濟發展潛力。隨著經濟發
展，人民生活水平提升，對各種消費品的需求將快速增加。以集團
擁有的各種優勢，相信在二零零五年仍能維持高水準的成長。

3. 中國市場方面，由於增加上海營運據點與廈門茂泰的行銷整合，在
二零零四年下半年已初步有顯現效果。二零零五年，南部地區以廈
門為中心，中部地區以上海為中心，互相呼應，擴大市場範圍到二
級甚至三級城市的行銷策略，應會促進業績有更大幅度的成長。再
加上化工澱粉和風味調味料的陸續推出，集團在中國市場的經營發
展，應會漸入佳境。

4. 新產品r-PGA和風味調味料在越南的建廠進度，因國際性不𣁾鋼板
供應短缺的影響，受到延誤，目前正積極趕工中。

5. 中國的併購和策略聯盟計劃仍持續在進行。集團也同時在評估其他
幾個對象，有些列為未來併購對象。

6. 在賴氨酸的市場趨勢方面，集團認為短時間內，因為大豆和玉米等
的供應量充裕，價格沒有上漲的空間，因此，賴氨酸的價格仍會有
下滑的壓力。但長期來看，集團認為發展中國家的人民生活水平慢
慢提升，肉類需求量會增加，飼料和賴氨酸的需求量也會跟著增加，
對賴氨酸的發展前景是被看好的。因此集團已著手進行評估擴大產
能的可行性。

7. 生產原料的掌控也是在二零零五年很重要的一項工作。隨著集團生
產規模擴大，依賴進口原料數量增加，較容易受到國際價格波動的
影響。更難掌握的是受到一些政治因素的影響。

為了使國際價格波動的影響降到最低，集團已有長期的規劃方案，
包括增加木薯澱粉加工廠的投資以及推廣新種類的糖源。
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僱員薪酬及培訓資料

於二零零四年十二月三十一日，本集團僱有員工2,818名（二零零三年：
2,438名），包括受僱於味丹越南廠2,243名、越南歐桑廠192名、中國廈
門茂泰廠252名及上海味丹廠122名，以及台灣分公司9名。

本集團一般根據行業慣例、集團業績及個別員工表現釐定僱員薪酬。
其他員工褔利包括住宿、保險、醫療及退休金等，以確保競爭力及員
工之忠誠度。為增進員工專業素質及管理能力、落實本土化政策及加
快電子化營運，本集團亦為員工提供職務輪換，並積極規劃各類內部
培訓、外部培訓課程及研討會。本集團並設有一套員工購股權計劃，
並選定若干表現優秀及高級員工給予購股權。

購買、出售或贖回股份

本公司或其任何附屬公司在本年度並無購買、出售或贖回本公司的上
市股份。

企業管治政策陳述

董事承諾提升企業管治質素。董事旨在持續檢討及提高本集團的管治
常規水平。

本公司於本年度已遵從聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄14所載
的最佳應用守則。

本公司已採納上市規則附錄10所載的標準守則，作為有關本公司董事
進行證券交易的操守準則。董事會認為，本公司已遵從守則，經向全
體董事作出特別諮詢後，彼等並不知悉於截至二零零四年十二月三十
一日止財政年度期間有任何未有遵從標準守則的情況。

本公司確認已根據上市規則第3.13條收到每名獨立非執行董事就其獨立
性而作出的確認函。本公司認為全體獨立非執行董事均屬獨立人士。

依據上市規則第3.21條，本公司已正立審核委員會以審閱財務申報程序
及內部監控，並為此提供指引。本公司的審核委員會包括四名非執行
董事，其中三名為獨立非執行董事。審核委員會已審閱年度業績。
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VEDAN INTERNATIONAL (HOLDINGS) LIMITED
味 丹 國 際（ 控 股 ）有 限 公 司

（於開曼群島註冊成立的有限公司）
（股份代號：2317）

末期股息

董事已議決，在將於二零零五年五月十一日舉行的應屆股東週年大會
上建議派付截至二零零四年十二月三十一日止年度的末期股息每股0.453
美仙（二零零三年：0.555美仙）。如獲股東通過，末期股息合共為6,895,000
美元，預期約於二零零五年六月一日向二零零五年五月十三日名列股
東名冊的股東派付。

暫停辦理股東登記

本公司將於二零零五年五月十七日至二零零五年五月二十日（包括首尾
兩日）暫停辦理股東登記，  期間不會登記任何股份轉讓。為符合獲派
末期股息（預期在應屆股東週年大會獲通過後將約於二零零五年六月一
日派付）的資格，股東須確保所有過戶文件連同有關股票最遲於二零零
五年五月十三日下午四時正前送達本公司的股份過戶登記處登捷時有
限公司，地址為香港灣仔告士打道56號東亞銀行港灣中心地下。

在聯交所網站刊登業績

本公司載有上市規則附錄16第45(1)至45(3)段所規定全部資料的年報，
將 於 稍 後 在 聯 交 所 網 站 w w w . h k e x . c o m . h k及 本 公 司 網 站
www.vedaninternational.com刊登。

致謝

董事謹藉此機會對年內所有客戶及股東的支持及全體員工的服務承諾
及勤勉精神表示衷心感謝。
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一般資料

於本公佈日期，本公司董事會由下列董事組成：－

執行董事：－ 非執行董事：－
楊頭雄 黃景榮
楊正 林俊
楊坤祥
楊辰文 獨立非執行董事：－
王肇樹 趙培宏

莊淑芬
柯俊禎

承董事會命
董事及行政總裁

楊坤祥

香港，二零零五年三月十五日
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股東週年大會通告

茲通告味丹國際（控股）有限公司將於二零零五年五月十一日下午三時
正假座香港干諾道中3號麗嘉酒店海景層宴會廳 I舉行股東週年大會，
以處理下列事宜：

作為普通事項：

(1) 省覽截至二零零四年十二月三十一日止年度的賬目及董事會與核數
師報告。

(2) 宣派截至二零零四年十二月三十一日止年度的末期股息。

(3) 重選行將退休董事。

(4) 委任核數師，並授權董事會釐定其酬金。

作為特別事項，以考慮並酌情通過以下第 (5)至 (7)項普通決議案（不論
有否修訂）：

普通決議案

(5)「動議：

(a) 除下文(b)段另有規定外，一般及無條件批准本公司董事於有關
期間行使本公司一切權力，以購回本公司股份（「股份」）；

(b) 根據上文 (a)段之批准按股份購回守則在香港聯合交易所有限公
司（「聯交所」）或就此獲香港證券及期貨事務監察委員會與聯交
所認可之任何其他證券交易所購回之股份總面值，不得超過通
過本第(5)項決議案當日本公司已發行股本總面值之10%，而上述
批准亦須以此數額為限；及

(c) 就本第 (5)項決議案而言，「有關期間」乃指通過本第(5)項決議案
當日至下列最早者之期間：

(i) 本公司下屆股東週年大會結束時；

(ii)法例規定本公司須舉行下屆股東週年大會期限屆滿時；及

(iii) 本公司股東在股東大會上通過普通決議案撤銷或修訂本第(5)
項決議案之授權時。」
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(6)「動議：

(a) 除下文 (c)段另有規定外，一般及無條件批准本公司董事於有關
期間行使本公司一切權力，以配發、發行及處置理額外股份，
並作出或授出或須行使該等權力之售股建議、協議及購股權；

(b) 上文 (a)段所述之批准將授權董事於有關期間作出或授出或須於
有關期間結束後行使該等權力之售股建議、協議及購股權；

(c) 本公司董事根據上文(a)段之批准而配發或有條件或無條件同意
配發（不論根據購股權或以其他方式）之股本總面值（不包括(i)根
據任何行政人員或僱員購股權或獎勵計劃；或(ii)供股；或(iii)根
據本公司之公司細則按以股代息計劃或規定配發股份以代替本
公司股份全部或部份股息之類似安排而發行者），不得超過：

(aa)通過本第(6)項決議案當日本公司已發行股本總面值之20%；
加上

(bb)（倘董事根據本公司股東另行通過之普通決議案而獲得授權）
本公司於通過本第(6)項決議案後購回之本公司股本面值（不
得超過通過本第(6)項決議案當日本公司已發行股本總面值之
10%），

而上述批准亦須以此數額為限；及

(d) 就本第 (6)項決議案而言：

「有關期間」乃指通過本第(6)項決議案當日至下列最早者之期間：

(aa)本公司下屆股東週年大會結束時；

(bb)法例規定本公司須舉行下屆股東週年大會期限屆滿時；及

(cc)本公司股東在股東大會上通過普通決議案撤銷或修訂本第(5)
項決議案之授權時；而

「供股」指本公司或本公司董事於指定期間向於指定記錄日期名
列本公司股東名冊之股份或任何類別股份持有人按彼等當時持
有股份或有關類別股份之比例，向彼等發售股份或認股權證、
購股權或其他可認購股份之證券（惟董事有權就零碎股權或香港
以外任何地區之法律限制或責任或當地任何認可監管機構或任
何證券交易所之規定，作出彼等認為必需或適當之豁免或其他
安排）。」



15

(7)「動議擴大本公司董事所獲有關根據上文第(6)項決議案行使本公司
權力配發、發行及處置額外股份之一般授權，加入本公司根據上文
第(5)項決議案之授權而購回之本公司股本總面值，惟所增加之數額
不得超過通過本第(7)項決議案當日本公司已發行股本總面值之10%。」

承董事會命
公司秘書
羅志文

香港，二零零五年三月十五日

香港主要營業地點：
香港
干諾道中200號
信德中心西翼
37樓3706室

附註：

1. 隨附股東週年大會的代表委任表格。

2. 凡有權出席上述通告召開的大會並於會上投票的本公司股東，均可委任一
名或多名代表代其出席大會及投票。受委代表毋須為本公司股東。

3. 代表委任表格連同經簽署的授權書或其他授權文件（如有）或經公證人簽署
證明的該等授權書或授權文件副本，必須於股東週年大會或其任何續會指
定舉行時間48小時前，送達本公司的香港主要營業地點（地址為香港干諾道
中200號信德中心西翼37樓3706室），方為有效。

4. 如屬股份聯名持有人，則任何一名該等持有人可親身或委派代表在股東週
年大會上就所持的股份投票，猶如其為唯一有權投票的人士，惟倘超過一
名聯名持有人親身或委派代表出席股東週年大會，則排名較先的持有人親
身或委派代表投票後，其他聯名持有人概不得投票。就此而言，排名先後
按股東名冊內有關聯名持有人的排名次序而定。

5. 本公司將於二零零五年五月十七日至二零零五年五月二十日（包括首尾兩日）
暫停辦理股東登記，期間不得登記任何股份轉讓。如欲符合資格獲發上述
末期股息，所有過戶文件連同有關股票必須於二零零五年五月十三日下午
四時正前交回本公司於香港的股份過戶登記處登捷時有限公司，地址為香
港告士打道56號東亞銀行港灣中心地下。

請同時參閱本公佈於信報刊登的內容。


