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業績

截至二零零四年十二月三十一日止年度，美力時集團有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統稱「本

集團」）再創佳績，在營業額及純利方面創新記錄。本年度營業額達686,684,000港元（ 二零零三年：

500,357,000港元），比上年大幅增加37.2%。本年度純利上升15.7%至151,810,000港元（ 二零零三年：

131,166,000港元），令每股攤薄盈利增加至0.26港元（ 二零零三年： 0.23港元）。

業績表現理想，主要原因是位於越南之第二廠房之貢獻顯著增加，致令其於二零零四年首個完整年

度為集團帶來貢獻，本集團忠實客戶之需求增加及本年度開發之新客戶需求增加，亦是業績顯著之

主要因素。

另一方面，與製造商同業一樣，本集團之邊際利潤因二零零四年全球商品價格不斷上漲而無可避免

地受損。然而，由於本集團嚴格控制成本及享有規模經濟效益，因此獲得具競爭力之原材料價格。

股息

年內，本公司向股東派發中期股息每股8港仙（二零零三年： 8港仙），並宣派特別股息每股3港仙（二

零零三年： 3港仙）。董事會建議派發截至二零零四年十二月三十一日止年度之末期股息每股9港仙

（二零零三年： 9港仙）（根據584,720,000股股份計算合共派發52,625,000港元）。連同已派發之中期

股息每股8港仙及已宣派之特別股息每股3港仙，年內每股股息總額為20港仙（ 二零零三年： 20港

仙）。待應屆股東週年大會上取得股東批准後，擬派發之末期股息約於二零零五年四月二十六日派

發。

業務回顧

隨著全球經濟自二零零四年初起穩步復甦，本集團於本年度之營運及財務業績均錄得顯著增長。於

回顧年度內，本集團進一步發展其OEM玩具之業務，並取得正面成果，具體表現乃來自第二間越南廠

房之貢獻。此外，本集團實施嚴格之成本控制措施，亦有助本集團錄得令人鼓舞之業績。

於回顧年度內，本集團收購一間於中國之業務推廣公司，以進一步進軍中國市場。在二零零五年伊始

之際，本集團作出策略性之部署，收購總部位於美國，歷史悠久之Shelcore, Inc.、Shelcore Hong Kong

Limited、Shelcore Canada Limited及Shelcore UK Limited（ 統稱「Shelcore各公司」）以進軍ODM玩具

之市場。管理層深信，該兩項收購將為本集團日後之業務增長帶來新之商機。

由於有穩健之財務狀況作後盾，加上財務及管理往績優良，故當新美力時集團合併成立之際，本集團

已準備就緒更上一層樓。
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越南

於亞洲地區玩具業內，本集團乃率先於越南設廠之製造商之一。其後，本集團在越南峴港市建成第二

間廠房，專注於生產高質素之毛絨玩具，而第一間廠房則生產塑膠玩具。越南廠房為本集團之主要生

產基地。

本集團之第二間越南廠房於年內開始全面生產毛絨玩具，同時亦安裝多部新𥉐花機以提升其毛絨玩

具生產能力。該越南廠房於二零零四年共設有4,600 部縫紉機，現已成為全球具規模之毛絨玩具生

產商之一。年內，本集團已增聘多位專才，以提升現有毛絨玩具之運作。

第一間廠房

越南峴港市

第二間廠房

越南峴港市

越南峴港市廠房

刺繡部門

玩具製造業務

中國

本集團位於中國中山市之廠房配備完善及中央化之生產

設施， 包括製模、焊接、噴漆、印刷及裝配。由於生產規模

龐大， 本集團之中山廠房得以享有可觀之規模經濟效益，

可以具競爭力之價格採購大量原材料而於中國獲得相對

較低之生產成本。此外， 本集團於年內亦獲得穩定之勞動

力供應。

由於充分意識到技術提升對提高生產速度而言至為重要，

本集團亦首先於中山廠房採用企業資源規劃系統， 有系

統地全面整合本集團之整個製造流程。

為應付日益增加之訂單及提高處理效率， 本集團現正著手興建總樓面面積約5,000平方米之

新倉庫。

中國中山市
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印刷業務

於回顧年度內，印刷業務主要供內部需求，以輔助整個生產過程中之包裝部分。此項業務已達到配合
本集團垂直綜合業務之預期目標，並使本集團可有效地向客戶提供產品。為進一步提升印刷機器之
使用率，本集團已利用剩餘之生產力向外在客戶網絡提供印刷服務，從而為本集團帶來新收入來源。

由於本集團預期外在客戶對印刷服務之需求將增加，再加上內部需求，本集團相信印刷業務將於未
來數年為本集團帶來正面貢獻。

市場營銷及推廣業務

本集團展開策略性之收購，以通過逐步擴張推動其業務發展。於回顧年度內，本集團收購中國一家業
務推廣公司－  深圳智又盈投資顧問有限公司（前稱深圳市智又盈投資顧問有限公司），以配合大陸
迅速發展之市場，使其成為本集團在中國市場上之市場推廣分支公司。該公司為來自多個領域如石
油、銀行、資訊科技、通訊、媒體和製造業等之知名客戶提供服務。

財務回顧

借貸及負債比率

於回顧年度，本集團取得銀行信貸合共5,000,000港元（ 二零零三年：42,000,000港元），以定期存款
作為擔保。本集團之負債比率為0%（ 二零零三年： 4.9%），即債務總額除股東資金總額及可換股貸
款債券之比率。於二零零四年十二月三十一日，本集團之現金及銀行結餘為94,699,000港元（ 二零
零三年：83,243,000港元）。

資本開支

年內之資本開支總額為14,790,000港元（二零零三年： 30,564,000港元），以擴大及提高生產能力。該
等資本開支主要以內部資金撥付。

股東資金及股本

於二零零四年十二月三十一日之股東資金增加19.2%（二零零三年： 44.8%）至約282,975,000港元（二
零零三年：237,298,000港元）。於年內兌換可換股貸款債券 12,200,000港元後，已發行股本由
46,272,000港元增至58,472,000港元。

流動資金

年內，本集團之財政狀況穩健，經營業務所得現金淨額約為151,000,000港元（二零零三年： 117,000,000
港元）。

資產及負債

於二零零四年十二月三十一日，本集團之資產總值為454,007,000港元（二零零三年： 363,748,000港
元）； 負債總額為 170,900,000港元（ 二零零三年：126,450,000港元）； 而股東資金則為282,975,000
港元（ 二零零三年：237,298,000港元）。
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或然負債

本集團就其附屬公司所獲之一般信貸向一家銀行提供擔保，而截至結算日，該等信貸尚未動用。

匯率風險

本集團之資產及負債主要以港元、美元、人民幣或越南盾計算。

本集團之存貨採購大多以港元及越南盾付款，而大部份銷售則以美元計算。理論上，本集團因信託收

據貸款及採購存貨以應付銷售合約而承擔港元與美元之匯兌風險。在政府致力維持香港聯繫匯率制

度下，美元之匯率相對穩定，故此於可預見將來，本集團之美元潛在匯率風險甚低。本集團將繼續密

切監察匯兌風險，要求客戶以美元付款，並在有需要時以遠期合約及相關衍生工具（ 如適用）對沖

有關風險。

人力資源

於二零零四年十二月三十一日，本集團之香港、澳門、中國及越南僱員合共約有15,000人（二零零三

年： 12,000人）。本集團向僱員提供具吸引力之酬金政策，與同類業務之薪金水準及市場趨勢相若。

本集團亦設立強制性公積金計劃及購股權計劃。

企業管治

本集團致力提升企業管治水平，以提高企業透明度及加強投資者保護。年內，本公司主動向公眾發佈

其第三季業績，並計劃於明年採納一套企業管治守則，務求改進企業管治以順應香港日益提高之水

準。

投資者聯繫

於回顧年度內，本集團透過條例規定之強制中期及末期財務報告及自發性之第三季財務業績公佈，

積極提升企業透明度及與其股東以及投資界之信息交流。透過適時刊發新聞稿，本集團向公眾披露

其最新發展動向。本集團亦組織定期會談及工廠參觀，以提升訪客對本集團業務及生產活動之瞭解。
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前景

展望未來，儘管全球經濟自二零零四年起呈積極復蘇跡象，全球玩具市場前景將繼續競爭激烈。然而，

由於本集團以核心玩具製造業務為鞏固基礎，加上財政狀況穩健，故此本集團有信心於二零零五年

度實現業務持續增長。

於二零零四年十一月十六日，本集團訂立多項協議，以收購Shelcore, Inc.及Shelcore Hong Kong Limited

之若干資產及Shelcore各公司各自之全部已發行股本，總代價為8,500,000美元（約相等於66,300,000

港元）。該等公司乃歷史悠久之美國玩具公司，專門從事幼兒及學前兒童塑膠玩具之設計、生產及銷

售。此收購已於二零零五年一月成功完成。

Shelcore各公司於30年前在美國成立，以自有「Shelcore Toys」品牌及其客戶之私人品牌銷售玩具產

品，現已發展成為跨國行銷機構，其營運公司遍及美國、英國、加拿大及香港，而分銷網路則遍佈全

球逾60個國家。Shelcore各公司在中國深圳獲得 ISO 9002認證之廠房佔地約280,000平方呎。

通過該項收購，本集團可利用Shelcore各公司之品牌價值，在全球幼兒及學前兒童零售玩具行業贏得

可觀市場佔有率。Shelcore各公司亦在全球市場為本集團提供廣泛之分銷網路，而該分銷網路將為本

集團與全球客戶接觸鋪好管道。由於全球分銷網路廣泛，Shelcore業務幾乎沒有客戶過分集中之風險，

從而分散了新合併完成之美力時集團之市場風險。作為回報，本集團將把先進成本管理技術帶到

Shelcore業務，以增加ODM玩具製造分佈對本集團業務之貢獻。

於未來一年，本集團將專注於將Shelcore業務併入本集團。鑒於Shelcore收購事項於二零零五年一月

已完成，本集團預期可提升Shelcore業務財務表現。結合Shelcore各公司之先進行銷技術及本集團之

生產及成本控制技術，本集團相信，新合併完成之美力時集團將在競爭日益激烈之全球玩具市場把

握更多商機，並於未來達到業務之新高。

收購SHELCORE集團

於二零零四年十一月十六日，本集團訂立

多項協議，以收購Shelcore, Inc.及Shelcore

Hong Kong Limited之若干資產及Shelcore

各公司各自之全部已發行股本，總代價為

8,500,000美元（約相等於 66,300,000港

元）。該等公司乃歷史悠久之美國玩具公

司，專門從事幼兒及學前兒童塑膠玩具之

設計、生產及銷售。此收購已於二零零五

年一月成功完成。


