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主席報告書

傅育寧
主席

本人欣然提呈本集團2004年年報及截至2004年12月

31日之年度經已審核之財務報告。

本集團2004年於中國內地沿海港口的投資佈局取得標

誌性進展，在港口及港口相關業務的強勁增長帶動

下，本集團之經營業績繼續保持大幅增長並再創歷史

新高。此外，本集團之經營表現亦得到資本市場的充

分肯定，並於2004年9月6日入選為香港恆生指數成份

股。

經營業績

本年度本集團共錄得除稅及少數股東權益後之綜合溢

利為港幣20.57億元，較上年同期增長40.4%。剔除本

年度出售油輪業務之特殊收益港幣2.74億元，本年度

之經常性利潤為港幣17.83億元，相比上年度之經常性

利潤港幣12.61億元（剔除出售招商地產控股股份有限

公司、中集集團增發股份之特殊收益），增長41.4%。

每股基本盈利為港幣 9 6 . 0 9仙，比上年同期增長

37.5%。

本集團2004年營業額達24.09億港元，連同本集團聯

營公司及共同控制實體應佔營業額合共為109.6億港

元，比上年同期分別增長13.1%及38.6%。
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股息

為回饋股東對本集團之一貫支持，董事會擬於即將召

開之股東周年大會上建議派發末期息每股港幣30仙，

連同中期股息港幣15仙，本年度每股派息合共港幣45

仙，比去年同期增加港幣3仙，派息率為46.8%。末期

息派發將以股代息（股份視作已繳足款），股東有權選

擇收取現金作為全部或部份末期股息代替股份分配派

發。待股東於即將舉行之股東大會上批准後，末期股

息將於約2005年6月28日派發予於2005年5月10日名

列股東名冊上之股東。

全年回顧

2004年是本集團十三年發展歷程上的又一個具里程碑

意義的年度。受惠於全球經濟復甦以及中國經濟持續

高速增長，在本集團管理層與全體員工的共同努力

下，本年度集團之各項業務再次表現出色。港口核心

業務繼續保持快速增長勢頭，港口業務利潤與上年同

期相比增長39.1%。本集團投資於中國內地和香港的

碼頭集裝箱吞吐量均保持雙位數增長，於深圳的港口

集裝箱吞吐量較上年同期大幅增長43%，佔深圳港

52%之市場份額。與此同時，投資於香港的港口業務

之集裝箱吞吐量增幅也優於市場的平均表現。本年度

集團之集裝箱製造等港口相關業務在全球航運市場持

續暢旺等因素刺激下，經營效益持續快速增長，全年

利潤貢獻較上年同期大幅上升38.5%。

2004年本集團進一步鞏固於中國內地的港口戰略部

署。以入股上海國際港務集團股權為標誌，本集團已

基本完成了於中國的策略性港口網絡佈局，投資、具

主導管理權或參與管理的港口網絡已全面覆蓋中國內

地三大經濟板塊和一個區域性經濟區域，即珠江三角

洲地區、長江三角洲地區、環渤海灣地區以及廈門灣

經濟區。除港口基本業務外，本集團之保稅物流園業

務業已啟動。戰略佈局之完成以及港口業務功能的擴

展與完善，不僅為本集團之港口核心產業的持續發展
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提供了保障，同時也為本集團為客戶提供全國性的網

絡式港口物流服務打下堅實的基礎。

通過近年的戰略轉型與調整，在完成原油輪業務出售

和內地收費公路業務重組後，本集團之產業結構業已

進一步得以優化，主業清晰，核心業務之盈利貢獻能

力顯著提升，集團之綜合營運管控能力得到不斷加

強。本集團亦積極活躍於國際資本市場，傑出表現得

到市場之肯定，為本集團日益壯大之港口核心業務的

持續發展開創了新的局面。

前景展望

本集團對未來之發展充滿信心。預計2005年中國整體

經濟將繼續保持穩健的發展態勢，國內生產總值增幅

預期在8%以上，人民幣匯率在合理、均衡水平上保持

基本穩定，對外貿易進一步穩固。香港地區經濟受「更

緊密經貿關係的安排」及美國和世界經濟復甦之帶動，

有望進一步向好。本集團所處之外部環境令人鼓舞，

加上2005年相繼有新增泊位陸續投產，集團之基礎盈

利來源將得到進一步擴充。

2005年，本集團將繼續不遺餘力地整合現有資源，在

基本完成中國港口網絡化戰略佈局的基礎上，重點提

升對旗下港口群的綜合營運管控能力，發揮其規模及

協同效應。同時，本集團將繼續致力於與港口增值配

套服務相關的港口物流產業鏈之拓展，構築以港口為

核心的現代港口物流綜合服務體系。
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展望未來，本人堅信，受惠於世界經濟的不斷復甦與

中國經濟持續健康高速的發展，本集團將憑藉雄厚的

資源優勢與經營實力、領先的發展戰略、對下屬港口

群日趨完善的綜合管理體制以及不斷提升的管理能

力，繼續為股東創造滿意的回報。

投資者關係

本集團一貫重視與投資者的關係，以股東利益最大化

為依歸，本集團竭力保障投資者與本集團管理層之間

之溝通，通過包括媒體、網絡、路演等多渠道溝通方

式及時傳遞本集團之信息，並依循公司管治原則適時

反饋有關方面所關注的問題，力求不斷增加本集團之

透明度，加深投資者對本集團之瞭解。

良好的投資者關係與暢順的溝通渠道不僅可以全面而

及時地向公眾傳遞本集團之資訊，更有助於投資者深

入瞭解本集團之內在價值。本年度公司成功入選恆生

指數成份股，股價表現出色，並於2004年度股價升幅

榜位居三甲。以上均體現了資本市場對本集團經營表

現之認可。

公司管治

本集團董事會跟隨聯合交易所證券上市規則公司管治

原則，和其他各項法定及非法定要求，包括香港公司

條例、證券及期貨條例，以及其他海外業務所在地之

法規與規則。本集團將致力於各業務環節上維護高水

平的企業管治，保障集團在董事會之監督下依規則執

行各項公司政策，並通過嚴格的內部監控和會計制

度，確保所有交易均在獲授權之情況下進行，避免本

集團之資產未經授權使用或擅自挪用，保護所有股東

之利益，並盡快向投資者發放集團信息，確保本集團

之透明度。
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公司信貸評級

通過有序的戰略部署以及穩健的公司管治措施，本集

團於港口業務市場中的地位和影響力日益提升。本集

團獲標準普爾和穆迪投資給予BBB和Baa2的投資級評

級，是同時可獲兩家投資評級公司給予投資級別評級

的三家中資企業之一，反映本集團港口業務的行業領

先地位獲得國際金融市場的認同。

致謝

本人為本集團於2004年所取得的業績深感自豪，更對

未來本集團之持續長遠發展充滿信心，本人及全體員

工將繼續遵循本集團嚴謹、務實、高效之工作作風，

為謀求股東利益的最大化而努力。
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本人高興地看到本集團在積極進取中正不斷地發展壯

大，值此謹向一直關心與支持本集團的所有股東和公

眾人士表示真誠的謝意，同時也向富有卓越工作表現

的本集團全體董事和各位員工致以誠摯的敬意。

本人亦謹此代表董事會向已辭世的顧國華先生致謝，

感謝顧先生於過去為本公司作出寶貴貢獻。

傅育寧博士

主席

香港，2005年3月22日


