
118 綜合現金流量表
截至二○○四年十二月三十一日止年度

二○○四年 二○○四年 二○○三年

百萬美元 附註 港幣百萬元 港幣百萬元

經營業務

未扣除利息支出與融資成本、稅項、折舊及攤銷前盈利1

7,478 （未計3G預繳客戶上客成本支出） 廿五(1) 58,327 33,903

所佔聯營公司及共同控制實體之未扣除利息支出
(2,152) 與融資成本、稅項、折舊及攤銷前盈利 (16,784) (16,805)

505 已收聯營公司及共同控制實體之股息 3,936 4,345

343 分配自地產共同控制實體 2,674 3,127

87 地產發展項目減少 675 1,727

(2,476) 出售附屬與聯營公司及共同控制實體溢利 (19,310) (1,768)

(1,417) 利息及其他融資成本 (11,050) (7,715)

(135) 已付香港利得稅 (1,051) (98)

(169) 已付香港以外利得稅 (1,319) (803)

1 出售非上市投資之虧損 8 －

(36) 出售固定資產（溢利）虧損 (277) 5

2,029 未計3G預繳客戶上客成本支出前經營所得資金 15,829 15,918

(1,080) 3G預繳客戶上客成本支出 (8,423) (917)

949 經營所得資金 7,406 15,001

(1,070) 營運資金變動 廿五(2) (8,353) (1,118)

(121) 來自經營業務之現金流量 (947) 13,883

投資業務

(1,635) 購入固有業務固定資產 (12,754) (14,288)

(2,747) 購入3G電訊業務固定資產 (21,428) (23,422)

(23) 購入電訊牌照 (182) (126)

(1,641) 3G電訊後繳客戶上客成本增加 (12,804) (2,782)

(849) 收購附屬公司 廿五(3) (6,623) (265)

(47) 收購及墊付予聯營公司 (367) (678)

(525) 收購及墊付予共同控制實體 (4,093) (3,395)

(206) 增添非上市投資 (1,610) (1,353)

聯營公司、非地產共同控制實體及
106 　其他合資企業還款 830 2,325

156 出售固定資產收入 1,216 539

1,198 出售附屬公司收入 廿五(4) 9,348 4,734

1,873 出售聯營公司收入 廿五(5) 14,611 93

－ 出售其他合資企業收入 － 61

39 出售其他非上市投資收入 307 99

(4,301) 小計 (33,549) (38,458)
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二○○四年 二○○四年 二○○三年

百萬美元 附註 港幣百萬元 港幣百萬元

速動資金及其他上市投資

1,978 出售速動資金及其他上市投資 15,430 48,403

(919) 增添速動資金及其他上市投資 (7,166) (27,016)

1,059 轉撥自速動資金及其他上市投資 8,264 21,387

(3,242) 來自投資業務之現金流量 (25,285) (17,071)

融資業務

(247) 來自融資業務之現金流量淨額 廿五(6) (1,930) 82,720

(333) 已付少數股東股息 (2,598) (3,076)

(946) 已付股東股息 (7,375) (7,375)

(1,526) 來自融資業務之現金流量 (11,903) 72,269

(4,889) 現金及現金等值增加（減少） (38,135) 69,081

14,350 現金及現金等值（於一月一日） 111,933 42,852

9,461 現金及現金等值（於十二月三十一日） 73,798 111,933

現金、速動資金及其他上市投資分析

9,461 現金及現金等值，同上 73,798 111,933

5,942 香港以外管理基金 46,349 45,812

1,349 持至到期之上市債券及長期定期存款 10,524 20,336

642 香港上市股權證券 5,010 4,410

593 香港以外上市股權證券 4,620 3,051

8,526 速動資金及其他上市投資 十七 66,503 73,609

17,987 現金、速動資金及其他上市投資總額 140,301 185,542

36,281 銀行及其他附息借貸 282,993 273,144

18,294 負債淨額 142,692 87,602

1 未扣除利息支出與融資成本、稅項、折舊及攤銷前盈利（「EBITDA」）包括出售投資溢利及任何其他屬現金性質之盈利，但不包括投資物業

公平價值之變動。有關EBITDA的資料已包括在集團的財務資料與綜合財務報表內，許多行業與投資者均以EBITDA為計算現金流量總額的

其中一種方法。集團認為EBITDA是衡量表現的重要指標，並在集團內部的財務與管理報告中用以監察集團的業務表現。按照香港普遍採

納的會計原則，EBITDA並非衡量現金流動或財務表現的指標，而集團採用的EBITDA衡量方法，或許不能與其他公司的類似衡量項目比較。

根據香港普遍採納的會計原則，EBITDA不應作等同現金流量的項目處理。


