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股份代號：0809

截至二零零四年十二月三十一日止年度之
全年業績公佈

資源創新　動力添增

營業額 33.76億港元 ‧ 營業額上升45%
股東應佔日常業務純利 8.15億港元 ‧ 純利攀升57%
每股基本盈利 38.9港仙 ‧ 穩健的資產負債表
擬派每股末期股息 5.0港仙

業績

大成生化科技集團有限公司（「本公司」）之董事局（「董事局」）欣然公佈本公司及其附屬公
司（統稱「本集團」）截至二零零四年十二月三十一日止年度（「本年度」）之經審核綜合業績
連同去年之比較數字如下：

截至十二月三十一日止年度
二零零四年 二零零三年

千港元 千港元

營業額 3,375,593 2,329,819
銷貨成本 (2,076,258) (1,464,861)

毛利 1,299,335 864,958

其他收益 23,013 15,809
銷售及分銷支出 (160,554) (94,482)
管理費用 (115,940) (95,456)
其他經營支出 (27,054) (28,458)
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經營溢利 1,018,800 662,371
財務成本 (28,029) (23,873)
分佔共同控制公司虧損 (1,479) (2,244)

除稅前溢利 989,292 636,254
稅項 (58,482) (42,914)

未計少數股東權益前溢利 930,810 593,340
少數股東權益 (115,359) (72,568)

股東應佔日常業務純利 815,451 520,772

股息
　中期 54,144 40,510
　擬派末期 111,949 50,255

166,093 90,765

每股盈利
　基本 0.389港元 0.265港元

　攤薄 0.384港元 0.255港元

附註：

1. 編製及綜合基準

該等財務報表乃按香港會計師公會頒佈的香港財務報告準則（亦包括會計實務準則及其詮釋）、香港公認會計

準則及香港公司條例之披露要求編製。除周期性重新核算若干固定資產外，該等財務報表乃按歷史成本原則

編製。

綜合財務報表包括本公司及其附屬公司截至二零零四年十二月三十一日止年度之財務報表。年內收購或出售

之附屬公司業績分別由收購日期起綜合或綜合至出售日期止。本集團內公司間所有重大交易及結餘已於綜合

賬目時抵銷。

少數股東權益指外界股東於本公司附屬公司所佔業績及淨資產之權益。
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2. 最近頒佈的香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）的影響

會計實務準則第36號「農牧業務」首次適用於本年度財務報表，該準則規定有關處理農牧業務之會計處理方法、

財務報表之呈報方式及披露。農牧業務包括企業管理有關動物或植物（生物資產）生物變化成為農作物或額外

生物資產以作銷售之用之活動。此項新訂會計實務準則對編製綜合財務報表並無重大影響。

此外，香港會計師公會已頒佈多項新訂及經修訂香港財務報告準則及香港會計準則，本文統稱為新訂香港財

務報告準則，該等準則一般適用於由二零零五年一月一日或其後開始的會計期間。本集團並未提前就截至二

零零四年十二月三十一日止年度的財務報表採納此等新訂香港財務報告準則。

本集團亦已開始評估此等新訂香港財務報告準則的影響，惟未能指出此等新訂香港財務報告準則對其經營業

績及財政狀況會否產生重大影響。

3. 營業額及收入

營業額指於本年度內售出貨物之發票值淨額，扣減退貨及買賣折扣。組成本集團各公司間之所有重大交易已

於綜合賬目時撇銷。

4. 分類資料

分類資料採用以下兩類方式呈報： (i)以按業務分部為主要申報基準；及 (ii)以按地區分部為次要申報基準。

本集團經營之業務乃根據各項業務之性質及所提供之產品分開組成及管理。本集團各項業務分部代表一個提

供產品之策略性經營單位，承擔不同於其他業務分部之風險及回報。業務分部之詳情概要如下：

(a) 玉米提煉產品業務乃指生產及銷售玉米澱粉、玉米蛋白、玉米油及飼料；及

(b) 以玉米為原料之生化產品業務乃指生產及銷售變性澱粉、玉米甜味劑及氨基酸。

於確定本集團之地區分部時，收益乃按照客戶之位置分配予各分部中。有關收益的地區分部概要詳情披露如

下。

分部間銷售及轉撥乃參考按當時市場價格向第三方銷售時之售價或按成本另加管理層釐定的利潤而進行。
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(a) 業務分部

下表為本集團截至二零零四年及二零零三年十二月三十一日止年度按業務分部之收益、溢利及若干資產、

負債及開支之資料。

以玉米為原料

玉米提煉產品 之生化產品 撇銷 綜合

二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分類收益：

　銷售予外界客戶 1,530,662 1,330,771 1,844,931 999,048 — — 3,375,593 2,329,819

　內部銷售 589,429 369,479 — 63,088 (589,429) (432,567) — —

總收益 2,120,091 1,700,250 1,844,931 1,062,136 (589,429) (432,567) 3,375,593 2,329,819

分類業績 344,752 302,338 702,705 350,570 — — 1,047,457 652,908

未分配收入 23,013 15,809

未分配之費用 (51,670) (6,346)

經營溢利 1,018,800 662,371

財務成本 (28,029) (23,873)

分佔共同控制

　公司虧損 (1,479) (2,244)

除稅前溢利 989,292 636,254

稅項 (58,482) (42,914)

未計少數股東

　權益前溢利 930,810 593,340

少數股東權益 (115,359) (72,568)

股東應佔日常

　業務純利 815,451 520,772
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以玉米為原料

玉米提煉產品 之生化產品 撇銷 綜合

二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分類資產 2,790,739 2,338,274 3,442,568 1,723,430 — — 6,233,307 4,061,704

於共同控制公司

　之權益 102,518 46,312

未分配之資產 509,059 120,427

總資產 6,844,884 4,228,443

分類負債 248,786 158,975 244,819 93,998 — — 493,605 252,973

未分配之負債 1,727,384 1,161,981

負債總額 2,220,989 1,414,954

其他分部資料：

　資本開支 281,301 174,927 1,100,774 540,469 — — 1,382,075 715,396

　折舊 64,678 54,013 57,466 34,754 — — 122,144 88,767

　攤銷商譽 677 338 — — — — 677 338

(b) 地區分部

下表呈列本集團按地區分部之收益。

中國內地 中國內地以外國家 撇銷 綜合

二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分類收益：

　銷售予外界客戶 2,908,317 2,168,814 467,276 161,005 — — 3,375,593 2,329,819

其他分部資料：

　資本開支 1,382,075 715,396 — — — — 1,382,075 715,396

　折舊 122,144 88,767 — — — — 122,144 88,767

　攤銷商譽 677 338 — — — — 677 338
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5. 經營溢利

本集團之經營溢利已扣除／（計入）：

二零零四年 二零零三年

千港元 千港元

銷售存貨成本 2,112,198 1,425,671

折舊 122,144 88,767

攤銷商譽 677 338

攤銷獲授銀行備用額所產生的費用 3,617 1,205

員工成本（不包括董事酬金）：

　工資及薪金 52,387 43,164

　與表現掛漖之獎金 — 6,750

　退休福利計劃供款 177 246

52,564 50,160

核數師酬金 3,000 2,150

研究及開發成本 14,332 20,408

出售固定資產所得虧損／（收益） 4,124 (424)

6. 財務成本

二零零四年 二零零三年

千港元 千港元

銀行貸款之利息：

　有扺押之信託收據貸款利息 45 5

　須於五年內全部償還 40,927 34,798

　須於五年後償還 213 358

41,185 35,161

　攤銷獲授銀行備用額所產生的費用 3,617 1,205

44,802 36,366

減：撥充資本之利息 (16,773) (12,493)

28,029 23,873

年內撥充資本的利息乃按年息約1.7厘（二零零三年：4.0厘）計算。
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7. 稅項

二零零四年 二零零三年

千港元 千港元

香港：

　上年度撥備不足 — 35

其他地區：

　本年度 64,688 42,879

　退稅 (6,206) —

本年度稅項支出 58,482 42,914

由於本集團利用結轉自上年度稅務虧損抵扣本年度於香港產生的應課稅溢利，故並無作出香港利得稅撥備。

在上年度，由於本集團並無任何於香港產生的應課稅溢利，故本集團並無作出香港利得稅撥備。

其他地區的應課稅溢利稅項乃按本集團經營所在司法權區的現行稅率，根據當地現行法規、詮釋及慣例計算。

本集團所有於中華人民共和國（「中國」）營業的附屬公司於首個錄得溢利年度起計兩年內獲豁免繳納中國所得

稅，其後三年則免繳50%的中國所得稅。

年內，由於本集團其中兩家中國附屬公司獲授於截至二零零六年十二月三十一日止三個年度獲免繳33%所得稅

的待遇，故該兩家中國附屬公司應課稅溢利稅項已按年內適用的較低稅率計算。

本集團其中一家中國附屬公司再獲免繳50%所得稅一年，至二零零四年十二月三十一日為止，故此該中國附屬

公司的應課稅溢利稅項已按年內適用的中國現行稅率減半計算。

本集團另外四家中國附屬公司的應課稅溢利豁免所得稅期間並未屆滿，故該等附屬公司的應課稅溢利的稅項

乃按年內適用的中國現行稅率減半計算。

由於本集團其中兩家中國附屬公司於首個營業獲利年度仍然獲豁免繳納所得稅，故並無就該附屬公司作出所

得稅撥備。

本集團其餘四家中國附屬公司於本年度並無產生任何應課稅溢利，故並無就該等附屬公司作出所得稅撥備。

年內，上述若干中國附屬公司符合中國有關稅務機關所規定有關固定資產開支的若干條件，故該等中國附屬

公司獲得企業所得稅退稅。該等退稅計入該年度的損益表。
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按本公司及其大部分附屬公司和共同控制公司所在國家適用於除稅前溢利的法定稅率計算的稅務支出，與按

實際稅率計算的稅務支出的對賬，以及適用稅率（即該等法定稅率）與實際稅率的對賬，現載列如下：

二零零四年

香港 中國內地 總計

千港元 % 千港元 % 千港元 %

除稅前溢利 97,643 891,649 989,292

按法定稅率計算的稅項 17,088 17.5 294,244 33.0 311,332 31.5

所獲提供的優惠法定稅率* — — (139,850) (15.7) (139,850) (14.1)

就稅項減免獲授較低稅率 — — (92,324) (10.3) (92,324) (9.3)

退稅 — — (6,206) (0.7) (6,206) (0.6)

無需課稅收入 (13,314) (13.6) — — (13,314) (1.4)

不可扣稅開支 419 0.4 2,831 0.3 3,250 0.3

所用前期結轉稅項虧損 (3,893) (4.0) — — (3,893) (0.4)

其他 (300) (0.3) (213) (0.02) (513) (0.05)

按本集團實際稅率計算

　的稅項支出 — — 58,482 6.6 58,482 5.9

二零零三年

香港 中國內地 總計

千港元 % 千港元 % 千港元 %

除稅前溢利／（虧損） (56,507) 692,761 636,254

按法定稅率計算的稅項 (9,888) 17.5 228,611 33.0 218,723 34.4

所獲提供的優惠法定稅率* — — (121,262) (17.5) (121,262) (19.1)

就稅項減免獲授較低稅率 — — (61,554) (8.9) (61,554) (9.7)

無需課稅收入 (136) 0.2 (4,123) (0.6) (4,259) (0.7)

不可扣稅開支 9,546 (16.9) 1,320 0.2 10,866 1.7

上年度撥備不足 35 (0.1) — — 35 —

結轉稅項虧損增加 322 (0.5) — — 322 0.1

其他 156 (0.3) (113) — 43 —

按本集團實際稅率計算

　的稅項支出 35 (0.1) 42,879 6.2 42,914 6.7

可收回稅項指稅項付款超出估計稅項負債或本集團上年度可獲退稅應收款項。

* 根據中國所得稅法，企業須按稅率33%繳納企業所得稅（「企業所得稅」）。然而，由於本集團若干中國附

屬公司是在中國內地開發特區經營業務並獲授高技術企業地位，及有關稅務機關已授予該等企業可按15%

及10%優惠企業所得稅率繳稅。企業所得稅是以根據中國會計規例編製的法定賬目內申報的應課稅溢利計

算繳納。
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8. 股息

二零零四年 二零零三年

千港元 千港元

中期股息  —  每股普通股2.5港仙（二零零三年：2.0港仙） 54,144 40,510

擬分派末期股息  —  每股普通股5.0港仙（二零零三年：2.5港仙） 111,949 50,255

166,093 90,765

本年度的擬派末期股息，須經本公司股東於即將舉行的股東週年大會上通過批准，並按本公司於結算日已發

行股數計算。因此，本公司其後在直至截止登記可享有末期股息（如有）當日為止發行的股份，並無計入上述

可供分派的末期股息內。

9. 每股盈利

年內之每股基本盈利乃根據年內股東應佔日常業務綜合純利約815,451,000港元（二零零三年：520,772,000港元）

及已發行普通股之加權平均數2,098,801,983股（二零零三年：1,963,138,555股）計算。

年內之每股攤薄盈利乃根據年內股東應佔日常業務綜合純利約815,451,000港元（二零零三年：520,772,000港元）

及普通股2,124,158,672股（二零零三年：2,038,370,758股）計算，即用於計算每股基本盈利之年內已發行普通股

之加權平均數2,098,801,983股（二零零三年：1,963,138,555股），並加上假設年內所有購股權被視為已獲行使而

假設已無償發行之普通股加權平均數25,356,689股（二零零三年：75,232,203股）。此外，由於認股權證的行使價

高於本年度本公司普通股平均市價，故本年度並無因本公司認股權證被視為發行而假設已發行任何股份。

管理層討論及分析

本集團從事製造和銷售玉米提煉產品，分類為上游及下游產品。從玉米顆粒中精選出來
的上游產品包括玉米澱粉、玉米蛋白粉和其他玉米提煉產品。玉米澱粉繼而通過化學及
生化過程，被提煉製成一系列高附加值下游產品，包括氨基酸、玉米甜味劑、變性澱粉
及多元醇產品。

業務環境

於本年度，中國經濟增長動力持續強勁，惟部分行業過熱，如汽車、鋼鐵及電力等。有
見及此，中國政府實施多項宏觀調控措施，包括收緊銀行借貸政策及土地供應。部分企
業面臨嚴峻的融資環境及緊張的土地供應情況。惟上述措施對本集團的影響明顯不大，
本集團80%的能源耗用量均來自本身的發電廠。此外，本集團擁有龐大的財務資源，以注
資新項目。

於本年度，玉米顆粒的市價較二零零三年上升約5%。本集團為控制生產成本，於收成季
節維持大量玉米顆粒的存貨，將原材料成本上升的影響減至最低。同時，上游產品價格
上揚，客戶承擔了生產成本的部份增幅，使毛利率得以維持穩定。此外，本集團為綜合
一體化生產商，縱使玉米澱粉價格上升，對下游產品的生產影響微不足道。
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本集團實行產品多元化的策略，建立了廣泛的產品組合。目前在中國，氨基酸系列賴氨
酸產品方面尚未存在可以比擬的競爭對手。另一方面，由於變性澱粉及玉米甜味劑在國
內出現競爭及代替品價格偏低，令售價承受下調壓力，導致相應產品的使用率有所調整。

目前，中國仍然是本集團的主要市場，然而為了對客戶基礎作出策略性擴充，且鑒於海
外市場的需求殷切，本集團進一步拓展銷售版圖至其他地區。於本年度，中國以外地區
的銷售額佔本集團營業額約14%（二零零三年：7%）。

財務表現

本集團於本年度的綜合營業額約為34億港元（二零零三年：23億港元）、毛利約為12.99億
港元（二零零三年：8.65億港元）及純利約為8.15億港元（二零零三年：5.21億港元），較二
零零三年度分別增加約45%、50%及57%，主要有賴成功擴充下游產品，達致上述驕人業
績。

下游產品

（銷售額：1,845,000,000港元（二零零三年：999,000,000港元））
（毛利：955,000,000港元（二零零三年：548,000,000港元））

於本年度，賴氨酸的市價波動較大。於本年度第一季度，賴氨酸的市價達到每公噸25,000
港元之高位。中國及其他地區隨後相繼宣布擴大生產賴氨酸或建立生產賴氨酸的新項目。
鑑於預期二零零五年會有大量的額外賴氨酸供應，故本年度下半年價格跌至每公噸約
12,000港元之低位。因此，本年度賴氨酸的平均售價仍約為每公噸15,300港元，賴氨酸在
價格和業務表現兩方面仍然與二零零三年相若。

本集團於二零零四年初開始在長春進行蛋白賴氨酸商業生產，隨後於二零零四年中旬收
購位於長春市的甜味劑廠。於二零零四年度，該兩項新業務所產生的營業額分別約
729,000,000港元及147,000,000港元，實際上成為本年度下游產品銷售額增長的動力。因
此，下游產品的銷售額及毛利分別較二零零三年度增長約85%及74%。

於本年度，雖然用於生產造紙行業的變性澱粉投產，但由於面對國內小型供應商的競爭，
變性澱粉市場未如理想。此外，若干該等生產設施用作生產蛋白賴氨酸的半成品原料。
有鑑於此，本年度變性澱粉的表現略有改善。

於二零零四年中期，位於長春市的多元醇產品試驗廠房已開始試產，並將所生產的幾百
公噸多元醇產品銷售予客戶，主要供其試用。

上游產品

（銷售額：1,531,000,000港元（二零零三年：1,331,000,000港元））
（毛利：344,000,000港元（二零零三年：317,000,000港元））
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於二零零四年中期，錦州玉米提煉廠投產，是個廠房於本年度所生產的上游產品約180,000
公噸。然而，鑒於因內部對下游產品消耗的增加而導致供應予外界客戶的澱粉減少，故
本年度上游產品的銷售量仍與二零零三年度相若。

上游產品營業額的增長主要由上游產品的平均售價增長所致，上游產品平均售價的增長
與由於中國於二零零三年末玉米顆粒的產量較低而導致玉米顆粒的價格增長相符。

由於錦州玉米提煉廠的效率於生產初期仍未達到最佳水平，故上游產品的整體毛利率輕
微下跌1.3%。

上下游產品的銷售組合及毛利組合的變動

於本年度，高附加值下游產品的銷售額及毛利佔本集團的總營業額及毛利分別約55%（二
零零三年：43%）及73%（二零零三年：63%）。整體毛利率因而提升約1.4%，約達38.5%（二
零零三年：37.1%）。

經營支出、共同控制公司虧損、稅項及少數股東應佔溢利

由於海外銷量增加，運輸成本上漲，導致銷售及分銷支出佔營業額百分比增加約0.7%，
達4.8%。儘管運輸成本增加，惟經營支出佔營業額的百分比約為8.3%（二零零三年：
8.7%），與二零零三年度的水平相若。該表現主要由於本集團持續進行及透過嚴格控制其
他經營支出及擴產後集團的經營效率得到提升所致。由於過去幾年收購生產廠房，本集
團在本年度內攤銷商譽約677,000港元；商譽分20年攤銷，計作其他經營支出。其他經營
支出另主要包括研發支出。

為應付迅速提升的產能，及維持健康的資本負債水平，計息借貸仍然為本集團的主要融
資來源之一。在該等計息借貸中，本集團於本年度末已動用為數80,000,000美元之銀團貸
款備用額。鑒於本年度的借貸水平較高，財務成本在扣除已撥充資本作為在建工程的約
17,000,000港元後，增加至約28,000,000港元（二零零三年：24,000,000港元），佔營業額約
1%（二零零三年：1%）。

雖然高果糖玉米糖漿（「高果糖漿」）合資公司（「高果糖漿合資公司」）於本年度仍然錄得經
營虧損，當中本集團分佔約1,500,000港元，惟自二零零四年最後一個季度以來已錄得少量
溢利。預期高果糖漿合資公司的表現可於不久將來改善。

本集團旗下大部份公司均在中國的經濟技術開發區或沿海開放地區經營業務，根據有關
所得稅法律及法規，可享有所得稅減免。由於自二零零四年起計兩年內，蛋白賴氨酸業
務（本集團可獲得較高邊際利潤的產品之一）所產生的溢利可免繳所得稅，故本集團整體
實際稅率仍保持於約6%（二零零三年：7%）。

少數股東於附屬公司所持股權百分比並無重大變動，故此少數股東所佔溢利約佔除稅後
溢利12%（二零零三年：12%）。
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股東應佔純利增加

由於本集團擴充賴氨酸系列生產能力及嚴格控制經營支出和財務成本，股東應佔純利顯
著上升約57%至815,000,000港元。

財務資源及流動資金

配售股份

於二零零四年十月中旬，本公司成功透過配售本公司股份而籌集額外所得款項淨額約
830,000,000港元。董事擬將該等所得款項淨額用作未來投資項目，包括惟不限於，建造多
元醇產品生產設施（約500,000,000港元），提升玉米提煉廠的產能（約200,000,000港元），而
剩餘結餘則用作本集團的一般營運資金。

本集團已於本年度內在德惠開始設計一處新玉米提煉廠並已開始建造地基，該提煉廠的
年產能為600,000公噸。本集團將在長春的試驗廠房取得滿意的成績後，開始增產多元醇
產品。

收購甜味劑廠房

於二零零四年中旬，本集團收購長春帝豪食品發展有限公司（「長春帝豪」）的75%權益，
該廠的主要業務是在中國生產及銷售一系列玉米澱粉糖產品。收購的代價約128,000,000港
元，而由此產生的商譽約33,000,000港元則分20年攤銷。

長春帝豪目前的玉米甜味劑生產能力約達每年500,000公噸，被認為是中國現今規模最大
的玉米甜味劑生產商之一。長春帝豪的龐大產能為集團涉及發酵過程的下游產品（比如氨
基酸、山梨醇及多元醇產品）的生產提供有效益兼具效率的綜合一體化支持。收購事項實
際上可加快本集團的發展，令長春帝豪成為本集團區內的玉米甜味劑生產及輸送中心。

此外，收購事項為本集團提供很大的發展機遇，進一步壯大本身的玉米甜味劑業務產能
和市場佔有率，及可盡量減少在該市場與對手的潛在競爭。

計息借貸的結構

於二零零四年十二月三十一日，本集團有計息借貸約1,610,000,000港元（二零零三年：
1,133,000,000港元），其中41%（二零零三年：40%）是以港元或美元為單位，餘額則以人民
幣為單位。於本年度，平均息率為3%（二零零三年：4%）。

須於一年內、第二至第五年及五年以後全數償還的計息借貸比率分別為60%（二零零三年：
45%）、40%（二零零三年：55%）及1%（二零零三年：1%）。還款結構的改變主要是由於本
集團已獲得銀團貸款備用額100,000,000美元所致，其中40,000,000美元將須於二零零五年
內償還。
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於二零零四年十二月三十一日，本集團的若干借貸乃以固定資產作抵押，該等資產的賬
面值／賬面淨值總額約為274,000,000港元（二零零三年：280,000,000港元）。

借貸淨額

儘管本年度有關業務所產生的溢利、配售股份所得款項淨額及行使購股權所得款項淨額
均較為可觀，分別約815,000,000港元、830,000,000港元及123,000,000港元，惟於二零零四
年十二月三十一日的借貸淨額仍約為367,000,000港元（二零零三年：397,000,000港元），與
二零零三年十二月三十一日的水平相若。這主要由於(i)本年度產生龐大資本開支約13億
港元，及(ii)本集團的擴充項目佔用額外營運資金所致。

資本開支

鑒於經營業績強勁、配售股份及取得外部融資資源的支持，本集團加快擴展步伐。於本
年度，非流動資產方面的資本開支為13億港元，主要用於(i)德惠的賴氨酸產品系列，(ii)
在錦州的玊米加工廠，(iii)長春的山梨醇項目，(iv)長春的賴氨酸產品系列，(v)收購長春
的甜味劑廠房及(vi)長春的多元醇產品項目。該等項目的開支分別約為762,000,000港元、
227,000,000港元、59,000,000港元、46,000,000港元、128,000,000港元及44,000,000港元。

周轉期、流動資金比率及資本負債比率

為了規避預期於二零零四年下半年玉米顆粒出現的價格上調，本集團一如既往採納策略，
自收成旺季（即第四季度）起保持較高的原料供應水平。為支援錦州及德惠（分別於二零零
四年中旬及二零零五年初投產）的額外原料需求，本集團於年底時保持較高的存貨水平，
存貨周轉期及應付貿易賬款周轉期分別增至115日（二零零三年十二月三十一日：91日）及
26日（二零零三年十二月三十一日：23日）。由於賴氨酸的價格自二零零四年中旬以來處
於低位及於二零零五年初德惠提供額外供應，本集團於二零零四年末進行廣泛的推廣活
動，給予客戶更長的信貸期，以穩定日後的市況。因此，應收貿易賬款周轉期增至86日
（二零零三年十二月三十一日：72日）。

由於為數40,000,000美元的銀行貸款備用額部分由二零零三年的長期負債重新分類至二零
零四年的流動負債，故於二零零四年十二月三十一日的流動比率及速動比率分別下跌至
1.8（二零零三年：2.1）及1.4（二零零三年：1.6）。

由於本年度內完成股份配售，本集團的資本負債水平大幅改善。該等比率包括(i)銀行借
貸相對總資產，(ii)銀行借貸相對股本權益，及(iii)負債淨額（即銀行借貸與現金及現金等
值項目的淨餘額）相對股本權益，分別從二零零三年27%、45%及16%下跌至二零零四年
24%、39%及9%。利息覆蓋率（即經營業務溢利除以財務成本）達36倍（二零零三年：28
倍），利息覆蓋率高，反映本集團資本負債水平保持穩健。
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外㶅風險

雖然本集團大部分業務均在中國經營，交易又以人民幣結算，董事認為本集團並無不利
的外㶅波動風險，而以港元為單位的現金資源將足以償還借貸及用於日後派付股息。於
本年度，本集團並無採用任何金融工具進行對沖，而於二零零四年十二月三十一日，本
集團亦無任何未平倉的對沖工具。

前景

本集團矢志躋身為亞太區具領導地位的綜合一體化玉米生化產品製造商，並進軍全球市
場，雄踞業內一席。為實現此目標，本集團將會致力擴大市場份額，增強產品組合陣容，
亦會透過研發活動及透過與在國際市場上領先的知名製造商組成策略性業務聯盟，強化
開發高附加值下游產品的優勢。

賴氨酸系列

本集團致力於未來三至五年內成為全球首屈一指的賴氨酸製造商。

鑒於近年全球對賴氨酸需求越趨殷切，而中國目前超過40%的賴氨酸為進口品，國際及國
內若干賴氨酸生產商表示有意提升賴氨酸的產能。在中國，每年飼料市場需求約為
100,000,000公噸，增長率為10%，而作為飼料添加劑的賴氨酸的含量則僅約為0.16公斤／
每公噸。倘飼料生產按中國所定的使用添加劑指標比例0.3公斤／每公噸進行生產，則對
賴氨酸的即時市場需求約為每年300,000公噸。倘飼料生產按西方國家所定的使用添加劑
指標比例0.5－0.8公斤／每公噸進行生產，則預期會對賴氨酸有額外需求。

為抓住全球市場對賴氨酸日益增長的需求，以及壯大市場份額，超越其他製造商，本集
團加快賴氨酸產能的發展步伐。於本年度內，在德惠新建的賴氨酸廠房已完工，每年的
產能為120,000公噸，而商業生產則於二零零五年初開始進行，使本集團的賴氨酸年產能
達240,000公噸。

為了穩定中國市場的售價，以及減低過度集中單一市場的風險及獲得全球對本集團產品
的肯定，本集團亦增加賴氨酸出口至美國、歐洲及非洲的市場。於本年度，本集團向中
國以外國家出售超過15,000公噸賴氨酸及蛋白賴氨酸，佔本集團的產能超過10%。

多元醇產品項目

多元醇產品包括乙二醇、丙二醇、丙三醇及丁二醇，可用於紡織、塑膠、建材、醫藥、
化工及化妝品行業。多元醇產品的最終產品可用以生產聚脂纖維、聚酯樹脂及防凍劑、
應用於生產塗料的化合物、聚氯乙烯穩定劑、洗滌劑、油漆乾燥劑等。傳統上，多元醇
產品從石油提煉而來。
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鑒於在可見將來，預期石油將會供不應求而且價格高昂，故利用可再生資源作為生產多
元醇產品的原材料成為解決此問題的可行方案。於二零零三年，本集團與海外合夥人聯
手在長春成立合資公司，從事多元醇產品商業化生產。產能10,000公噸的試驗廠房已於本
年度落成，並已於二零零四年第三季開始試產。多元醇產品目前售予防凍劑生產商，此
產品的質素廣獲業內認同。同時本集團已開始向聚脂纖維行業供應此產品。本集團繼而
成為在商業上使用玉米澱粉作為主要原料生產多元醇產品的先驅。

視乎試驗廠房成效如何以及根據初步的時間表，將會興建年產能達200,000公噸的生產廠
房。此項目將帶動本集團日後業務繼續增長。

山梨醇項目

山梨醇是一種甜味劑，用於食物、醫藥及化工行業，亦可用作生產多元醇產品的原材料。

於本年度，本集團與三井訂立合營協議，在中國進行山梨醇項目。該項目為主要在長春
市製造山梨醇產品，以及在中國及其他地區銷售該等產品。三井將會擔任除中國市場之
外的全球經銷商。本集團持有合營企業的51%股權，總投資額為1,500萬美元，已由合營
夥伴按各自的持股百分比出資。提煉廠初步年產能為60,000公噸，已經開始動工興建，預
期於二零零五年中旬投產。

谷氨酸項目

於二零零三年，本集團決定於錦州廠毗鄰興建一幢年產能力達100,000公噸的谷氨酸廠房。
然而，董事認為，在沿海地區興建廠房可能產生嚴重的環境污染。因此，本集團已重新
選擇德惠為該項目的建設基地，計劃年產能不變。興建工程已於二零零四年第三季度開
始進行，預期將於二零零五年末或二零零六年初開始試產。

高果糖漿項目

除位於上海的高果糖漿提煉廠外，根據本集團與嘉吉（「嘉吉」）訂立的協議，本集團現正
考慮於錦州玉米加工廠毗鄰成立另一間高果糖漿提煉廠。由於新提煉廠主要服務鄰近地
區的客戶，因此可減低高昂的運輸成本，同時錦州廠所供應的為澱粉乳而非採用上海高
果糖漿合資公司用的粉狀澱粉，故透過綜合一體化生產模式亦可大大減省生產成本。

行使購股權

嘉吉旗下一間全資附屬公司於本年度內認購本公司36,800,000股普通股，而本集團因此收
取約67,000,000港元。於二零零四年十二月三十一日，嘉吉的全資附屬公司獲授的可認購
約 47,400,000股股份的購股權尚未行使。倘該等購股權獲全數行使，本集團將籌集約
105,000,000 港元，該等資金有助鞏固本集團的財務狀況，為日後的業務發展帶來額外
資源。
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此外，本公司的全職僱員於本年度以認購價 1.316港元行使購股權，本公司因此發行
42,000,000股股份，本集團因而收取約55,000,000港元。

僱員人數及薪酬

於二零零四年十二月三十一日，本集團在香港及中國共聘用約3,000名全職僱員。本集團
深明人力資源對其成功極為重要。因此，本集團延攬合資格且經驗豐富的人才加盟，冀
望加強生產能力，開發更多嶄新生化產品。僱員的薪酬維持於具競爭力水平，本集團會
按表現給予酌情花紅，此乃符合業內慣例。本集團亦會提供其他員工福利，包括強制性
公積金、保險計劃，並推行與表現掛漖的佣金制度。

在本期間內，本集團概無向任何員工授出購股權。於二零零四年十二月三十一日，可於
二零一一年八月前行使而尚未行使的購股權合共約為32,000,000份，行使價為每股1.316港
元。

暫停辦理股份過戶登記手續

本公司將由二零零五年五月十七日至二零零五年五月十八日（首尾兩天包括在內）暫停辦
理股份過戶登記手續，以便釐定末期股息配額。

股東務須注意，為符合收取末期股息的資格，股東最遲必須於二零零五年五月十三日下
午四時正前將所有過戶文件，連同有關股票送達本公司的香港股份過戶登記分處登捷時
有限公司以作登記，地址為香港灣仔告士打道56號東亞銀行港灣中心地下。

購買、贖回或出售上市股份

於本年度內，本公司或其任何附屬公司概無購買、贖回或出售本公司任何上市證券。

最佳應用守則

董事局認為，本公司於年內一直遵守上市規則附錄14所載之最佳應用守則（「守則」）。

審核委員會

本公司已根據守則之規定設立審核委員會，以審議本集團之財務申報程序及內部監控工
作及就此提供監督。審核委員會由本公司三位獨立非執行董事組成。審核委員會先行審
閱本集團二零零四年全年業績，然後送呈董事局審閱及批准。
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財務資料詳情

本公司之年報，包括上市規則規定之資料，將於適當時在聯交所網址內刊登。

承董事局命
大成生化科技集團有限公司
聯席主席 聯席主席
劉小明 徐周文

香港，二零零五年四月十二日

於本公佈日期，董事會成員包括下列董事：四位執行董事劉小明先生、徐周文先生、孔
展鵬先生及王鐵光先生；一位非執行董事潘博威先生；以及三位獨立非執行董事李元剛
先生、陳文漢先生及李德發先生。

* 僅供識別

請同時參閱本公佈於（香港經濟日報）刊登的內容。


