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業績

二零零四年集團在開發貿易業務及改善

直接工業投資回報之餘，亦致力優化集團

架構及整合業務，提升營運效率，因此全

年整體溢利有可觀增長。於二零零四年年

初集團完成債務重組工作，解決了困擾集

團已久之逾期銀行債務問題，大幅改善集

團財務狀況。二零零四年年底集團宣佈與

本集團最終控股股東中國五礦集團公司

（「中國五礦」）之附屬公司訂立有條件收

購協議（詳情請參閱本公司於二零零四年

十二月三十日之公告），收購其氧化鋁及

原鋁業務，以增加業務規模，拓闊與氧化

鋁相關業務之商機及強化氧化鋁業務作

為本集團之核心業務。

二 零 零 四 年 全 年 集 團 營 業 額 約 為

1,288,500,000港元，比二零零三年輕微

下跌 5%。集團整體毛利下跌17%至約

徐惠中先生

董事總經理

192,900,000港元，主因氧化鋁貿易量減少，但由於財務費用減少，其他營運收入增加及因兩間表現未

如理想附屬公司清盤而沖回之合併虧損，二零零四年股東應佔綜合溢利上升144%至約217,700,000

港元。

業務回顧

貿易業務

在貿易業務方面，二零零四年集團依然專注於氧化鋁貿易，該業務約佔集團之總營業額13%。受中國宏

觀調控政策及氧化鋁需求強勁之影響，二零零四年國際及中國氧化鋁市場價格均出現較大波動，但整

體而言仍維持高位，帶動了集團貿易業務邊際利潤增加，但由於貿易量下降（由二零零三年之約140,000

噸下降至二零零四年之約59,000噸）抵消了有關影響，貿易業務之毛利較二零零三年下降31%。
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（後排左起）劉鴻儒先生、陳維端先生、唐小金先生、丁良輝先生

（前排左起）徐惠中先生、林錫忠先生、錢文超先生

直接工業投資

集團之直接工業投資項目全部位於中國內地，主要包括鋁加工業務、銅加工及金屬套管生產業務。於二

零零四年，直接工業投資業務通過進一步整合、調整和細化管制，得到持續改善，來自持績經營業務之

總營業額約1,093,700,000港元，比去年增加11%，佔本集團之總營業額約85%。來自直接工業投資持

績經營業務之整體淨利潤亦得到大幅提高54%。

年內對本集團業績產生主要影響之工業投資項目表現分析如下：

鋁加工業務

華北鋁業有限公司（「華北鋁業」）

本集團持有華北鋁業51%股權。華北鋁業主要從事鋁箔及鋁材之生產及銷售，產品供應予電器、包裝、

印刷及運輸等行業使用。雖然面對激烈之市場競爭，華北鋁業於二零零四年透過調整產品結構組合，降

低生產成本，令營業額及利潤保持增長，商品銷量增加3%至約50,000噸。
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激烈之市場競爭令華北鋁業部分產品如雙零箔、啤酒標及裝飾箔之

邊際利潤受壓，但另一方面生產技術改進卻令親水箔、空調箔等產品

之盈利貢獻增加。

為了鞏固市場競爭優勢，華北鋁業將繼續加強技術開發工作，提升產

品質量及拓闊產品品種，加強內部資源整合，繼續加強市場開拓和擴

能增產，降低成本，提高競爭力。

銅加工及金屬套管生產業務

營口鑫源金屬套管有限公司（「營口鑫源」）

本集團持有營口鑫源51%股權。營口鑫源主要從事製造可撓電線保護金屬套管，有關產品主要用於建

築、基建、機械、電力系統及少數防爆、增安所需的特種行業之建設。中國經濟之持續增長，尤其是在基

建方面之迅速發展令營口鑫源之套管銷售量增加23%至2,060,000米，淨利潤增長32%。

由於預計原材料價格上升之趨勢會延續至二零零五年，營口鑫源已採取各項相應措施以減輕對其盈利

之負面影響。
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常州金源銅業有限公司（「常州金源」）

本集團持有常州金源25%股權。常州金源主要經營銅杆業務。年內，儘管銅價走高並大幅波動，電解銅

現貨價格升高，及其他輔助材料價格大幅上漲令生產成本增加，再加上高位銅價導致所需流動資金大

幅增加，令財務費用亦大幅增加，但常州金源通過積極開拓市場，銷量增加9%，通過及時應對市場等策

略，保証了較好的盈利能力，淨利潤輕微上升約2%。

此外，隨着國內銅加工廠新增銅杆生產線之陸續投產，估計二零零五年銅杆市場競爭會愈趨激烈。常州

金源正在實施生產改造、增產擴能項目，推廣實施TPM（全面預防保養）活動和加強客戶服務，已進一步

提高營運效率，更好地吸引用戶，從而有效地應對市場競爭。

正在終止業務

誠如本公司二零零三年年報及二零零四年中期報告所述，為了優化資源調配及提高投資回報，集團一

直採取各項措施優化其直接工業投資組合。集團旗下兩間業務未如理想之附屬公司漳州國際鋁容器有

限公司（「漳州鋁」）及宜興金鋒銅材有限公司（「宜興金鋒」）分別於二零零四年六月及七月清盤。

由於漳州鋁及宜興金鋒合計只佔本集團截至二零零三年十二月三十一日止年度總營業額約6%及淨利

潤約2%，該兩公司之結束不會對本集團產生重大不良影響；相反，集團可將資源集中在更具競爭力及

前景之項目上。

漳州鋁及宜興金鋒截至其各自清盤日止之業績於本匯報年度列作正在終止業務。本年度來自正在終止

業務之淨溢利約為74,600,000港元，包括：(i)因為不用合併漳州鋁及宜興金鋒而沖回之合併虧損約

97,400,000港元及 (ii)集團於二零零四年內截至漳州鋁及宜興各自清盤日止應佔該兩公司之虧損合共

約22,800,000港元。
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流動資金、財務資源及資本與負債比率

本集團之財務狀況於年內有重大改善，股東資金由二零零三年十二月三十一日之約261,800,000港元

虧絀轉為二零零四年十二月三十一日之約422,000,000港元盈餘，增加約683,800,000港元。出現重

大改善之原因主要為：(i)中國五礦於二零零四年一月透過其附屬公司收購本集團令本集團合共約

466,700,000港元之債務得以重組及 (ii)本年度錄得約217,700,000港元綜合溢利。

二零零四年集團來自經營業務之現金淨額約123,000,000港元。於二零零四年十二月三十一日，集團

之現金及現金存款約為190,900,000港元（除約14,600,000港元之人民幣存款外，其餘均為無抵押存

款），其中約66%及32%分別為美元及人民幣存款，其餘為港幣存款。

於二零零四年十二月三十一日，集團之銀行貸款總額約為313,200,000港元，其中約94,300,000港元

貸款已訂立超過1年的還款期，所有銀行貸款均為人民幣貸款並全屬固定利率。銀行貸款比二零零三年

減少約462,100,000港元，這主要由於部分銀行貸款被中國五礦之附屬公司於二零零四年一月收購本

集團過程中所收購。

於二零零四年十二月三十一日，集團銀行負債與股東應佔權益之比率（即總銀行貸款扣除現金存款與

股東應佔權益之比率）為29%。

資本開支及承擔

年內集團之資本開支總額約為56,100,000港元，主要用於購買及更新生產設備。本集團於二零零四年

十二月三十一日於這方面尚未完成之承擔約為64,800,000港元，該等開支計劃以銀行貸款及內部資

金支付。

外匯風險

由於集團之外幣匯兌風險很少，故年內並未有進行外幣合同或有關保值。本集團會繼續對外幣之財務

風險管理採取謹慎政策。
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關於附屬公司及聯營公司之重大收購及出售

除以上披露漳州鋁及宜興金鋒之清盤外，本集團於年內沒有有關附屬公司及聯營公司之重大收購及出

售。

僱員

於二零零四年十二月三十一日，本集團共聘用約2,500名僱員（不包括聯營公司僱員）。年內之薪酬（包

括董事酬金）約為70,500,000港元。本集團之薪酬政策乃以市場慣例為基準，並按個別僱員之表現及

經驗而釐定。除一般薪酬制度外，本集團亦會按員工表現及其對集團之貢獻授予購股權及酌情花紅予

合資格員工。本集團視優秀員工為企業成功要素，並會適時為員工提供不同形式之專業培訓。


