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二零零五年四月二十六日

永安旅遊（控股）有限公司
（於百慕達註冊成立之有限公司）

（股份代號：1189）

截至二零零四年十二月三十一日止年度
全年業績

全年業績

永安旅遊（控股）有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然宣布，本公司及其附
屬公司（統稱「本集團」）截至二零零四年十二月三十一日止年度之經審核業績，連同
截至二零零三年十二月三十一日止年度之比較數字如下：
　　　　
綜合收益表
截至二零零四年十二月三十一日止年度

二零零四年 二零零三年
附註 千港元 千港元

　　
營業額 1,722,177 1,416,235
直接經營成本 (1,426,652) (1,258,481)

毛利 295,525 157,754
其他營運收入 20,784 22,536
分銷成本 (51,039) (38,809)
行政開支 (210,944) (203,164)
持有其他投資之未變現虧損淨額 (127) (2,849)
租賃土地及樓宇之減值虧損撥回
（已確認減值虧損） 4,511 (301)
解除收購附屬公司產生之負商譽 1,863 –
證券投資之已確認減值虧損 (5,659) (26,974)
在建物業之已確認減值虧損 (1,100) (2,400)
重估投資物業產生之盈餘 – 7
出售投資證券之虧損 – (30,633)
出售於一間合作合營企業權益之虧損 – (20,000)
收購附屬公司產生之商譽攤銷 – (496)
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經營溢利（虧損） 53,814 (145,329)
融資成本 (53,711) (25,045)
出售聯營公司之收益（虧損） 37,930 (23,471)
應佔聯營公司業績 (195) (114,788)
於聯營公司之權益之已確認減值虧損 – (31,717)
出售已終止業務之虧損 – (32,697)

除稅前溢利（虧損） 37,838 (373,047)
稅項撥回 3 23 2,075

未計少數股東權益前溢利（虧損） 37,861 (370,972)
少數股東權益 (2,484) –

本年度溢利（虧損）淨額 35,377 (370,972)

股息 4 – –

港元 港元
（重列）

每股盈利（虧損）
－基本 5 0.18 (2.03)

－攤薄 5 0.13 不適用

財務報表附註
　　
1. 主要會計政策
　　

本財務報表乃根據歷史成本慣例編製，並已就若干物業及證券投資之價值之重估作出修訂。
財務報表乃按照香港普遍採納之會計原則編製。

　　
於年內，本集團已就酒店物業採納以下新會計政策︰

　　
酒店物業

　　
酒店物業按成本減累計減值虧損列賬。成本包括土地成本、發展成本、根據本集團之會計
政策撥作資本之借貸成本，以及有關物業應佔之其他直接成本。酒店物業不作折舊或攤銷
準備。本集團之方針乃將該等資產一直維持於良好之維修保養狀況以不時作出改善。因此，
董事認為，根據該項資產之估計使用年期，不會有任何重大折舊。

　　
酒店物業出售或廢置帶來之損益，乃指銷售收益與資產賬面值間之差額，並會在收益表確
認。
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2. 分類資料
　　

(a) 業務分類
　　　　
於年內，為方便管理起見，本集團已分為兩個業務部門，分別為旅遊及相關
服務與酒店及休閒服務。於二零零三年，本集團亦從事客運服務業務，有關
業務已於二零零三年十月終止。該等部門乃本集團報告其主要分類資料之
基準。

　　
主要業務如下：

　　
截至二零零四年十二月三十一日止年度

　　
旅遊及相關服務 酒店及休閒服務 對銷 綜合

千港元 千港元 千港元 千港元
營業額
對外銷售額 1,532,143 190,034 – 1,722,177
類別間銷售額 – 1,234 (1,234) –

合計 1,532,143 191,268 (1,234) 1,722,177

類別間銷售額按適用市價扣除。

業績
分類業績 49,349 33,701 – 83,050

利息收入 3,381
持有其他
投資之未變現
虧損淨值 (127)

證券投資之已確認
減值虧損 (5,659)

未分配企業開支 (26,831)

經營溢利 53,814
融資成本 (53,711)
出售聯營公司溢利 37,930 – – 37,930
應佔聯營公司業績 (195) – – (195)

除稅前溢利 37,838
稅項撥回 23

未計少數股東
權益前溢利 37,861

少數股東權益 (2,484)

本年度溢利淨額 35,377
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截至二零零三年十二月三十一日止年度

持續業務 已終止業務

旅遊及相關服務 客運服務 對銷 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元

營業額
對外銷售額 1,291,906 124,329 – 1,416,235
類別間銷售額 – 5,248 (5,248) –

合計 1,291,906 129,577 (5,248) 1,416,235

類別間銷售額按適用市價扣除。

業績

分類業績 (60,207) (20,169) – (80,376)

利息收入 1,150
出售證券投資之虧損 (31,098)
持有其他投資之
未變現虧損淨值 (2,849)

未分配企業開支 (32,156)

經營虧損 (145,329)
融資成本 (25,045)
應佔聯營公司業績 (114,788) – – (114,788)
於一間聯營公司之
權益之已確認
減值虧損 (31,717) – – (31,717)

出售已終止業務
之虧損 – (32,697) – (32,697)

出售聯營公司
之虧損 (23,471) – – (23,471)

除稅前虧損 (373,047)
稅項撥回 2,075

未計少數股東
權益前虧損 (370,972)

少數股東權益 –

本年度虧損淨額 (370,972)

(b) 由於本集團90%以上之經營業務源自香港，故並無按地區分類呈列本集團經營資料。
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3. 稅項撥回

二零零四年 二零零三年
千港元 千港元

於其他司法權區之稅項於過往年度之超額撥備 23 –
遞延稅項 – 1,718

本公司及其附屬公司應佔稅項 23 1,718
其他司法權區應佔聯營公司稅項 – 357

稅項撥回 23 2,075

由於本集團旗下之公司於年內並無任何應課稅溢利或估計應課稅溢利並已全數計入稅項
虧損（結轉），故並無作出香港利得稅撥備。

其他司法權區之稅項指過往年度稅項之超額撥備。由於本集團於截至二零零四年及二零零
三年十二月三十一日止年度在其他司法權區並無應課稅溢利，故並無就海外稅項作出撥備。

4. 股息

本公司並不建議宣派截至二零零四年十二月三十一日止年度之股息（二零零三年：無）。

5. 每股盈利（虧損）

每股基本及攤薄盈利（虧損）乃按下列數據計算：

二零零四年 二零零三年
千港元 千港元

用作計算每股基本盈利（虧損）之盈利（虧損） 35,377 (370,972)

可換股票據之利息開支 3,102

用作計算每股攤薄盈利之盈利 38,479

股份數目
二零零四年 二零零三年

（重列）

用作計算每股基本盈利（虧損）之普通股加權平均數 201,251,437 183,167,328

有關可換股票據之攤薄潛在普通股之影響 97,498,216

用作計算每股攤薄盈利之普通股加權平均數 298,749,653
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附註：

(a) 為將本公司已發行及未發行股本中100股每股面值0.01港元之股份，合併為1股每股
面值1.00港元之合併股份，上述用作計算截至二零零三年十二月三十一日及二零零
四年十二月三十一日止年度每股基本及攤薄盈利（虧損）之普通股加權平均數已作
調整。合併於二零零四年十二月三十一日後完成。

(b) 本公司並無呈列二零零三年每股攤薄虧損，理由為兌換可換股票據以及本公司於二
零零二年五月三十一日訂立之認購協議下可發行予認購人之股份會導致每股虧損有
所減少。

(c) 以下為二零零三年每股虧損重列對賬，藉以就上述於二零零四年十二月三十一日後
進行之股份合併作出調整：

港元

原先呈列 (0.0203)
股份合併 (2.0097)

經重列 (2.0300)

管理層之討論及分析

業務回顧

二零零四年，香港與世界各國之經濟一同復甦。縱使面對多個國家加息，但本地息率
仍然偏低。隨著內需激增，長達六年之通縮期亦告一段落。凡此種種因素加強了消費
者之信心，帶動本地消費能力。儘管印度洋之海嘯影響外遊意欲，但回顧期內旅遊業
整體表現符合理想，數據顯示出入境人次均大幅 升。

本集團之業務大大受惠於上述增長，截至二零零四年十二月三十一日止年度錄得營
業額及除稅前溢利分別達1,722,200,000港元及37,800,000港元（二零零三年：分別為
1,416,200,000港元及虧損373,000,000港元）。除稅前溢利來自經營溢利53,800,000港
元（二零零三年：虧損 145,300,000港元）、融資成本 53,700,000港元（二零零三年：
25,000,000港元） 、出售聯營公司之收益37,900,000港元（二零零三年：虧損23,500,000
港元）、應佔聯營公司虧損200,000港元（二零零三年：114,800,000港元）、於一家聯營
公司之權益之已確認減值虧損零港元（二零零三年：31,700,000港元）及出售已終止
業務之虧損零港元（二零零三年：32,700,000港元）。

董事並不建議派付截至二零零四年十二月三十一日止年度之末期股息（二零零三年︰
無）。然而，董事現正就進行資本削減計劃尋求法律意見，藉以註銷股份溢價賬之記
入款項，並將該筆款項轉入本公司之繳入盈餘賬，使本公司撇銷其於二零零四年十二
月三十一日之累計虧損。董事僅可於該計劃成功落實後，方會考慮建議派付股息之可
行性。
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旅遊及相關服務

年內，香港經濟反彈，擺脫了二零零三年非典型肺炎之陰霾，商務及休閒旅客之出入
境人數均見大幅增長。本集團一方面致力保持現有市場之優質服務，另一方面積極開
拓及進軍新市場，此分類於本年度之營業額及溢利貢獻分別達1,532,100,000港元及
49,300,000港元  （二零零三年：分別為1,291,900,000港元及虧損60,200,000港元）。

酒店及休閒服務

本集團透過旗下持有67.9%權益之附屬公司Apex Quality Group Limited（「Apex」）
經營酒店及休閒服務。Apex持有三間位於香港及內地以「珀麗」為品牌之酒店，以及
中國洛陽金水灣大酒店。

受惠於落實更緊密經貿關係安排，放寬內地個人遊計劃訪港限制，香港及中國之酒店
及相關休閒服務在年內迅速復蘇。此分類於本年度之營業額及溢利貢獻分別
為191,300,000港元及33,700,000港元。本集團取得令人鼓舞之業績，主要有賴酒店部
門銷售隊伍之努力及酒店推行有效之成本控制措施。

聯營公司

年初，本集團悉數出售旗下一家聯營公司之權益予一名第三方，該聯營公司在中國哈
爾濱經營一間酒店。該酒店自收歸本集團旗下以來一直錄得巨額虧損。因此，本集團
於截至二零零四年十二月三十一日止年度並無應佔該前聯營公司之業績  （二零零三
年：應佔虧損26,400,000港元）。

二零零三年，本集團向一名獨立第三方悉數出售所持珀麗酒店集團有限公司之全部
權益。因此，本集團於截至二零零四年十二月三十一日止年度並無應佔該前聯營公司
之業績  （二零零三年：應佔虧損81,700,000港元）。

重大收購及出售事項

於二零零三年十二月十九日，本集團提出收購建議（「Apex收購建議」），向Apex股東
收購本集團及一致行動人士尚未持有之全部Apex股份。Apex收購建議已於二零零四
年一月九日結束，接納收購之股份數目為51,781,361股。因此，本集團控制188,448,027
股Apex股份，佔Apex收購建議結束後之Apex投票權約67.9%。

於二零零四年二月，本集團擁有50%權益之聯營公司購置了香港一幅土地之權益重
新發展。隨後，本集團訂立買賣協議，出售一間附屬公司之全部已發行股本，而該附屬
公司持有上述聯營公司之50%權益。出售於二零零四年六月三十日已告完成。

年內，本集團與多名獨立第三方訂立若干協議，收購國內多間擁有土地使用權之公司
之100%股本權益，以發展酒店、商場、消閒及其他旅遊場所。該等協議尚未完成。
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於二零零四年十一月二十日，本集團與一名獨立第三方訂立有條件買賣協議，收購
Triumph Up Investments Limited （「Triumph」）之80%股本權益，總代價約157,500,000
港元。完成後，本集團透過Triumph間接持有Kingsway Hotel Limited （「Kingsway」）
約34.24%應佔權益，而Kingsway之主要資產乃Kingsway Hotel。於二零零五年二月十
七日，協議各方訂立補充協議，修訂收購之條款，將本集團收購Kingsway之應佔權益
由約34.24%增至36.26%，代價則按比例調整至約166,800,000港元，並以現金支付。補
充協議於二零零五年二月十七日完成。

於二零零四年十二月二十四日，本集團與獨立第三方訂立協議，收購一間公司之全部
已發行股本，代價為50,000,000港元，該公司在香港及中國旅遊業持有策略性投資。該
協議已於年內完成。

年內，本集團訂立一份協議，收購一間於中國成立之企業之51%權益，經營全面網上
及電話酒店訂房服務。該協議仍有待完成。

流動資金及資本來源

於二零零四年一月十三日，本公司分別與China Enterprises Limited（「CEL」）及
Hutchison International Limited（「HIL」）訂立協議（「CN協議」） （隨後於二零零四
年三月十七日修訂及於二零零四年五月四日訂立補充協議進一步修訂），內容乃關於
本公司分別向 CEL及 HIL或彼等各自之代名人發行可換股票據，本金額分別
為155,000,000港元及105,000,000港元。CN協議已於二零零四年六月十四日完成。年
內，HIL及CEL已行使彼等之權力，合共將205,000,000港元兌換為10,250,000,000股本
公司新股份。

於二零零四年十一月三十日，本公司與CEL及配售代理訂立兩份配售及認購協議，據
此，配售代理同意按全數包銷方式，向不少於六名獨立第三方之承配人配售CEL之代
名人持有之6,000,000,000股現有股份，每股股份配售價0.028港元，而CEL按相同價格
每股股份 0.028港元，認購 6,000,000,000股新股份。發行和認購 3,660,000,000股及
2,340,000,000股新股份已分別於二零零四年十二月十四日及二零零五年一月三十一
日完成。所得款項淨額約 160,400,000港元主要用作支付收購 Kingsway之代
價107,500,000港元，餘額則撥作一般營運資金。

於二零零五年二月四日，本公司與CEL及配售代理訂立配售及認購協議，據此，配售
代理同意盡力按每股0.022港元配售最多6,400,000,000股股份。本公司擬將所得款項
淨額約137,000,000港元之中之50,000,000港元，用作裝修、翻新和提升位於澳門之
Kingsway Hotel，以提高其競爭力。認購之所得款項餘額87,000,000港元，將於日後用
作與現有業務相關之投資機會。發行和認購股份已於二零零五年二月十八日完成。

本公司於二零零五年二月四日宣布股份合併，建議在本公司已發行及未發行之普通
股股本中，將每100股每股面值0.01港元之股份合併為1股每股面值1.00港元之合併股
份。本公司股東已於二零零五年三月十四日舉行之股東特別大會上批准股份合併。
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於結算日，本公司之借款總額約為1,150,800,000港元（二零零三年：519,900,000港元），
其中包括關連公司貸款372,900,000港元（二零零三年：231,300,000港元）、一年內償
還之銀行及其他貸款57,100,000港元（二零零三年：28,200,000港元）、一年後償還之
銀行及短期貸款300,400,000港元（二零零三年：6,300,000港元）、融資租約之承擔
400,000港元（二零零三年：無）、二零零七年十二月到期之承兌票據365,000,000港元
（二零零三年：無）及二零零七年六月償還之可換股票據55,000,000港元（二零零三年：
254,100,000港元）。除可換股票據按固定利率每年2厘計息外，所有其他借款均按浮動
利率計息。

資本負債比率（按借款總額相對股東資金百分比列示）由二零零三年十二月三十一
日之177.3%增加至二零零四年十二月三十一日之181.9%。

資產抵押

於二零零四年十二月三十一日，本集團已將賬面淨值為662,400,000港元（二零零三
年：20,200,000港元）之若干資產抵押予銀行及財務機構作銀行融資額。承兌票據乃由
本公司之一家間接附屬公司Makerston Limited及其持有北京珀麗酒店之附屬公司之
全部已發行股本及股東貸款抵押。

或然負債

於二零零四年十二月三十一日，本集團並無重大或然負債。

外幣風險

本集團之大部分資產、負債及業務交易均以港元、美元及人民幣計算。因此，外幣匯率
波動對本集團於報告期間之表現、業績及營運並無造成重大影響。

本集團會繼續謹慎監控其外幣風險及需要，並會於需要時安排對沖融資額。

僱員

於二零零四年十二月三十一日，本集團聘用約1,934名僱員，當中22名駐居海外，另外
1,036名則在國內工作。本集團為僱員提供與職責、資歷、經驗及個人表現相稱之優越
薪酬組合。此外，本集團亦為其僱員提供培訓課程、公積金計劃及醫療保險。截至二零
零四年十二月三十一日止年度，員工薪酬總額約為128,000,000港元。

本集團採納一項購股權計劃（「該計劃」），該計劃於二零零二年五月三日獲本公司股
東批准及採納，董事藉此可向本公司或其任何附屬公司僱員、主要行政人員或高級人
員（包括本公司或其任何附屬公司之執行及非執行董事），以及將會或曾經對本公司
或其任何附屬公司作出貢獻之供應商、專業顧問、代理或諮詢人授出購股權，以獎勵
及回饋彼等對本公司或該等附屬公司所作之貢獻。根據該計劃可能授出之購股權所
涉及之股份，與任何其他計劃所涉及之股份一併計算，數目合共不得超過本公司於批
准及採納該計劃日期之已發行股本10%。

自該計劃採納以來並無根據該計劃授出購股權。
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展望

本集團會繼續採取各項措施，加強「永安旅遊」品牌之地位和知名度。對於在回顧年
度榮獲香港超級品牌榮譽大獎、Yahoo感情品牌大獎、香港優質誠信商號殊榮等多個
獎項，我們感到欣喜。集團致力打造永安品牌，務求以優質服務及專業水準見稱。

雖然油價高企加上美元疲弱，令經濟增長蒙上一定程度之陰影，但本地經濟環境仍普
遍利好。中國經濟現正局部降溫，不過國內依然維持強勁實質經濟增長。因此，本集團
將繼續拓展及開發內地酒店和旅遊業市場。然而，前景是否樂觀有賴本地及海外能否
維持穩定之環境，而此情況現時卻無法保證。此外，區內廉價航班逐步增加，對旅行團
造成進一步減價之壓力，無可避免會影響集團收益。二零零五年，我們將集中爭取收
益持續增長，並會引入各類創新產品，在更多市場範疇爭取較大佔有率。我們深信集
團已有充份準備，定能應付未來種種挑戰。

縱觀中國之政策發展趨勢，當局應會逐步放寬經營出國旅遊牌照之公司在外資擁有
權方面之限制。本集團認為，進軍中國潛力龐大之國外旅遊市場，實屬集團之必然之
舉，因此正積極洽談，物色合適之投資良機。本集團相信，憑藉我們之專業知識，加上
遍及全球之廣泛聯繫，待本集團日後進軍內地之國外旅遊市場時，勢可發揮強大之協
同效益。

購買、出售或贖回本公司上市證券

本公司或其任何附屬公司於截至二零零四年十二月三十一日止年度內概無購買、出
售或贖回本公司任何上市證券。

審核委員會

本公司之審核委員會（「審核委員會」）已與管理層及本公司核數師審閱本集團採納
之會計原則及慣例，並已就核數、內部監控及財務申報事宜（包括截至二零零四年十
二月三十一日止年度之經審核財務報表）進行討論。審核委員會現由三名獨立非執行
董事郭嘉立先生、冼志輝先生及黃景霖先生組成。

遵守最佳應用守則

董事認為，本公司於截至二零零四年十二月三十一日止年度內一直遵守於二零零五
年一月一日前生效之香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規
則」）附錄十四所載之最佳應用守則，惟非執行董事並無固定任期，但彼等須根據本
公司之公司細則，於股東週年大會上依章輪席退任及重選。

遵守上市發行人董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納載於上市規則附錄十有關「上市發行人董事進行證券交易之標準守則」
作為其董事買賣本公司證券之守則（「守則」）。經向所有董事作出特定查詢後，本公
司確認所有董事於截至二零零四年十二月三十一日止年度內，一直遵守守則之規定。
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股東週年大會

本公司謹訂於二零零五年五月二十七日星期五上午十時正於香港灣仔告士打道39號
夏愨大廈8樓舉行二零零五年股東週年大會。有關股東週年大會之詳情，請參閱將於
適當時候刊載之股東週年大會通告。

於聯交所網頁刊載全年業績

所有根據上市規則附錄十六第45(1)段至45(3)段要求之本集團截至二零零四年十二
月三十一日止年度之全年業績資料將於適當時候載於聯交所網頁內。

於本公布日期，董事會成員為：－

執行董事： 非執行董事：
余錦基先生M.B.E.勳銜，太平紳士（主席） 陳若偉先生（榮譽主席）
張漢傑先生（董事總經理）
Yap, Allan博士 獨立非執行董事：
陳百祥先生 郭嘉立先生
呂兆泉先生 冼志輝先生
陸綺蓮女士 黃景霖先生

承董事會命
永安旅遊（控股）有限公司

董事總經理
張漢傑

香港，二零零五年四月二十六日

請同時參閱本公佈於香港經濟日報的內容。


