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財務回顧

流動資金及資金來源

本集團維持穩健之財政狀況。股東資金由二零零三年之4,425,000,000港元增加

至二零零四年十二月三十一日之5,023,000,000港元。

於結算日，本集團之銀行信貸總額為7,947,000,000港元，而定期貸款則達

1,882,000,000港元，而去年分別為6,028,000,000港元及954,000,000港元。本集團

主要用作擴展中國內地業務之資本支出及營運資金需求增加，導致銀行信貸

及借貸增加，惟已由償還年內到期之定期貸款抵銷。本集團具備充足財務資

源及銀行信貸，足以應付持續營運所需，包括二零零五年度資本支出。

本集團貸款之還款期如下：

二零零四年 二零零三年

百萬港元 百萬港元

一年內 1,220 433

第二年 129 290

第三年至第五年（包括首尾兩年） 463 231

五年以上 70 －

資本與負債比率

本集團之資本與負債比率（長期負債與股東權益之比率）為13%（二零零三年：

12%），經營溢利與財務費用之比例為3.6倍（二零零三年：5.1倍）。

利率及外匯風險

本集團之資金運用反映每項業務之資本架構。所有融資及財務活動均由財務

部集中監控。本集團會整頓其資產及負債以配合借貸年期，並控制有關利率

水平及前景之利率風險。如有需要，本集團亦會購入遠期合約，以對沖匯率

波動帶來之風險。


