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本人謹代表中華國際控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）提呈本公司及其附屬公司（合稱

「本集團」）截至二零零四年十二月三十一日止年度之年報。

業績回顧

董事欣然宣佈，本集團截至二零零四年十二月三十一日止年度錄得之營業額為25,145,000港元（二

零零三年十二月三十一日：5,507,000港元），較二零零三年上升357%。股東應佔日常業務溢利淨額

46,264,000港元（二零零三年十二月三十一日：虧損淨額148,262,000港元）。

末期股息

董事不建議派發截至二零零四年十二月三十一日止年度之末期股息。

暫停辦理股東登記

本公司將於二零零五年六月二日星期四至二零零五年六月三日星期五（包括首尾兩日）暫停辦理股

東登記，期間不會進行任何股份過戶登記。股東如欲出席本公司將於二零零五年六月三日星期五舉

行之股東週年大會，最遲必須於二零零五年六月一日星期三下午四時正前將所有已填妥之過戶表格

及有關股票送達本公司於香港之股份過戶登記分處登捷時有限公司，地址為香港灣仔告士打道56號

東亞銀行港灣中心28樓。

業務回顧

本集團於年內之營業額主要包括位於中國重慶之商場所帶來之租金收入、在廣州租賃銷售設備

（「POS」）及於中國提供電訊及其他相關服務。營業額增加主要由於在年內收購廣州天城網絡通訊有

限公司（「天城」）80.9%股權所致，天城為網上遊戲發展商及其他寬頻媒介供應商提供綜合通訊網

絡服務。

此外，本集團於年內出售前附屬公司之51%股權而收取190,000,000港元，已確認出售收益85,763,000

港元。

物業投資

本年度租賃重慶港渝廣場之商業單位之租金收入較二零零三年為高。年內，廣場之出租率理想，預期

此項業務將繼續為本集團帶來穩定之租金收入。

提供網上英語學習服務

自二零零一年起，本集團向於中國地區（包括香港及澳門）客戶提供網上英語學習課程。由於服務成

本大幅飆升，本集團自二零零四年初前約屆滿後尚未續約。有見及網上英語學習服務越見普及，特別

是中國，本集團將繼續評估此項業務之回報。
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租賃設備

本集團自二零零三年年底開始於廣州從事租賃有㵟及無㵟POS設備之業務，服務年期為五年，可選擇

延續至二零一一年七月十七日。出租POS設備可每月收取租金。除租賃POS設備外，本集團亦可經營

源自POS設備應用之增值服務。

提供電訊及其他相關服務

年內，本集團收購天城80.9%之股權，天城為網上遊戲發展商及其他寬頻媒介供應商提供綜合電訊網

絡服務。天城成功在急速起飛之中國網上業務市場佔據一席位，本集團對天城所取得之財務業績感

到滿意。隨著中國經濟持續不斷增長、互聯網人口增加以及中國對網上遊戲之需求與日俱增，董事認

為，天城將繼續為本集團帶來可觀收益，並為業務提供更多資源，從而進一步鞏固其市場地位。

以期為股東帶來最大之回報，本集團再收購天城其餘19.1%之股權（「收購事項」），收購事項於二零

零五年二月完成。本集團藉著全面控制天城而精簡管理層及營運架構，預期天城之業務在未來將更

具營運效益。

財務回顧

流動資金及財務資源

於截至二零零四年十二月三十一日止年度，本集團一般以內部產生之流動現金、銀行信貸，以及於年

內配售新股份及發行可換股債券之所得款項淨額作為其業務所需現金。

於二零零四年十二月三十一日，本集團之現金及銀行結餘為106,254,000港元（二零零三年十二月三

十一日：41,312,000港元），而已抵押存款為776,000港元（二零零三年十二月三十一日：553,000港

元）。

於二零零四年十二月三十一日，本集團之未償還借款約為107,300,000港元，包括77,300,000港元之

計息銀行貸款及借款（二零零三年十二月三十一日：41,045,000港元）及30,000,000港元（二零零三

年十二月三十一日：無）之應付可換股債券。本集團之計息銀行貸款及借款之65%、6%、21%及8%分

別須於一年內或於要求時、於第二年內、於第三年至第五年內（包括首尾兩年），以及於五年後償還。

於二零零四年十二月三十一日，45,120,000港元之銀行貸款按固定利率計息（二零零三年十二月三

十一日：無）。

於二零零四年十二月三十一日，本集團之資產負債比率為0.25（二零零三年十二月三十一日：0.20），

資產負債比率乃按本集團扣除遞延收入後之負債總額190,055,000港元（二零零三年十二月三十一

日：117,084,000港元）除以資產總值758,442,000港元（二零零三年十二月三十一日：599,059,000港

元）計算。

貨幣結構

由於本集團之交易（包括借款）主要以港元或人民幣為單位，而該等貨幣匯率在年內一直相對穩定，

故本集團所面對之外幣匯率波動風險不大。
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資產抵押

截至二零零四年十二月三十一日，本集團已動用之銀行信貸額約為77,300,000港元（二零零三年十

二月三十一日：41,045,000港元）。銀行貸款以本集團若干投資物業以及本公司及若干中國企業所作

之企業擔保作為支持。

或然負債

於二零零四年十二月三十一日，就銀行向本集團物業若干買家批出之按揭貸款而作出之擔保為

7,763,000港元（二零零三年十二月三十一日：5,529,000港元）。

重大附屬公司收購

於二零零四年三月二十六日，本集團與一獨立第三方就收購 Telesuccess International Limited

（「Telesuccess」）之 100%股權訂立一項有條件協議，作價 200,000,000港元。收購之作價其中

140,000,000港元以現金支付，而其餘以發行及配發464,396,284股本公司新股份支付。Telesuccess之

唯一資產為於天城80.9%之股權。天城為網上遊戲發展商及其他寬頻媒介供應商提供綜合服務。收購

Telesuccess之詳情載於本公司日期為二零零四年五月三十一日之通函內。交易已於二零零四年六月

完成。

於二零零四年十二月十四日，Telesuccess與天城之現有股東一廣東中訊科技有限公司訂立一項協議，

以現金代價60,000,000港元收購天城其餘19.1%之股權。收購事項已於二零零五年二月完成，其詳情

載於本公司日期為二零零五年一月二十一日之通函內。

發行可換股債券

本集團就於年內向亞太寬帶娛樂有限公司發行本金金額為30,000,000港元之債券（「債券」）訂立一

項有條件認購協議。債券之到期日將為發行債券日滿兩週年之日。所得款項將用作為本集團於中國

經營網上遊戲業務所需之資金。交易於二零零四年八月十九日完成。截至二零零四年十二月三十一

日，換股權並無獲行使。

配售新股份

於二零零四年十一月，本集團以每股0.09港元配售475,000,000股本公司新股份籌得約42,500,000港

元，其中37,500,000港元乃用作發展本集團於中國之網上遊戲業務，而其餘5,000,000港元則用作本

集團之一般營運資金。

僱員及酬金政策

於二零零四年十二月三十一日，本集團在香港、重慶及廣州共僱用約53名全職僱員。僱員酬金按工作

性質及市場趨勢釐定，每年加薪亦考慮個別員工之優異表現，以獎勵及鼓勵員工爭取表現。本集團在

重慶及廣州按現行勞工法例為員工提供福利及花紅，而在香港則提供醫療計劃、強制性公積金計劃

及僱員購股權計劃等其他福利。
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前景

本集團相信中國之經濟將繼續有令人鼓舞之增長，因而帶來無限之投資商機。本集團將繼續加強其

於主要業務之優勢及專業知識，並物色在中國之投資及發展良機。本集團在其未來業務發展方面將

更具彈性，以期擴大股東之回報。

鳴謝

承蒙全體管理人員及員工於年內致力維護及支持本集團，本人謹代表董事會致以衷心謝意。

代表董事會

主席

何湛雄

香港，二零零五年四月二十六日


