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管理層討論及分析

中國金融產業投資基金有限公司（前稱第一亞洲資本投資有限公司）（「本公司」）之董事會（「董事會」）欣然向

股東提呈本公司截至二零零四年十二月三十一日止年度之年報。

業務回顧

本公司主要業務為投資於香港與中華人民共和國（「中國」）上市及非上市公司。年內，本公司主要業務性質並無

任何變動。於二零零四年十二月三十一日，本公司買賣證券之總市值為171,000港元（二零零三年：6,675,000港

元），投資證券則為3,900,000港元（二零零三年：5,000,000港元）。

董事會議決不建議派息。

於本回顧財政年度內，本公司錄得7,442,000港元虧損淨額（二零零三年：12,096,000港元）。該虧損淨額主要源自

出售買賣投資之已變現虧損淨額3,677,000港元（二零零三年：1,004,000港元）、本公司上市證券投資之未變現持

有虧損淨額458,000港元（二零零三年：7,529,000港元），以及就投資證券減值作出撥備1,100,000港元（二零零三

年：無）。

上述不利業績受到二零零四年香港股票市場大幅波動影響。

本公司管理的組合覆蓋多個行業上市公司證券，以達到分散風險目的。旗下組合包含國聯通信控股有限公司及

匯隆控股有限公司。除上述上市證券外，本公司亦投資於非上市公司鴻翔石油國際控股有限公司。結算日後，本

公司於非上市公司之權益已作為若干上市及非上市投資之交換代價，管理層預期可自該等投資取得可觀利潤。

本公司於本回顧財政年度內並無獲取任何股息收入（二零零三年：100,000港元）。董事會對此等公司各自之未來

業務前景充滿信心，並可望取得具吸引力之投資回報及中期資本增值。本公司投資組合進一步詳情載於經審核

財務報表。

流動資金、財務資源及融資

於二零零四年十二月三十一日，本公司有保留現金112,000港元（二零零三年：54,000港元）。由於所有保留現金均

作為港幣短期存款存放於多間香港主要銀行，故承擔之外匯風險極低。

於二零零四年十二月三十一日，本公司流動資產淨值為3,715,000港元（二零零三年：6,157,000港元），且並無借貸

或長期負債。於二零零四年十二月三十一日之資產負債比率為0.436（二零零三年：0.063），該比率乃以負債總額

除以股東資金總額計算得出。
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僱員

於二零零四年十二月三十一日，本公司聘用6名（二零零三年十二月三十一日：6名）僱員，其中包括本公司之執行

董事及獨立非執行董事。於本回顧年度內，僱員成本總額為668,000港元（二零零三年：1,598,000港元）。本公司之

酬金政策與現行之市場慣例相符，並以個別員工表現及經驗作為釐定基準。

於本回顧年度內，本公司並無根據購股權計劃授出或同意授出購股權。

本公司資產抵押及或然負債

於二零零四年十二月三十一日，本公司並無任何資產抵押或重大或然負債。

展望

於二零零五年，本公司將根據其投資目標及政策，繼續於香港、中國及其他地區物色及抓緊投資機會。

香港經濟經歷長時間低潮後，已逐步復甦。此外，中國經濟顯著增長，預期於未來數年持續。於中國之直接外資亦

將為強勁及正面。董事會相信，香港經濟可受惠於中國之經濟持續增長而於未來幾年出現大幅反彈。本公司將密

切監察旗下投資組合，並作出進一步投資及╱或撤資以抓緊源自香港及╱或中國之機會。

由於中央政府實施措施刺激本地經濟，本公司對香港經濟前景抱持樂觀態度。本公司將與其投資經理緊密合作，

發掘合適投資目標，繼續作出具龐大短期至中期增長潛力之投資，盡可能提升股東回報。本公司認為，資本市場

任何短期波動均為收購溢利可觀投資之機會。
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