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經營業績

年內本集團之營業額上升12%至港幣1,963,000,000元。年內之經審核純利及每股盈利分別下跌26%

至港幣71,000,000元及港幣20.1仙。

營業額上升乃因銷往北美之出口額增加14%、亞洲之銷售額下降1%以及歐洲及其他出口市場之

銷售額增加9%之綜合影響所致。各地區市場之分部業績均呈現負增長。北美地區之稅前溢利貢

獻下跌19%至港幣87,000,000元。亞洲、歐洲及其他地區之稅前溢利貢獻則分別下跌95%及15%。

綜合稅前溢利貢獻因此錄得24%之下降，合計港幣94,000,000元。本集團之分類資料載於賬項附

註4。

由於以下負面影響：(i)重組一家虧蝕之生產廠房；(ii)原材料、勞工及生產成本上升；(iii)來自

出口業務客戶之降價壓力及(iv)美國品牌批發業務及中國零售業務不理想之經營業績，導致綜合

銷售成本佔銷售額之百分比由73.5%上升至76.6%。為配合上升之營業額，銷售及分銷開支相應

由港幣88,800,000元增加至港幣103,300,000元，開支佔銷售額之百分比則由5.1%上升至5.3%。儘

管行政開支由港幣250,500,000元增加至港幣262,500,000元，但其所佔銷售額之百分比則由14.3%

下跌至13.4%。融資成本增加港幣500,000元至港幣1,400,000元。其他收入則由港幣5,000,000元

輕微下跌至港幣4,800,000元。

資本開支

本集團於年內投資約港幣49,000,000元購置固定資產，而去年則投資港幣19,000,000元。其中約

港幣24,000,000元用作購置廠房物業、生產設施及機械，以用於杭州開設之新製衣廠。餘額港

幣25,000,000元乃用於本集團固定資產之經常性購置及更換。

於二零零五年三月三十一日，本集團重估香港之投資物業。重估該等物業產生額外盈餘約港幣

13,400,000元，已撥入投資物業重估儲備。
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流動資金及財務資源

於本年度及結算日，本集團財務狀況維持穩健。向股東派付特別現金股息及以內部資源撥付增

加生產力項目後，本集團之現金結餘於結算日下降至港幣 206,000,000元，去年則為港幣

330,000,000元，大部份為存放於香港主要銀行之美元及港元短期存款。銀行借貸總額為港幣

13,000,000元，性質為信託收據貸款、銀行透支及銀行貸款，以美元、港元及人民幣計算，於

結算日相等於股東資金3%。基於擁有港幣193,000,000元之現金結餘淨額及充足之銀行信貸額，

本集團有足夠流動資金及財務資源應付業務營運及投資所需。

本集團於年內繼續採納審慎財務政策，嚴格控制存貨水平及應收賬款。存貨週轉期為31天，去

年則為34天。應收賬款之週轉期則由去年之53天改善至50天。由於向股東派付特別現金股息之

影響，流動比率及速動比率分別為2.1及1.5，去年則為2.6及2.0。此等比率充份反映本集團運作

於非常健全之營運資本及流動資金水平。

於二零零五年三月三十一日，賬面淨值總額約港幣20,000,000元（二零零四年：港幣21,000,000

元）之若干土地及樓宇、賬面淨值總額約港幣8,000,000元（二零零四年：港幣6,000,000元）之若

干投資物業及港幣200,000元（二零零四年：無）之若干銀行存款已抵押予銀行，作為本集團所獲

一般銀行融資之擔保。於二零零五年三月三十一日，附追索權貼現票據為港幣67,000,000元（二

零零四年：港幣61,000,000元）。

財資政策

本集團採納審慎財資政策以對沖匯率波動及管理計息貸款之利息水平。本集團的政策是不參與

任何投機活動。除以人民幣結算之零售銷售外，本集團之出口銷售額主要以美元結算，另有少

部份以歐元結算。採購及營運開銷大部份以美元、港元及人民幣結算。年內，本集團訂立有限

數目之遠期合約對沖以外幣計值之應收及應付賬款之匯率波動影響。

人力資源

本集團（聯營公司除外）於結算日在全球共聘用約8,800名員工，而去年則為8,100名。僱員增加

主要由於年內在中國及亞洲聘用更多工廠工人。本集團參考業內條款、現行市況、個別員工之

優異表現及表現評估，為僱員提供具競爭力之薪酬待遇。
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Results

The fiscal year ended March 31, 2002 is well recognized as a year full of unprecedented challenges
and adversities.

The turnover of the group decreased by 17% to HK$1.4 billion. Audited profit attributable to
shareholders and earnings per share decreased by 27% to HK$88 million and HK25 cents respectively.
Coupled with the impact of the change in accounting policy on the recognition of dividends proposed
after the balance sheet date, the shareholders’ funds increased by 3% to HK$535 million or HK$1.52
per share, and the return on average equity decreased to 17%.

Final and Special Dividend

Based on the strong balance sheet and liquidity position, the Board of Directors has resolved with
delight to recommend at the forthcoming Annual General Meeting a final dividend of HK11.5 cents
per share (2001: HK15 cents per share) and a special dividend of HK2 cents (2001: Nil). These
dividends are payable on September 18, 2002 to shareholders whose names appear on the Register
of Members on September 10, 2002. Including the interim dividend of HK5 cents paid (2001: HK5.5
cents per share), the total dividends for the year will be HK18.5 cents per share (2001: HK20.5 cents
per share).

25th Anniversary

To celebrate the 25th anniversary of the foundation of the Group, and to reward all our shareholders
for their past and ongoing support, the Board of Directors has resolved to recommend a special
dividend of HK2 cents in addition to the final dividend of HK11.5 cents.

Business Review

The tragic incident in September 2001 brought the world to a virtual standstill for a while. In the
aftermath, the economy of the United States gradually dipped into recession. Corporate profit shriveled,
jobless rate rose and consumer spending contracted. Customers of the Group were rational and
extremely cautious in placing purchase orders. In the meantime, the economy of Japan continued to
be sluggish and there were no positive signs for the economies of Europe
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