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公司資料

董事會

執行董事

鄭榕彬（主席）

庾瑞泉

鄭詠詩

獨立非執行董事

歐陽贊邦

馮嘉材

黃著㶴

公司秘書

黎美芳

核數師

德勤‧關黃陳方會計師行

執業會計師

香港

干諾道中111號

永安中心

26樓

註冊辦事處

Clarendon House

2 Church Street

Hamilton HM11

Bermuda

股份過戶登記總處

Butterfield Fund Services (Bermuda) Limited

Rosebank Centre

11 Bermudiana Road

Pembroke HM08

Bermuda

股份過戶登記香港分處

秘書商業服務有限公司

香港灣仔

告士打道56號

東亞銀行港灣中心地下

主要營業地址

香港九龍

尖沙咀東部

加連威老道98號

東海商業中心

9樓902室

主要往來銀行

中國銀行（香港）有限公司

股份代號

159（香港聯合交易所有限公司主板上市）
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業務摘要

財務摘要

截至六月三十日止六個月

二零零五年 二零零四年

（重列） 變動

千港元 千港元 %

總收入 14,494 15,150 -4

經營業務溢利 6,736 8,298 -19

母公司股權持有人應佔溢利 2,917 3,458 -16

每股基本盈利（仙） 0.61 0.73 -16

每股攤薄盈利（仙） 0.52 0.60 -13

擁有權

百分比 公里長度 車道數目 收費站數目 剩餘營運年限

杭州收費公路 60％ 11.934公里 一級雙向二車道 1 19

山西襄翼收費公路

及橋樑 45％ 44公里 二級雙向一車道 3 12

山西臨洪收費公路

及橋樑 45％ 44公里 二級雙向一車道 2 12

杭州收費公路

半年車輛流量 半年收費收入
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未經審核中期業績

華南投資控股有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）公佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零

五年六月三十日止六個月之未經審核綜合中期業績連同二零零四年同期之比較數字如下：

簡明綜合收益表
截至二零零五年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月

二零零五年 二零零四年

（未經審核） （未經審核及

重列）

附註 千港元 千港元

經營收費公路總收入 3 14,494 15,150

營業稅 (725) (757)

經營收費公路淨收入 13,769 14,393

直接經營成本 (6,203) (4,907)

7,566 9,486

其他經營收入 596 211

行政開支 (1,426) (1,399)

經營業務溢利 5 6,736 8,298

融資成本 (462) (448)

除稅前溢利 6,274 7,850

所得稅開支 6 (636) (1,307)

期內溢利 5,638 6,543

應佔期內溢利：

母公司股權持有人 2,917 3,458

少數股東權益 2,721 3,085

5,638 6,543

每股盈利 7

基本（仙） 0.61 0.73

攤薄（仙） 0.52 0.60



中期報告2005 華南投資控股有限公司 4

簡明綜合資產負債表
於二零零五年六月三十日

二零零五年 二零零四年

六月三十日 十二月三十一日

（未經審核） （重列）

附註 千港元 千港元

非流動資產

收費公路經營權 83,483 85,709

物業、廠房及設備 679 764

遞延稅項資產 4,137 3,536

88,299 90,009

流動資產

其他應收賬款、按金及預付款項 2,494 2,119

應收附屬公司少數股東款項 8 50,550 4,211

銀行結餘及現金 8,314 45,597

61,358 51,927

流動負債

其他應付賬款及應付費用 3,280 2,313

應付一名董事款項 9 4,036 3,171

應付稅項 587 618

可換股票據 10 17,895 17,613

25,798 23,715

流動資產淨值 35,560 28,212

總資產減流動負債 123,859 118,221

資本及儲備

股本 47,484 47,484

儲備 (12,597) (15,514)

母公司股權持有人應佔權益 34,887 31,970

少數股東權益 88,972 86,251

權益總額 123,859 118,221
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簡明綜合權益變動表
截至二零零五年六月三十日止六個月

母公司股權持有人應佔權益

可換股 少數

股本 法定儲備 票據儲備 累計虧損 總計 股東權益 總計

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零零五年一月一日，

按原本數字呈列 47,484 1,453 － (17,354) 31,583 86,251 117,834

會計政策變動之影響 － － 1,585 (1,198) 387 － 387

經重列 47,484 1,453 1,585 (18,552) 31,970 86,251 118,221

期內溢利 － － － 2,917 2,917 2,721 5,638

於二零零五年六月三十日 47,484 1,453 1,585 (15,635) 34,887 88,972 123,859

於二零零四年一月一日，

按原本數字呈列 47,484 966 － (23,083) 25,367 80,751 106,118

會計政策變動之影響 － － 1,585 (655) 930 － 930

經重列 47,484 966 1,585 (23,738) 26,297 80,751 107,048

期內溢利 － － － 3,458 3,458 3,085 6,543

於二零零四年六月三十日 47,484 966 1,585 (20,280) 29,755 83,836 113,591

法定儲備乃指一間在中華人民共和國（「中國」）成立之附屬公司，根據中國法律及條文規定自除稅後溢利撥出之企

業發展及一般儲備基金。
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簡明綜合現金流量表
截至二零零五年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月

二零零五年 二零零四年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

經營業務所得現金淨額 8,144 5,418

投資業務所得現金淨額 47 60

融資業務（所耗）所得現金淨額

附屬公司少數股東墊款 (46,339) －

其他融資業務之現金流量 865 1,125

(45,474) 1,125

現金及現金等值項目（減少）增加之淨額 (37,283) 6,603

期初現金及現金等值項目 45,597 32,932

期終現金及現金等值項目 8,314 39,535
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簡明財務報表附註

1. 編製基準

本簡明綜合財務報表乃遵照香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄16之適用披露規定及

香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港會計準則第34號「中期財務報告」編製。

2. 主要會計政策

本簡明財務報表以歷史成本為編製基礎，惟若干金融工具則以公平值計量。

除下文所述外，本簡明財務報表所採用之會計政策與本集團截至二零零四年十二月三十一日止年度之全年財

務報表所採用者一致。

於本期間，本集團首次採納香港會計師公會頒佈之若干新香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）、香港

會計準則（「香港會計準則」）及詮釋（以下統稱「新香港財務報告準則」），此等準則適用於在二零零五年一月

一日或之後開始之會計期間。採納新香港財務報告準則導致收益表、資產負債表及權益變動表之呈列方式有

所改變，尤其是少數股東權益之呈列方式。此等呈列方式之改變已追溯應用。採納新香港財務報告準則亦導

致本集團以下各項會計政策有所改變，此等改變影響本會計期間及過往會計期間之業績編製及呈列方式：

金融工具

於本期間，本集團採納香港會計準則第32號「金融工具：披露及呈列」及香港會計準則第39號「金融工具：確

認及計量」。香港會計準則第32號規定作追溯應用。於二零零五年一月一日或之後之年度期間生效之香港會

計準則第39號，基本上不容許對金融資產及負債進行追溯性確認、不再確認或計量。因實行香港會計準則第

32號及香港會計準則第39號而產生的主要影響概述如下：

可換股票據

香港會計準則第32號規定，綜合金融工具（包含金融負債及股權部份）之發行人，於進行初步確認時須將綜

合金融工具分為負債及股權部份，並將該等成份分開入賬。於以後期間，負債成份採用實際利率法按攤銷成

本計算。香港會計準則第32號對本集團之主要影響乃與本公司所發行之可換股債券有關，該等可換股債券包

含負債及股權部份。之前，可換股債券乃於資產負債表上歸類為負債。由於香港會計準則第32號要求作出追

溯應用，因而比較數字已予重列。

金融資產及金融負債之分類及計量

本集團已就香港會計準則第39號所界定之金融資產及金融負債範圍內，應用有關分類及計量之過渡條文。



中期報告2005 華南投資控股有限公司 8

債務證券及股本證券以外之金融資產及金融負債

自二零零五年一月一日開始，本集團就債務證券及股本證券以外的金融資產及金融負債（以往不屬於會計實

務準則第24號範圍），按照香港會計準則第39號的規定進行分類及計量。香港會計準則第39號將金融資產分

類為「於損益賬按公平值處理之金融資產」、「可出售金融資產」、「貸款及應收款項」或「持有至到期日之金融

資產」。金融負債基本上分類為「於損益賬按公平值處理之金融負債」或「於損益賬按公平值處理的金融負債

以外之金融負債（其他金融負債）」。「其他金融負債」以實際利率法按攤銷成本計算。資產或負債於二零零五

年一月一日之原有賬面值毋須作出調整。

2A. 會計政策變動之影響概要

按所呈列各項目就本期溢利減少之分析如下：

二零零五年 二零零四年

六月三十日 六月三十日

千港元 千港元

融資成本增加－可換股票據之利息 282 268

於二零零四年十二月三十一日及於二零零五年一月一日因應用新香港財務報告準則的累計影響概述如下：

於二零零四年 於二零零四年 於二零零五年

十二月三十一日 十二月三十一日 一月一日

（原先列賬） 調整 （重列） 調整 （重列）

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

資產負債表項目

收費公路經營權 85,709 － 85,709 － 85,709

物業、廠房及設備 764 － 764 － 764

遞延稅項資產 3,536 － 3,536 － 3,536

其他應收賬款、按金及預付款項 2,119 － 2,119 － 2,119

應收附屬公司少數股東款項 4,211 － 4,211 － 4,211

銀行結餘及現金 45,597 － 45,597 － 45,597

其他應付賬款及應付費用 (2,313) － (2,313) － (2,313)

應付一名董事款項 (3,171) － (3,171) － (3,171)

應付稅項 (618) － (618) － (618)

可換股票據 (18,000) 387 (17,613) － (17,613)

對資產及負債之影響合計 117,834 387 118,221 － 118,221

股本 47,484 － 47,484 － 47,484

法定儲備 1,453 － 1,453 － 1,453

可換股票據儲備 － 1,585 1,585 － 1,585

累計虧損 (17,354) (1,198) (18,552) － (18,552)

對母公司股權持有人應佔權益之影響合計 31,583 387 31,970 － 31,970

少數股東權益 86,251 － 86,251 － 86,251

117,834 387 118,221 － 118,221
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未採納新準則之潛在影響

本集團並無提前採納下列已頒佈但未生效之新準則或詮釋（「詮釋」）。本公司董事預期，採用該等準則或詮

釋將不會對本集團財務報表產生重大影響。

香港會計準則第19號（經修訂） 精算損益、集團計劃及披露

香港會計準則第39號（經修訂） 預測集團內公司間交易之現金流量對沖會計處理法

公平價值之選擇

香港財務報告準則第6號 礦產資源之勘探及評估

香港財務報告準則－詮釋第4號 釐定安排是否包括租賃

香港財務報告準則－詮釋第5號 復原及環境修復基金

3. 經營收費公路總收入

經營收費公路總收入乃來自收費公路之路費及由杭州市登記汽車之公路收費損失而獲杭州市政府補償。

二零零五年 二零零四年

六月三十日 六月三十日

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

公路收費 5,956 6,565

杭州市政府補償 8,538 8,585

14,494 15,150

4. 分類資料

本集團之唯一業務為在中國管理及經營收費公路。本集團可識別之資產及負債均位於中國。因此，並無按業

務或地區呈列分類分析。

5. 經營業務溢利

二零零五年 二零零四年

六月三十日 六月三十日

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

經營業務溢利乃經扣除下列項目：

收費公路經營權攤銷（計入直接經營成本） 2,226 2,226

物業、廠房及設備折舊 97 87
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6. 所得稅開支

二零零五年 二零零四年

六月三十日 六月三十日

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

本年度：

所得稅開支 1,237 1,238

遞延稅項：

本年度 106 69

稅率調整 (707) －

636 1,307

所得稅開支乃指期內已付或應付之中國所得稅。中國所得稅乃根據本公司在中國成立之附屬公司所適用之估

計應課稅溢利及按現行稅率18%（二零零四年：15%）而撥備。

由於本集團並無在香港產生或來自香港之收入，故並無就香港利得稅作出撥備。

7. 每股盈利

每股基本及攤薄盈利乃按下列數字計算：

二零零五年 二零零四年

六月三十日 六月三十日

（未經審核） （未經審核及

重列）

千港元 千港元

計算每股基本盈利之盈利 2,917 3,458

普通股之潛在攤薄影響：

可換股票據之利息 462 448

計算每股攤薄盈利之盈利 3,379 3,906

千股 千股

計算每股基本盈利之普通股數 474,838 474,838

普通股之潛在攤薄影響：

預期因兌換可換股票據而發行之股份 180,000 180,000

計算每股攤薄盈利之普通股數 654,838 654,838
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8. 應收附屬公司少數股東款項

根據於二零零二年收購杭州附屬公司時達成之共識，少數股東於期內已收回人民幣49,000,000元。有關收購

之詳情載於二零零二年七月十八日之招股書。

該款項乃無抵押、免息及無固定還款期。

9. 應付一名董事款項

該款項乃無抵押、免息及無固定還款期。

10. 可換股票據

應付予最終控股公司之可換股票據為無抵押，並以年利率2%計算利息。由發行日期二零零二年九月十七日

至到期日二零零五年九月十七日之週年日派付一次。可換股票據之賬面金額接近其公平值。

面值18,000,000港元之可換股票據可於到期日前隨時按初步換股價每股0.10港元（可予調整）兌換為本公司每

股面值0.10港元之普通股。

在二零零五年九月十七日到期前，可換股票據持有人無權要求償還可換股票據之本金金額。可換股票據持有

人亦無權於本公司股東大會上投票。

11. 有關連人士交易

除附註8、9及10分別披露之應收及應付關連人士之款項外，於期內向最終控股公司Leading Highway Limited

應付之可換股票據利息約為180,000港元。利息乃根據可換股票據協議按年利率2%計算。
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中期股息

董事會擬不派付截至二零零五年六月三十日止六個月之中期股息（二零零四年：無）。

管理層討論與分析

業務回顧

本集團繼續著重經營及管理收費公路及收費橋樑。目前，本集團在浙江省杭州市擁有一間合營公司，及在山西省

擁有兩間合營公司。由於本集團於二零零二年在山西省收購該兩間業績欠佳之合營公司並無支付任何代價（「收

購」），故自收購以來，僅杭州合營公司為本集團業績帶來貢獻。

於二零零五年上半年，本集團錄得未經審核綜合營業額14,494,000港元（二零零四年：15,150,000港元），及母公

司股權持有人應佔溢利2,917,000港元（二零零四年（重列）：3,458,000港元）。溢利減少主要因杭州非登記汽車由

杭州收費公路轉用鄰近公路而導致公路收費減少所致，及杭州收費公路實施強制性高成本之環保綠化計劃產生額

外負擔。

於二零零五年上半年實施之持續收費公路維修及保養計劃及額外環保綠化計劃，旨在翻新杭州收費公路以確保使

用者可安全、順暢及舒適地行駛。董事強調，該預防措施有助維持本集團收費公路之良好條件。

有關杭州市內公路收費改革計劃，其旨在削減杭州收費公路中高速公路幹線收費站之數量，及豁免杭州登記汽車

支付路費，本集團於二零零五年一月成功與杭州市政府續訂有關協議。根據有關協議，杭州市政府將繼續發出政

府補償金每日人民幣50,000元，直至二零零五年終。

收入比較之摘要如下：

杭州合營企業

杭州收費公路

二零零五年上半年之平均每日收費交通流量約為8,200架次（二零零四年：7,000架次），較去年同期增加17%。二

零零五年上半年之加權平均收費每輛約為人民幣10.38元（二零零四年：人民幣12.63元），較去年同期減少18%。

山西合營企業

山西襄翼收費公路及橋樑

二零零五年上半年之平均每日收費交通流量約為5,300架次（二零零四年：3,000架次），較去年同期增加77%。二

零零五年上半年之加權平均收費每輛約為人民幣13.37元（二零零四年：人民幣12.97元），較去年同期增加3%。
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山西臨洪收費公路及橋樑

二零零五年上半年之平均每日收費交通流量約為9,100架次（二零零四年：8,600架次），較去年同期增加6%。二

零零五年上半年之加權平均收費每輛約為人民幣5.40元（二零零四年：人民幣6.19元），較去年同期減少13%。

財務回顧

流動資金及財務資源

截至二零零五年六月三十日，本集團之流動現金及銀行存款合共為8,314,000港元（二零零四年：45,597,000港元）。

本集團之資產總值及負債總額分別為149,657,000港元（二零零四年：141,936,000港元）及25,798,000港元（二零

零四年（重列）：23,715,000港元），而股東權益為34,887,000港元（二零零四年（重列）：31,970,000港元）。本集

團之流動比率為2.4（二零零四年：2.2）。

截至二零零五年六月三十日，本集團之借貸為18,000,000港元之可換股票據，而該等票據為無抵押及按年利率2

厘計息，可按初步換股價每股0.10港元（可予調整）兌換為本公司每股面值0.10港元之普通股。截至二零零五年六

月三十日之資產負債比率（即總負債／總資產）為17%（二零零四年：17%）。

截至二零零五年六月三十日止六個月之資本開支總額為12,000港元（二零零四年：152,000港元）。

截至二零零五年六月三十日止六個月之股本概無出現任何變動。於回顧期內，本集團維持穩健之財政狀況，經營

業務所得現金淨額為8,144,000港元（二零零四年：5,418,000港元）。

自最近期年報發佈以來，本集團匯率浮動風險及或然負債之詳情並無出現重大變動。

未來前景

自二零零四年以來，商品及石油成本浮動不定，無可避免地對收費公路用戶及本公司（經營收費公路之公司）構成

壓力。

此外，在杭州市內，為拓展交通網絡，一條高速公路－「杭千公路」（「杭千」）已經建造以貫穿杭州至觀光勝地「千

島湖」。預期此公路可於二零零五年年底竣工，並將加劇杭州收費公路之競爭。

杭州市將依照國家統一規劃建設收費公路體系及開展城市規劃，以拓展交通網絡，優化公路架構，建設暢通無阻、

安全可靠、具現代化之公路體系。在杭州市之重大收費公路及城市發展項目帶動經濟發展，刺激交通運輸業務，

增強對高質素公路之需求；另一方面，由於杭州市計劃修建更多如「杭千」之先進高速公路，收費公路行業之競爭

亦將愈演愈烈。

如前所述，本集團與杭州市政府達成之公路收費補償將為本集團取得穩定收益。

本公司將繼續進行維修工程，致力在營運安全暢順公路及節省成本之間取得平衡，以確保順暢地進行公路維護工

程及提升核心資產之回報能力。
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僱員及薪酬政策

截至二零零五年六月三十日為止，本集團聘用約51名僱員（二零零四年：52名）。僱員之薪金水準乃按彼等之職

務、表現及對本集團所作出之貢獻並反映現時行內慣例而釐訂。為向僱員提供獎勵及回報，本公司已於二零零二

年八月採納一項購股權計劃。

董事及主要行政人員之股份、相關股份及債券權益及淡倉

於二零零五年六月三十日，各董事、主要行政人員及彼等之聯繫人士於本公司及其任何相聯法團（定義見《證券及

期貨條例》（「證券及期貨條例」）第XV部）的股份、相關股份及債券中擁有根據《證券及期貨條例》第352條須記錄於

本公司存置之登記冊之權益及淡倉，或根據《上市公司董事買賣證券之標準守則》須另行通知本公司及香港聯合交

易所有限公司（「聯交所」）之權益及淡倉如下：

好倉

(a) 本公司每股面值0.10港元之普通股

所持已發行 佔本公司已發行

董事名稱 身份 普通股數目 股本百分比

鄭榕彬 由受控制公司持有（附註） 325,500,000 68.55%

附註：

該等股份乃由Leading Highway Limited（「Leading Highway」）所持有，Leading Highway乃一間於英屬處女群

島註冊成立之有限公司，而其全部已發行股本由鄭榕彬先生全資擁有。

(b) 可換股票據

此外，Leading Highway持有本公司18,000,000港元之可換股票據全部權益。該等可換股票據可於到期日前

隨時按初步兌換價每股0.10港元（可予調整）兌換為本公司每股面值0.10港元之普通股。

除上文所披露者外，於二零零五年六月三十日，董事、主要行政人員及彼等之聯繫人士概無擁有本公司或其任何

相聯法團之任何股份、相關股份及債券之任何權益或淡倉。

董事購買股份或債券之權利

除上述「董事及主要行政人員之股份、相關股份及債券權益及淡倉」一節所披露者外，於期內任何時間，本公司、

其最終控股公司、或其任何附屬公司或同系附屬公司概無訂立任何安排以讓本公司董事藉收購本公司或任何其他

法人團體之股份或債券而獲益；且董事或主要行政人員或彼等各自之配偶或未滿十八歲之子女亦無擁有任何可認

購本公司證券之權利或曾行使該等權利。
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主要股東

除上述「董事及主要行政人員之股份、相關股份及債券權益及淡倉」一節所披露有關本公司董事鄭榕彬先生之權益

外，根據本公司遵照《證券及期貨條例》第336條規定存置之主要股東登記冊所載，概無任何其他人士於二零零五

年六月三十日止擁有本公司及其相關法團之股份及相關股份之須予公佈權益或淡倉。

購股權計劃

本公司根據於二零零二年八月十四日通過之唯一股東書面決議案而採納購股權計劃（「購股權計劃」）。購股權計劃

之詳情概述於本公司二零零四年年報內。

自採納購股權計劃以來，並無授出任何購股權。

購買、出售或贖回上市證券

於截至二零零五年六月三十日止六個月期間，本公司或其任何附屬公司概無購回、出售或贖回本公司任何股份。

企業管治常規守則

本公司已採納其企業管治常規守則，該守則加入聯交所上市規則「上市規則」附錄14企業管治常規守則內所有條款

（「企業管治常規守則」）。為符合守則條文第A.4.2條，本公司章程之修訂已於二零零五年五月五日舉行之二零零

五年股東週年大會通過。本公司章程之修訂規定所有董事，包括有指定任期之董事應輪流退任，至少三年一次。

根據董事之意見，期內公司已遵守企業管治常規守則，除下列條款有相異處外：

1. 守則條文第A.2.1條規定主席及行政總裁之職能應分離，而不應同時由一人兼任。本公司現由其中一名執行

董事兼任行政總裁之職務。此架構可提升製訂及實施公司策略之效率，故現有之架構更適合本公司。

2. 守則條文第A.4.1條規定非執行董事之委任應有指定任期，且須輪流退任。然而，本公司之現任非執行（包括

獨立非執行）董事之委任概無指定任期。惟本公司所有董事（包括執行及獨立非執行）均受公司章程內之退休

條款約束，故此本公司認為已有足夠條文，確保其企業管治常規守則與條款相符。

獨立非執行董事

本公司已遵守上市規則第3.10(1)及3.10(2)條有關委任足夠人數之獨立非執行董事「獨立非執行董事」及最少一名獨

立非執行董事持有合適專業資格或會計或相關財務管理專業知識之規定。董事會由三位獨立非執行董事組成，其

中一位擁有財務管理專業知識，彼等之履歷詳情載於本公司二零零四年年報內。
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董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納一套有關董事進行證券交易之行為守則，其條款與上市規則附錄10載列之規定標準（「標準守則」）

同等嚴謹。經向所有董事查詢後，董事確認，彼等均已遵守標準守則規定之標準及本公司就董事進行證券交易所

採納之行為守則。

董事會委員會

審核委員會

本公司之審核委員會乃就檢討及監督本集團財務報告程式及內部監控而成立。

審核委員會之書面職責範圍乃參照香港會計師公會頒佈之《成立審核委員會指引》及《有效的審核委員會指引》而編

撰，當中製訂審核委員會之權力與職責，並根據上市規則附錄14而修訂。審核委員會成員包括三位獨立非執行董

事歐陽贊邦先生（審核委員會主席）、馮嘉材先生及黃著㶴先生，彼等於財政年度內定期召開會議。在會議上，審

核委員會檢討本集團採納之會計原則及慣例及本集團的中期報告及年報，並與管理層商討審核、內部監控及財務

報告事宜，包括審閱截至二零零五年六月三十日止六個月未經審核中期業績。

薪酬委員會

薪酬委員會乃為就本公司全體董事及高級管理人員酬金之政策及架構向董事會提供意見而成立。本公司已製訂及

採納當中載有薪酬委員會之權力與職責之書面職責範圍。薪酬委員會由三位獨立非執行董事組成，分別為歐陽贊

邦先生（薪酬委員會主席）、馮嘉材先生及黃著㶴先生。

審閱中期業績

截至二零零五年六月三十日止六個月之未經審核中期業績經由本公司審核委員會審閱。

承董事會命

主席

鄭榕彬

香港，二零零五年九月八日




