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Dynasty Fine Wines Group Limited
王 朝 酒 業 集 團 有 限 公 司

（於開曼群島註冊成立之有限公司）

（股份代號：828）

截至二零零五年六月三十日止六個月初步業績公佈

王朝酒業集團有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然報告，於二零零五年上半年，
本公司及其附屬公司（「本集團」）的未經審核業績取得穩定增長。本公司審核委員會及本
公司核數師羅兵咸永道會計師事務所，已對中期業績作出審閱。所有審核委員會的成員
均為獨立非執行董事，並包括審核委員會主席。

簡明綜合損益表
截至二零零五年六月三十日止六個月

未經審核
截至六月三十日止六個月

二零零五年 二零零四年
附註 千港元 千港元

營業額 4 511,610 445,379
銷售成本 (248,090) (201,993)

毛利 263,520 243,386
其他收入 4 7,738 2,353
分銷成本 (81,369) (84,058)
一般及行政費用 (29,415) (21,009)

經營溢利 6 160,474 140,672
融資成本 (369) (359)

除稅前溢利 160,105 140,313
稅項 7 (42,578) (38,784)

期內除稅後溢利 117,527 101,529



2

以下人士分佔：
　本公司股權持有人 116,936 101,218
　少數股東權益 591 311

117,527 101,529

股息 8 46,065 —

期內本公司股權持有人應佔
　溢利的每股盈利

港仙 港仙

每股基本盈利 9 9.8 11.2

簡明綜合資產負債表
於二零零五年六月三十日

未經審核 重列
於二零零五年 於二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

資產
非流動資產
　固定資產 240,275 189,596
　租賃土地及土地使用權 18,844 16,860
　商譽 9,421 —
　遞延稅項資產 1,212 1,212

269,752 207,668
------------------ ------------------

流動資產
　應收賬款 10 82,895 106,097
　其他應收款項、按金及預付款項 28,481 24,598
　存貨 240,357 234,425
　現金及銀行結存 852,623 227,898

1,204,356 593,018
------------------ ------------------

總資產 1,474,108 800,686
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權益
本公司股權持有人應佔股本及儲備：
股本 124,500 90,000
儲備 1,143,952 330,284

1,268,452 420,284
少數股東權益 28,716 3,072

1,297,168 423,356
------------------ ------------------

負債
流動負債
　應付賬款 11 32,153 45,207
　其他應付及應計款項 122,382 211,761
　應付關連公司款項 8,060 11,994
　應付一家同系附屬公司款項 — 1,735
　應付稅項 14,345 18,142
　短期銀行貸款 — 14,151
　應付股息 — 74,340

176,940 377,330
------------------ ------------------

總權益及負債 1,474,108 800,686

附註：

1 集團重組

本公司於二零零四年七月二十九日在開曼群島根據開曼群島公司法註冊成立為一間獲豁免有限公司。誠如本

公司於二零零五年一月十七日刊發的售股章程所披露，根據為籌備其股份於香港聯合交易所有限公司（「聯交

所」）主板上市而進行的重組（「重組」），本公司於二零零五年一月十三日成為  Grand Spirit Holdings Limited

（「Grand Spirit」）、中法合營王朝葡萄釀酒有限公司（「王朝釀酒」）及山東玉皇葡萄釀酒有限公司（「玉皇」）的

控股公司。

本公司連同其附屬公司以下統稱為本集團。

本公司股份於二零零五年一月二十六日在聯交所主板上市。

2 編製基準及會計政策

未經審核簡明綜合賬目乃根據香港會計師公會頒布的香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」

以及聯交所的證券上市規則（「上市規則」）附錄16編製。
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進行上文附註1所述的重組後，本集團被視為持續經營實體。因此，未經審核簡明綜合賬目已按合併基準編製，

猶如本公司一直為本集團旗下各附屬公司的控股公司，以及於二零零五年一月十三日的集團架構，自二零零

四年一月一日起一直存在。董事認為，按上述基準編製未經審核簡明賬目，能更公平呈報本集團的整體業績、

現金流量及財務狀況。

簡明賬目應連同二零零四年度年報一併閱覽。

編製簡明賬目時所採用的會計政策及計算方法，與截至二零零四年十二月三十一日止年度之年報所採用者相

符，惟於採納經修訂香港財務報告準則及香港會計準則（「新訂香港財務報告準則」）後，本集團若干會計政策

已經改變。該等新訂香港財務報告準則對二零零五年一月一日或之後開始的會計期間有效。

中期賬目根據於編製此資料時（二零零五年七月）已頒布及生效的新訂香港財務報告準則及詮釋而編製。將於

二零零五年十二月三十一日應用的新訂香港財務報告準則及詮釋（包括可選擇性應用者），於編製本中期財務

資料時尚未肯定地獲得知悉。

本集團會計政策的改變及採納該等新訂政策的影響載於下文附註3。

3 會計政策的改變

採納新訂香港財務報告準則的影響

於二零零五年，本集團採納以下與其經營業務有關的新訂香港財務報告準則。二零零四年的比較數字已適當

地重列。

香港會計準則第1號 呈列財務報表

香港會計準則第2號 存貨

香港會計準則第7號 現金流量表

香港會計準則第8號 會計政策、會計估計的改變及誤差

香港會計準則第10號 結算日後的事項

香港會計準則第16號 物業、廠房及設備

香港會計準則第17號 租約

香港會計準則第21號 㶅率變動的影響

香港會計準則第23號 借款成本

香港會計準則第24號 關連人士披露

香港會計準則第27號 綜合及獨立財務報表

香港會計準則第32號 財務工具：披露及呈列

香港會計準則第33號 每股盈利

香港會計準則第36號 資產減值

香港會計準則第39號 財務工具：確認及計量

香港財務報告準則第2號 以股份支付之款項

香港財務報告準則第3號 業務合併

採納新訂香港會計準則第1、2、7、8、10、16、21、23、24、27及33號並不會導致本集團的會計政策出現大幅

改變。對本集團呈列財務資料的相關影響概述如下。

— 香港會計準則第1號對少數股東權益及其他披露的呈列方式有所影響。

— 根據香港會計準則第21號，各綜合實體的功能貨幣已按照經修訂標準的指引予以重估。
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— 香港會計準則第24號對關連人士的身份及若干其他關連人士的披露構成影響。

採納經修訂香港會計準則第17號後，有關租賃土地及土地使用權的會計政策有所變動。為租賃土地及土地使

用權支付的開辦前預付款項，現重新分類列為經營租約，並於租期內以直線法在損益表扣除，或於指定年度

出現減值時在損益表扣除。在過往年度，租賃土地以成本減累計折舊及累計減值入賬。

採納香港會計準則第32及39號後，有關財務資產按公平值列入損益表的會計政策有所變更。同時，衍生財務

資產改為按公平值確認，對沖活動的確認及計量方法亦有改變。直至二零零四年，採納香港會計準則第32及

39號後並無必要作出任何調整。

根據香港財務報告準則第3號及香港會計準則第36號的條文，自截至二零零五年十二月三十一日止年度起，商

譽減值測試會每年進行一次，並於出現減值跡象時進行測試。根據香港財務報告準則第2號，購股權的費用在

損益表中扣除。

本集團已根據各準則的過渡性條文就會計政策作出一切變動。本集團採納的所有準則均須追溯應用，惟香港

會計準則第16、21、39號及香港財務報告準則第2及3號除外。

4 營業額及其他收入

本集團主要從事葡萄酒產品產銷業務。期內所確認的收入如下：

未經審核

截至六月三十日止六個月

二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

營業額

　葡萄酒產品產銷 511,610 445,379

其他收入

　利息收入 7,738 2,353

519,348 447,732

5 分部資料

本集團於截至二零零四年及二零零五年六月三十日止期間所從事的唯一業務是產銷葡萄酒產品。本集團於截

至二零零四年及二零零五年六月三十日止期間的所有資產及業務均位於中國。因此並無分開呈列業務分部資

料及地域分部資料。
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6 經營溢利

經營溢利於呈列時已計入：

未經審核

截至六月三十日止六個月

二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

包括董事袍金的員工成本 26,214 20,763

折舊 10,225 8,139

攤銷 338 418

出售固定資產的虧損 — 19

下列各項的經營租約租金

　—  儲存設施、廠房及機器 1,698 1,698

　—  變電站 1,020 1,020

　—  辦公室物業 747  —

7 稅項

未經審核

截至六月三十日止六個月

二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

即期稅項：

　—  中國所得稅 42,578 38,275

　—  過往年度的撥備不足 — 509

42,578 38,784

本集團在香港並無任何估計應課稅溢利，故並無計提香港利得稅撥備。

本集團已就期內的估計應課稅溢利，按適用稅率計提中國所得稅撥備。王朝釀酒及天津天陽葡萄榨汁有限公

司截至二零零四年及二零零五年六月三十日止期間的適用稅率均為24%，即為在沿海經濟開發區成立的外資生

產企業可獲享的優惠稅率。玉皇截至二零零四年及二零零五年六月三十日止期間的適用稅率均為30%。

8 股息

未經審核

截至六月三十日止六個月

二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

建議派付中期股息每股普通股3.7港仙 46,065 —
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附註：

於二零零五年九月十三日，董事會宣派中期股息每股普通股3.7港仙。該項已宣派的股息在本賬目中並非反映

為應付股息，而是反映為截至二零零五年十二月三十一日止年度保留溢利分派。

9 每股盈利

每股基本盈利乃根據本公司股權持有人應佔溢利116,936,000港元及於期內已發行股份加權平均數1,195,856,354

股計算。

每股可資比較基本盈利乃根據本公司股權持有人應佔溢利101,218,000港元及合共900,000,000股股份（包括緊隨

本公司註冊成立後已發行的100股股份及於重組時發行的899,999,900股股份，該等股份均被視為自二零零四年

一月一日起已發行）計算。

行使購股權不會對截至二零零四年及二零零五年六月三十日止期間的每股盈利造成重大攤薄影響。

10. 應收賬款

本集團一般向客戶授出30日至90日的信用期。應收賬款的賬齡分析如下：

未經審核 經審核

二零零五年 二零零四年

六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

少於30日 38,666 76,241

30日至90日 24,671 21,062

91日至180日 17,806 11,819

超過180日 5,641 864

86,784 109,986

減：呆賬撥備 (3,889) (3,889)

82,895 106,097
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11. 應付賬款

應付賬款的賬齡分析如下：

未經審核 經審核

二零零五年 二零零四年

六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

少於30日 29,977 41,574

30日至90日 — 337

91至180日 — 1,871

超過180日 2,176 1,425

32,153 45,207

12 比較數字

比較數字已按本期間呈列方式換算為港元。

管理層討論及分析

概覽

截至二零零五年六月三十日止六個月，本集團的營業額為512,000,000港元（二零零四年  —
445,000,000港元），增幅為14.9%；本公司股權持有人應佔溢利則為117,000,000港元（二零
零四年  —  101,000,000港元），增幅為15.5%。

根據期內已發行股份加權平均數1,195,856,354股計算，每股本公司股份（「股份」）盈利為每
股9.8港仙（二零零四年  —  每股11.2港仙，按備考基準計算，並假設自二零零四年一月
一日起已發行900,000,000股股份）。

由於二零零五年六月三十日並無潛在攤薄已發行普通股，因此並無呈列每股攤薄盈利。

二零零五年上半年取得理想的財務業績，主要是由於銷量持續增長，而分銷成本和一般
及行政費用則相對保持穩定。鑒於本公司業績表現良好，整體前景樂觀，董事會決議派
付中期股息每股3.7港仙。
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財務回顧

— 營業額

截至二零零五年六月三十日止六個月，有賴本集團在銷售及營銷方面的努力以及中國整
體葡萄酒市場繼續錄得內涵增長，拉動本集團銷量持續上升，營業額由二零零四年上半
年445,000,000港元增加14.9%至512,000,000港元。

本集團於回顧期間的紅葡萄酒及白葡萄酒產品平均出廠售價保持穩定，與二零零四年年
度平均每瓶（750毫升）20.8港元相若。然而，基於絕大部分國內客戶對紅葡萄酒產品的偏
好，本集團得以為紅葡萄酒產品釐定較高價格，平均出廠售價一般高於白葡萄酒產品。

— 銷售成本

下表列出回顧期間本集團銷售成本的主要部分：

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

% %

原料成本
　‧葡萄及葡萄汁 38.4 35.1
　‧酵母及添加劑 1.8 1.5
　‧包裝材料 27.4 29.2
　‧其他 1.8 1.8

總原料成本 69.4 67.6

製造間接開支 10.1 10.4
消費稅 20.5 22.0

總銷售成本 100.0 100.0

本集團生產葡萄酒產品的主要原料是葡萄、葡萄汁、酵母、添加劑及包裝材料。於回顧期
間，由於葡萄或葡萄汁的供應較為緊張，葡萄及葡萄汁成本佔本集團總銷售成本約38.4%，
較二零零四年同期約35.1%上升3.3個百分點。於回顧期間，本集團的包裝材料平均成本則
與去年同期相若。

製造間接開支主要包括固定資產折舊或租金、物料、水電費、維修及保養開支、薪金及
生產及相關部門的有關員工開支，以及生產活動所產生的相關開支。期內，製造間接開
支佔營業額的百分比並無重大波動。
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— 毛利率

於回顧期間，毛利率乃根據發票總額及包括消費稅在內的銷售成本計算。二零零五年上
半年的整體毛利率為51.5%，較二零零四年同期54.6%下跌3.1個百分點，主要因為葡萄汁
的採購成本較二零零四年上半年為高。紅葡萄酒產品和白葡萄酒產品毛利率分別為51.9%
及42.3%（二零零四年  —  分別為55.4%及43.4%）。紅葡萄酒產品售價較高，因此毛利率也
相應較高。

— 分銷成本

分銷成本主要包括廣告及市場推廣開支、有關葡萄酒產品銷售的運輸費用、銷售部門的
薪金及相關員工開支、以及其他相關開支。

於回顧期間，分銷成本下跌，約佔本集團營業額15.9%（二零零四年  —  18.9%）。其中，
廣告及市場推廣開支約佔本集團營業額8.6%（二零零四年  —  12.0%）。分銷成本對營業
額比例下降反映期內營業額增長高於廣告及市場推廣開支的增長。為保持消費者對「王朝」
品牌的認知、提高市場佔有率和確保順利推出新產品，預期在可見的未來，廣告及市場
推廣開支將與本集團營業額同步增長。

— 一般及行政費用

一般及行政費用主要包括行政部、財務部和人力資源部的薪金及相關員工開支、呆賬撥
備及陳舊存貨撇銷、折舊及攤銷開支以及其他相關行政開支。

於回顧期間，一般及行政費用保持穩定，約佔本集團營業額5.7%（二零零四年  —  4.7%）。

— 稅項開支

根據開曼群島及英屬處女群島的現行法律，本公司及其於英屬處女群島註冊成立的附屬
公司，均毋須繳納所得稅或資本增值稅。此外，該等公司派付股息，亦毋須向該等司法
權區繳付預扣稅。

根據中國相關所得稅規則及規定，本集團的主要營運附屬公司王朝釀酒及本集團另一附
屬公司天津天陽葡萄榨汁有限公司，屬於沿海經濟開發區成立的外資生產企業，適用優
惠所得稅稅率為24%。本集團另一附屬公司玉皇的適用所得稅稅率則為30%。於回顧期間，
本集團的實際稅率略降至約26.6%（二零零四年  —  27.6%）。

— 現金流量

二零零五年上半年，本集團的現金流量主要來自融資活動。本集團的現金主要用作支付
收購開顏東方資源有限公司（「開顏東方」）的代價、支付予股東的二零零四年度特別股息
及上市費用。
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經營活動流入現金由二零零四年102,000,000港元，下降至二零零五年52,400,000港元，主
要受營運資金（主要為其他應付及應計款項）的變動所影響。

投資活動所用淨現金，主要用於根據二零零五年一月十七日刊發的售股章程所披露收購
開顏東方的計劃，款額約達47,000,000港元（二零零四年  —  零港元）。

融資活動流入淨現金主要為來自配售及公開發售所得款項淨額約724,000,000港元（二零零
四年—零港元），及並由向股東派付股息約78,700,000港元（二零零四年—零港元）所抵銷。

— 財務管理與資本運作政策

於二零零五年六月三十日，除配售及公開發售所得款項淨額外，本集團的收支、資產及
負債幾乎全部以人民幣結算。因此，本集團並不預期會出現重大的外㶅波動風險。本集
團保持充裕的財政資源，處於淨現金狀態，因此有關利率波動的財務風險微不足道。

於本公佈日期，本集團的現金及銀行結存差不多全部以人民幣、港元或美元結算。尚未
撥作擬定用途的配售及公開發售所得款項淨額，已存放在香港認可財務機構作為短期存
款。本集團已制定一套投資政策，目的在於監察本集團無指定用途資金的投資，在保持
充足的資本和流動資金的前提下，確保在切實可行的情況下，令投資得到最大的回報。

業務回顧

— 銷售分析

回顧期間，本集團的銷量增長令人滿意。售出葡萄酒瓶數由二零零四年上半年約2,080萬
瓶，增加至二零零五年上半年約2,490萬瓶，平均出廠售價大致保持平穩。紅葡萄酒產品
的銷售仍是本集團主要收入來源，約佔本集團期內營業額95.1%（二零零四年  —  94.2%），
較為大眾化的主要產品王朝乾紅葡萄酒，仍是本集團最暢銷的葡萄酒產品，約佔本集團
營業額49.6%（二零零四年  —  50.4%）。

回顧期間，本集團於所有省份及自治區，以及四個直轄市內銷售產品。華東地區仍是我
們主要的市場。除主要市場外，本集團亦於其他市場（如中國廣東、江西、湖南及湖北等
省份）繼續進行擴大產品銷售，同時在其他沿海省份的市場，加強營銷推廣工作，增加在
該等市場的佔有率。期內，我們繼續專注於國內市場，海外銷售比重較低，佔營業額0.2%
（二零零四年  —  0.1%）。

我們以「王朝」品牌產銷超過50種產品，當中以中高檔產品為主，迎合國內葡萄酒市場不
同消費者的需求。我們相信，憑藉王朝多元化及品質卓越的產品，本集團有能力推售優
質高檔的產品，吸引高檔次消費者。於回顧期間，若干在二零零三年推出的高檔葡萄酒
產品，譬如王朝木桶陳釀乾紅葡萄酒以及七年藏乾紅和乾白葡萄酒，均錄得可喜增長。
雖然該等產品的銷售佔期內營業額比重不大，但我們相信，這類產品今後將會成為本公
司日益重要的增長動力。
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— 葡萄或葡萄汁的供應

葡萄酒產品的生產及質量，主要取決於能否獲得優質葡萄或葡萄汁的充分供應。目前我
們有十多個關係深厚的主要葡萄汁供應商，主要位於天津、山東、河北及寧夏等省份。
為確保本集團得到可靠、穩定的優質葡萄及葡萄汁供應，以應付因業務增長及擴能計劃
而預期日益增加的需求，我們現與葡萄種植夥伴合作，擴建他們的葡萄園以增加收成，
同時物色符合我們質量標準的新供應商，以保證葡萄的供應，減少天氣因素導致生產中
斷及葡萄或葡萄汁質量受影響的風險。我們也將在中國或海外尋求收購葡萄汁供應商的
機會。

— 產能

本集團的擴能計劃如期進行，預計可於二零零六年中左右完成，屆時本集團的年產能將
由30,000噸（約相當於4,000萬瓶）提升至50,000噸（約相當於6,670萬瓶）。管理層將竭盡所
能，確保按時甚至提早完成計劃。期內，我們開展建設新生產設施的可行性研究，並已
選定天津一處合適地點作興建新設施之用。預期新生產設施將於二零零八年底前建成，
屆時本集團的年產能將進一步增至70,000噸（約相當於9,330萬瓶）。

— 展望

本集團於二零零五年一月成功於主板上市，是集團發展的重要里程碑。本集團的財務狀
況亦因此受惠，為於業內進一步增長奠下基礎。展望將來，我們將繼續善用中國葡萄酒
市場龐大需求的機遇，努力推動業務發展。本集團憑藉多方面的優勢，如家喻戶曉的品
牌、廣博的產品與市場知識和綿密廣闊的分銷網絡，配合適當的提升產品組合及擴能策
略，未來數年必將進一步鞏固及加強我們在中國市場的領導地位，為股東締造更佳回報。

為配合本集團的長遠發展及落實本公司於二零零五年一月十七日刊發的售股章程所載的
業務計劃，我們擬於天津增設全新生產設施以擴充產能。此外，我們目前正與若干從事
葡萄酒輔助業務的公司進行洽商，該等公司日後可能成為我們的收購目標。惟於本公佈
日期，本集團並無就此與其他人士訂立任何協議。

員工

本集團於香港及中國共聘用386名員工（包括董事）。員工數目增加主要因收購開顏東方所
致。截至二零零五年六月三十日止六個月內，薪金及相關成本總額為26,200,000港元。本
集團為香港及中國各級員工制定了具競爭力、符合行業水平的薪酬方案，並提供進修、
醫療、保險及退休等各樣福利。

本公司已於二零零四年十二月六日採納購股權計劃，為對於本公司業務成功有所貢獻的
合資格參與者提供獎勵。直至本公佈日期為止，該計劃已授出23,100,000份購股權。
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流動資金及財務資源

於二零零五年六月三十日，本集團的現金結存為853,000,000港元，經營活動流入淨現金充
裕，足以應付經營業務及資本開支的營運資金需求。於二零零五年六月三十日，本集團處
於淨現金狀態，並無錄得銀行負債，反映本集團的資本結構穩健扎實。新增投資將會以本
集團的內部資源撥付。

資本結構

在配售及公開發售完成後，上市所得款項淨額進一步鞏固本集團的資本結構。我們預期，
本集團的現金足以應付在可見未來的營運及資本開支需求。

本公司於二零零五年六月三十日的市值約為3,424,000,000港元。

資本承擔、或然負債及資產抵押

於二零零五年六月三十日，本集團的已批准但未訂約資本開支承擔約144,600,000港元，及
已訂約但未於財務報表撥備的資本開支承擔約7,200,000港元，主要為購買機器。該等承擔
主要與擴充本集團的產能有關，預期將於一年內支付。本集團將以售股章程內呈列發行
新股的所得款項支付上述資本承擔。

於二零零五年六月三十日，本集團並無抵押任何資產，亦無任何產權負擔，本集團亦無
重大或然負債。

中期股息

董事欣然宣佈，將向於二零零五年十月十九日（星期三）名列股東名冊之股東派付中期股
息每股3.7港仙。中期股息將會於二零零五年十一月二日（星期三）支付。

暫停辦理股份過戶登記手續

本公司將自二零零五年十月十七日（星期一）至二零零五年十月十九日（星期三）（包括首尾
兩天）暫停股份過戶登記手續，於此段期間內概不會辦理股份過戶登記手續。股東如欲符
合資格獲派中期股息，最遲必須於二零零五年十月十四日（星期五）下午四時三十分前，
將所有過戶登記文件連同有關股票，送達本公司的香港股份過戶登記分處卓佳證券登記
有限公司，地址為香港灣仔告士打道56號東亞銀行港灣中心地下。

購買、出售或贖回本公司股份

根據於二零零五年一月二十一日訂立的國際承銷協議，本公司向國際配售承銷商授出購
股權（「超額配股權」），可由荷銀洛希爾行使，要求本公司額外配發及發行合共最多
45,000,000股股份，以補足國際配售的超額分配。超額配股權的每股股份行使價為2.25港
元。超額配股權於二零零五年二月一日獲全面行使，因此，本公司額外發行45,000,000股
股份。
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除上文披露外，自本公司股份於二零零五年一月二十六日在聯交所上市起至二零零五年
六月三十日止，本公司及其任何附屬公司概沒有購買、出售或贖回任何本公司股份。

遵守董事進行證券交易的標準守則

本公司已遵照上市規則附錄10所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守
則」），採納規管董事證券交易的相關程序。經本公司查詢後，所有董事均已確認彼等於
截至二零零五年六月三十日止六個月整段期間已遵守標準守則所載之規定標準。

企業管治

本公司明瞭對股東應負的責任，冀能透過扎實的企業管治基礎來保障並提升股東價值。
本集團致力發掘最佳業務經營方式，並將之制訂為明文規定，確保不斷提高披露事項的
透明度及質素。董事會始終緊持在集團內部實行恰當的企業管治標準，今後也將繼續貫
徹執行，確保以誠信、符合道德及負責任的方式進行所有業務。

截至二零零五年六月三十日止半年期間內，本公司一直遵守香港聯合交易所有限公司證
券上市規則附錄14企業管治常規守則所載的守則條文。

於聯交所網頁公佈中期業績

本公司將在適當時候在聯交所網頁登載上市規則附錄16規定的所有財務及其他有關資料。

承董事會命
主席
何秀恆

香港，二零零五年九月十三日

於本公佈日期，董事會共有五名執行董事，分別為何秀恆先生、高孝德先生、聶建生先生、白智生先生及陳乃明

先生；六名非執行董事，分別為  Heriard-Dubreuil Francois 先生、王廣浩先生、蔣維英先生、張文林先生、王正

中先生及  Robert Luc 先生；以及三名獨立非執行董事，分別為黎明先生、許浩明先生及周家驊先生。

請同時參閱本公佈於（香港經濟日報）刊登的內容。


