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LIPPO LIMITED
力 寶 有 限 公 司

（於香港註冊成立之有限公司）
（股份代號：226）

中期業績
截至二零零五年六月三十日止六個月

中期業績
力寶有限公司（「本公司」）董事會欣然公佈本公司及其附屬公司（合稱「本集團」）截至二零零五年六月三十日止六個月之未經審核綜合
中期業績，連同二零零四年同期之比較數字如下：

簡明綜合損益賬
截至六月三十日止六個月

二零零五年 二零零四年
附註 千港元 千港元

（經重列）

收入 4 1,220,690 1,798,843
銷售成本 (959,541) (1,480,483)

溢利總額 261,149 318,360

其他收入 8,529 －
行政開支 (114,402) (113,023)
其他經營開支 (104,281) (84,452)
投資物業之公平值變動 287,985 191,983
聯營公司之減值虧損撥備撥回／（撥備） (53,907) 4,655
有關非銀行業務之呆壞賬撥備 5 (34,756) (1,053)
持有其他投資證券之未變現虧損淨額 － (86,827)
所佔聯營公司業績 3,543 21,534
融資成本 (18,840) (14,487)

除稅前溢利 6 235,020 236,690
稅項 7 (79,575) (44,076)

本期間溢利 155,445 192,614

以下人士應佔：
本公司權益持有人 77,742 119,000
少數股東權益 77,703 73,614

155,445 192,614

港仙 港仙

每股盈利 8
基本 18 27

攤薄 不適用 不適用
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簡明綜合資產負債表
二零零五年 二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

附註 千港元 千港元
（經重列）

非流動資產
商譽：
商譽 79,342 79,262
負商譽 － (111,603)

預付土地租賃付款 5,304 5,399
固定資產 333,043 319,833
投資物業 3,132,091 2,362,777
發展中物業 335,511 180,574
於聯營公司之權益 483,745 531,676
於共同控制實體之權益 7,393 7,393
可供出售財務資產 412,884 －
投資證券 － 554,110
按公平值列入損益賬之財務資產 451,766 －
持至到期日之證券 － 62,816
貸款及墊款 851 24,031
遞延稅項資產 4,115 4,115
銀行業務應佔之資產減負債 191,996 175,411
長期投資之已付按金 3,720 －

5,441,761 4,195,794

流動資產
待售物業 64,051 11,005
存貨 107,424 105,780
可供出售財務資產 173,053 －
按公平值列入損益賬之財務資產 922,139 －
持至到期日之證券 － 82,216
貸款及墊款 144,355 180,692
其他投資證券 － 1,308,276
應收賬款、預付款項及按金 9 381,859 398,908
客戶之信託銀行結餘 316,844 389,123
已抵押定期存款 86,116 －
現金及現金等價物 1,515,793 1,940,374

3,711,634 4,416,374

流動負債
銀行貸款 368,283 471,654
應付賬款、應計款項及已收按金 10 786,004 854,218
應付稅項 69,518 70,850

1,223,805 1,396,722

流動資產淨值 2,487,829 3,019,652

資產總值減流動負債 7,929,590 7,215,446

非流動負債
長期銀行貸款 1,049,043 805,612
遞延稅項負債 339,550 263,975

1,388,593 1,069,587

6,540,997 6,145,859

資本及儲備
本公司權益持有人應佔權益
股本 43,373 43,373
儲備 3,175,682 2,946,265

3,219,055 2,989,638

少數股東權益 3,321,942 3,156,221

6,540,997 6,145,859

附註：

1. 主 要會計政策
本中期業績乃未經審核、簡明及已根據香港會計師公會頒佈之香港會計準則（「香港會計準則」）第 34號「中期財務報告」而編製。本中期業績已由本公司審
核委員會審閱。

編製中期業績所採用之會計政策，乃與截至二零零四年十二月三十一日止年度之經審核財務報告書所採用之會計政策符合一致，惟下述者除外。

採納香港會計準則第1、2、7、8、10、12、14、16、18、19、21、23、24、27、28、31、33、34、37、38號、香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）第2號、香港詮釋第4號
及香港會計準則詮釋第 15號，對本集團之會計政策及本集團中期業績之計算方法並無重大影響。採納其他香港財務報告準則之影響概述如下：

(a) 香港會計準則第 17號－租賃
於過往期間，自用租賃土地及樓宇乃計入固定資產，並按成本減累積折舊及任何減值虧損列賬。

在採納香港會計準則第 17號後，本集團於土地及樓宇之租賃權益將分別列為租賃土地及租賃樓宇，惟租賃款項不能在土地及樓宇間可靠分配者則除
外。由於預期租期屆滿時土地業權不會轉移到本集團，本集團之租賃土地被歸類為經營租賃，並從固定資產重列為預付土地租賃付款，而租賃樓宇繼
續列作固定資產之一部份。根據經營租賃之預付土地租賃付款最初按成本列賬，其後於租期內按直線法攤銷。倘租賃款項不能在土地及樓宇間可靠分
配，全部租賃付款將列作固定資產之融資租賃之土地及樓宇成本。

此項會計政策之變動已追溯應用，且比較數字已予重列，以反映租賃土地之重新分類。
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(b) 香港會計準則第 32號及香港會計準則第 39號－財務工具
於二零零四年十二月三十一日前，本集團之證券投資分類為投資證券及其他證券投資，分別按成本減任何減值虧損及按公平值列入資產負債表，投資
證券之任何減值虧損及其他證券投資公平值之變動，均於產生期間在損益賬內確認。貸款及應收賬款乃按未清償本金總額及應收應計利息（如適用）
減呆賬撥備於資產負債表內呈報。

自二零零五年一月一日起，經考慮收購有關投資之目的後，本集團將其投資分為以下類別：

(i) 按公平值列入損益賬之財務資產
按公平值列入損益賬之財務資產乃持有作交易用途之財務資產及於訂立時被指定按公平值列入損益賬之財務資產。衍生工具亦計入持有作交
易用途類別，除非衍生工具被指定用於對沖則除外，該等財務資產於資產負債表內按公平值列賬。公平值之任何變動於損益賬內確認。

(ii) 貸款及應收賬款
貸款及應收賬款乃具有固定或可釐定付款但在活躍市場並無報價之非衍生財務資產。其初步按公平值確認，其後則按攤銷成本（採用實際利率
法）減任何累積減值虧損列賬。倘減值虧損數額下降，而下降原因客觀上與確認減值後發生之事件相關，則先前確認之減值虧損須予撥回，惟
撥回不得導致貸款及應收賬款之賬面值超出假定於減值撥回日期並無確認減值而應有之攤銷成本。撥回數額於損益賬內確認。

個別評估之貸款及應收賬款減值撥備乃採用減值墊款之折現現金流量分析計算。並無個別減值跡象之個別不重大項目之整體減值評估，乃採
用公式或統計方法作出。貸款及應收賬款減值撥備將分為個別評估類別及整體評估類別，而非特定撥備及一般撥備。貸款及應收賬款計入資產
負債表之貸款及墊款及應收賬款、預付款項及按金。

(iii) 持至到期日之財務資產
持至到期日之財務資產乃具有固定或可釐定付款及固定到期日之非衍生財務資產，而本集團之管理層有意及有能力持有至到期日。該等資產
乃按攤銷成本（採用實際利率法）減任何累積減值虧損列賬。

(iv) 可供出售財務資產
可供出售財務資產乃歸入本類別或未歸入任何其他類別之非衍生工具。該等資產按公平值列賬，惟在活躍市場並無公開報價且其公平值無法
可靠計量之若干可供出售財務資產，乃按成本減任何累積減值虧損列賬。減值虧損於產生期間在損益賬內扣除。

就按公平值列賬之可供出售財務資產而言，公平值變動產生之任何盈虧將直接於權益內確認（減值虧損除外），直至有關財務資產撤銷確認為
止，屆時先前於權益確認之累積盈虧將於損益賬內確認。

倘可供出售財務資產之公平值下降，並已直接於權益內確認，且有客觀證據顯示資產出現減值，則於權益直接確認之累積虧損將自權益扣除，
並於損益賬內確認。於損益賬內確認之股本工具減值虧損不會在損益賬內撥回。就債務工具而言，倘債務工具之公平值增加且有關增加明顯與
減值虧損確認後發生之事件有關，則減值虧損將於損益賬內撥回。

可供出售財務資產之利息按實際利率法計算並於損益賬中確認，當本集團之收款權利確立時﹐股息於損益賬中確認。

有價財務資產之公平值按現行買入價計算。倘財務資產之市場並不活躍（及非上市財務資產之市場），則本集團將採用估值法確定公平值，此等方法
包括使用近期進行之公平交易、參考大致相同之其它工具、折現現金流量分析及反映發行人特定情況之期權定價模式。

根據香港會計準則第 39號之過渡條文，本集團已：

(i) 於二零零五年一月一日將賬面總值 1,108,131,000港元及 200,145,000港元之其他投資證券均分別重新歸入按公平值列入損益賬之財務資產及可供
出售財務資產。此舉對重新計量並無影響，原因為計量本集團於二零零四年十二月三十一日之投資證券之會計政策，與計量按公平值列入損益
賬之財務資產及按公平值列賬之可供出售財務資產之會計政策相同；

(ii) 於二零零五年一月一日將賬面總值 272,590,000港元及 196,628,000港元之投資證券均分別重新歸入按公平值列入損益賬之財務資產及可供出售財
務資產，致使計入保留溢利及少數股東權益之期初結餘分別調整 88,513,000港元及 34,325,000港元，以反映公平值之差異；

(iii) 將賬面總值 84,892,000港元之餘下投資證券重新歸入按成本減任何減值虧損列賬之可供出售財務資產。此舉對重新計量並無影響，原因為計量
本集團於二零零四年十二月三十一日之投資證券之會計政策，與計量按成本列賬之可供出售財務資產之會計政策相同；

(iv) 於二零零五年一月一日將賬面總值 25,906,000港元之貸款及墊款重新歸入可供出售財務資產，致使自保留溢利及少數股東權益扣除之期初結餘
分別調整 8,823,000港元及 3,580,000港元，以反映公平值之差異；及

(v) 於二零零五年一月一日將賬面總值 145,032,000港元之持至到期日之證券重新歸入按公平值列入損益賬之財務資產。此舉對重新計量並無影響，
原因為持至到期日財務資產之賬面值接近其公平值。

根據香港會計準則第 39號之過渡條文，比較數字並無重列。

(c) 香港會計準則第 40號－投資物業
於過往期間，投資物業之公平值變動乃以投資物業重估儲備變動之方式處理。倘按組合基準計算之儲備總額不足以抵銷虧絀，超出虧絀之數額於損益
賬內扣除。其後之任何重估盈餘計入損益賬，惟以先前扣除之虧絀數額為限。

採納香港會計準則第 40號後，因投資物業公平值之改變而產生之收益或虧損計入所產生期間之損益賬內。將投資物業廢棄或出售產生之任何收益或
虧損乃於廢棄或出售期間之損益賬內確認。

本集團已利用香港會計準則第 40號之過渡條文，就採納有關準則對保留盈利之期初餘額之影響作出調整，而非重列比較金額以反映追溯性變動。

(d) 香港財務報告準則第 3號—業務合併及香港會計準則第 36號—資產減值
於過往期間，於二零零一年一月一日前收購產生之商譽╱負商譽由收購年度之綜合資本儲備撇銷，不於損益賬中確認，直至收購之業務被出售或減值。

於二零零一年一月一日或以後收購產生之商譽，以直線法按其估計可用年期資本化及攤銷，惟倘有任何減值跡象，則須進行減值測試。負商譽於資產
負債表中列賬，並於綜合損益賬中按收購之可折舊╱可攤銷資產之餘下平均可用年期有系統地確認。惟倘與未來預期虧損及收購計劃中確定之開支
有關並能可靠計量，則在此情況下於確認未來虧損及開支時在綜合損益賬內確認為收入。

於採納香港財務報告準則第 3號及香港會計準則第 36號後，收購產生之商譽不再攤銷，惟須進行年度減值檢討（或倘有事件或情況變動顯示賬面值可
能減值，則須進行更頻繁之檢討）。任何已確認之商譽減值虧損於隨後期間不予撥回。

本集團於被收購之可識別資產、負債及或然負債公平淨值之權益超過所收購附屬公司及聯營公司成本之差額（過往稱為「負商譽」）於重新評估後於
損益賬中即時確認。

香港財務報告準則第 3號之過渡條文規定本集團須於二零零五年一月一日將累計攤銷之賬面值與商譽成本之相應項目撇銷，並不再於保留溢利確認
負商譽（包括綜合資本儲備所保留者）之賬面值。過往從綜合資本儲備撇銷之商譽仍由綜合資本儲備撇銷，當所有或部份商譽相關業務被出售時或當
商譽相關之現金產生單位發生減值時，則不於損益賬中確認。

根據香港財務報告準則第 3號之過渡條文﹐比較數字並無重列。

(e) 香港會計準則詮釋第 21號—所得稅—收回已重估之非折舊資產
於過往期間，投資物業重估所產生之遞延稅項按出售投資物業時適用之稅率予以確認。

於採納香港會計準則詮釋第 21號後，本集團投資物業重估所產生之遞延稅項乃視乎該等物業之賬面值乃透過使用或出售收回而釐定。本集團已確定
其投資物業將透過使用收回，故遞延稅項已按現行利得稅稅率計算。

此項會計政策之變動已追溯應用，而比較數字亦已重列，以反映所產生之遞延稅項負債。
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2. 會 計政策變動產生之影響概要
採納新訂及經修訂之香港財務報告準則後，下列賬目之期初結餘已作出追溯性調整。有關過往期間及期初調整之詳情概述如下︰

(a) 對二零零五年一月一日權益總額期初結餘之影響
新政策之影響 投資物業 其他資產 少數股東
（增加╱（減少）） 資本儲備 重估儲備 重估儲備 保留溢利 權益 總額

附註 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

過往期間之調整：
香港會計準則詮釋第 21號
投資物業重估所產生之遞延稅項 1(e) － (15,264 ) － (56,304 ) (15,408 ) (86,976 )

期初調整前權益總額減少淨額 － (15,264 ) － (56,304 ) (15,408 ) (86,976 )

期初調整：
香港會計準則第 39號
將投資證券重新分類如下：
可供出售財務資產 1(b) － － － 88,470 34,285 122,755
按公平值列入損益賬之財務資產 1(b) － － － 43 40 83

將貸款及墊款重新分類為
可供出售財務資產 1(b) － － － (8,823 ) (3,580 ) (12,403 )

香港會計準則第 40號
投資物業重估盈餘 1(c) － (74,391 ) (25,366 ) 99,757 － －

香港財務報告準則第 3號
撤銷確認之負商譽 1(d) (529,598 ) － － 640,182 1,019 111,603

於二零零五年一月一日之影響總額 (529,598 ) (89,655 ) (25,366 ) 763,325 16,356 135,062

(b) 對二零零四年一月一日權益總額期初結餘之影響

新政策之影響
（增加╱（減少）） 少數股東

保留溢利 權益 總額
附註 千港元 千港元 千港元

過往期間之調整：
香港會計準則詮釋第 21號
投資物業重估所產生之遞延稅項 1(e) (35,088 ) (1,945 ) (37,033 )

於二零零四年一月一日之影響總額 (35,088 ) (1,945 ) (37,033 )

下表概述採納新訂及經修訂香港財務報告準則後，對截至二零零五年及二零零四年六月三十日止六個月之溢利及收入或開支在權益獲直接確認之影響。因
並無就採納香港會計準則第 39號、第 40號及香港財務報告準則第 3號作出追溯性調整，截至二零零四年六月三十日止六個月所載之數額，或許不可與本期間
所載之數額進行比較。

(c) 對截至二零零五年及二零零四年六月三十日止六個月溢利之影響

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

新政策之影響 本公司 少數股東 本公司 少數股東
（增加╱（減少）） 權益持有人 權益 總額 權益持有人 權益 總額

附註 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

對本期間溢利之影響：
香港會計準則第 40號
投資物業之公平值變動 1(c) 162,158 125,827 287,985 － － －

香港財務報告準則第 3號
終止攤銷商譽╱確認負商譽 1(d) (758 ) 2,876 2,118 － － －

香港會計準則詮釋第 21號
投資物業重估所產生之遞延稅項 1(e) (39,194 ) (33,535 ) (72,729 ) (21,216 ) (8,757 ) (29,973 )

本期間影響總額 122,206 95,168 217,374 (21,216 ) (8,757 ) (29,973 )

對每股盈利之影響： 港仙 港仙

基本 28 (4.9 )

攤薄 不適用 不適用

(d) 對截至二零零五年及二零零四年六月三十日止六個月之收入或開支在權益獲直接確認之影響

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

新政策之影響 本公司 少數股東 本公司 少數股東
（增加╱（減少）） 權益持有人 權益 總額 權益持有人 權益 總額

附註 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

香 港 會 計 準 則 第 39號
可供出售財務資產之公平值變動 1(b) (20,750 ) (13,633 ) (34,383 ) － － －

香港會計準則第 40號
不再於儲備確認之投資物業之
公平值變動 1(c) (162,158 ) (125,827 ) (287,985 ) － － －

香港會計準則詮釋第 21號
投資物業重估所產生之遞延稅項 1(e) 30,936 36,291 67,227 － － －

本期間影響總額 (151,972 ) (103,169 ) (255,141 ) － － －

3. 分 部資料
分部資料以業務分部作為主要分部申報格式呈報。

本集團之經營業務乃根據各業務之性質劃分及分開管理。本集團之業務分部指所承擔之風險及回報方面與其他業務分部迴異之不同策略業務單位。業務分
部概述如下：

(a) 財務投資分部包括在貨幣及債券市場之投資；

(b) 物業投資及發展分部包括物業出租、轉售及發展；

(c) 證券投資分部包括買賣證券及出售投資項目；

(d) 食品業務分部指製造食品、分銷批發食品及綜合快流轉消費品；

(e) 企業融資及證券經紀分部提供證券及期貨經紀、投資銀行、包銷及其他相關顧問服務；

(f) 銀行業務分部從事提供商業及零售銀行服務；及

(g) 「其他」分部主要包括發展電腦硬件及軟件、放款及提供物業及基金管理服務。
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以下為本集團按業務分部劃分之分部資料分析：

截至二零零五年六月三十日止六個月
物業投資 企業融資及 分部間

財務投資 及發展 證券投資 食品業務 證券經紀 銀行業務 其他 互相抵銷 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

收入
外來 17,451 73,715 666,364 421,875 27,068 6,884 7,333 － 1,220,690
分部間 631 4,684 － － 430 － 770 (6,515 ) －

總額 18,082 78,399 666,364 421,875 27,498 6,884 8,103 (6,515 ) 1,220,690

分部業績 15,072 346,079 30,496 12,087 (33,437 ) (44,955 ) (5,245 ) (5,904 ) 314,193

未分配之企業開支 (67,193 )
融資成本 (15,523 )
所佔聯營公司業績 － 62 － － － (29,649 ) 33,130 － 3,543

除稅前溢利 235,020
稅項 (79,575 )

本期間溢利 155,445

截至二零零四年六月三十日止六個月（經重列）
物業投資 企業融資及 分部間

財務投資 及發展 證券投資 食品業務 證券經紀 銀行業務 其他 互相抵銷 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

收入
外來 12,738 171,497 1,133,712 424,149 36,155 9,723 10,869 － 1,798,843
分部間 6,973 3,381 356 － 2,790 － 163 (13,663 ) －

總額 19,711 174,878 1,134,068 424,149 38,945 9,723 11,032 (13,663 ) 1,798,843

分部業績 11,328 272,678 (17,856 ) 12,419 2,579 3,809 (3,290 ) (2,405 ) 279,262

未分配之企業開支 (51,687 )
融資成本 (12,419 )
所佔聯營公司業績 － 117 － － － 401 21,016 － 21,534

除稅前溢利 236,690
稅項 (44,076 )

本期間溢利 192,614

4. 收 入╱營業額
期內所有收益指由本集團主要業務產生之營業額，包括財務投資（包括銀行存款及持至到期日之證券之利息收入）之收入總額、租金收入總額、出售物業所
得款項總額、證券投資之收入總額（包括出售投資所得款項總額、股息收入及相關利息收入）、包銷及證券經紀之收入總額、食品業務之銷售收入、放款業務
之利息及其他收入、物業管理之收入總額及來自銀行附屬公司之利息收入、佣金、交易收入及其他收益之淨額，減去所有重大集團內部交易。

按主要業務劃分之本集團營業額分析如下：

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

財務投資 17,451 12,738
物業投資及發展 73,715 171,497
證券投資 666,364 1,133,712
食品業務 421,875 424,149
企業融資及證券經紀 27,068 36,155
銀行業務 6,884 9,723
其他 7,333 10,869

1,220,690 1,798,843

銀行業務應佔營業額指根據中華人民共和國澳門特別行政區金融體系法獲發牌之一間持牌信貸機構澳門華人銀行股份有限公司所得之營業額。銀行業務應
佔營業額分析如下：

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

利息收入 6,822 5,356
利息支出 (786 ) (868 )
佣金收入 907 4,577
交易收入╱（開支）及其他收益╱（開支）之淨額 (59 ) 658

6,884 9,723

5. 有 關非銀行業務之呆壞賬撥備
期內該款項包括就墊付予一名孖展客戶之貸款 33,810,000港元作出之特殊撥備，該貸款以一間上市公司之若干股份作抵押，並由該客戶之一名董事作出擔保。
該客戶與該上市公司目前正進行清盤或臨時清盤，而收回該貸款之可能性仍不明朗。
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6. 除 稅前溢利

除稅前溢利已計入／（扣除）下列項目：

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

利息收入－附註 (a)：
上市投資 10,140 11,419
非上市投資 3,110 2,439
其他 17,795 10,164

股息收入：
上市投資 16,993 8,684
非上市投資 838 88

持有按公平值列入損益賬之財務資產之已變現
及未變現收益淨額：
上市 18,343 －
非上市 7,336 －

持有其他投資證券之已變現及未變現虧損淨額：
上市 － (31,069 )
非上市 － (475 )

其他投資收入：
上市 － 645
非上市 814 5,048

出售可供出售財務資產之已變現收益淨額：
上市 1,132 －
非上市 1,776 －

出售非上市投資證券之收益 － 211
折舊：
銀行業務 (393 ) (392 )
其他 (9,611 ) (10,997 )

預付土地租賃付款攤銷 (95 ) －
可供出售財務資產之減值虧損撥備 (5,240 ) －
出售固定資產之收益 47 885
出售物業之收益 － 34,834
已售存貨之成本 (320,765 ) (328,286 )
收購附屬公司所產生之商譽攤銷－附註 (b) － (4,169 )
確認為收入之負商譽－附註 (b) － 2,596

附註：

(a) 該等數額不包括與本集團銀行業務有關之收入。

(b) 截至二零零四年六月三十日止六個月收購附屬公司所產生之商譽攤銷及確認為收入之負商譽已計入簡明綜合損益賬之「其他經營開支」。

7. 稅 項

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

千港元 千港元
（經重列）

香港：
本期間支出 － 230
往年度（超額撥備）╱撥備不足 (680 ) 52
遞延 22,610 30,881

21,930 31,163

海外：
本期間支出 9,017 10,173
往年度撥備不足 1,266 3,114
遞延 47,362 (374 )

57,645 12,913

本期間稅項總支出 79,575 44,076

香港利得稅乃根據本期間於香港產生之估計應課稅溢利，按稅率 17.5%（二零零四年：17.5%）撥備。海外稅項乃按本期間本集團於經營業務之國家之估計應課
稅溢利，以當地現行法例、詮釋及慣例，按當地現行稅率計算。

聯營公司應佔稅項為 4,735,000港元（二零零四年－ 3,546,000港元），已計入簡明綜合損益賬之「所佔聯營公司業績」。

8. 每 股盈利

(a) 每股基本盈利

每 股 基 本 盈 利 乃 根 據 (i)本 公 司 權 益 持 有 人 應 佔 綜 合 溢 利 77,742,000港 元（二零零四年－ 119,000,000港元，經重列）；及 (ii)本期間已發行股份加權平均
數 433,735,000股（二零零四年－ 436,637,000股）計算。

(b) 攤薄後之每股盈利

由於截至二零零五年及二零零四年六月三十日止期間並無可造成攤薄效應之潛在普通股股份，故並無呈列該等期間攤薄後之每股盈利。

9. 應 收賬款、預付款項及按金

包含於結餘中之應收貿易賬款之賬齡分析如下：

二零零五年 二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

未償還結餘之賬齡如下：
按要求償還 32,995 32,959
30日以內 137,232 221,626
31至 60日以內 63,317 59,767
61至 90日以內 28,114 37,746
91至 180日以內 16,032 18,157
超逾 180日 2,215 1,061

279,905 371,316

與客戶之貿易條款為現金或信貸基準。以信貸形式進行貿易之客戶，發票一般須於 90日內支付。客戶均被設定信貸限額。本集團對於未償還之應收賬款進行
嚴格監控，以減低信貸風險。逾期之結欠均由高層管理人員定期檢討。
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10. 應 付賬 款、應計款項及已收按金

包含於結餘中之應付貿易賬款之賬齡分析如下﹕

二零零五年 二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

未償還結餘之賬齡如下：
按要求償還 331,116 486,189
30日以內 168,797 76,645
31至 60日以內 12,634 29,440
61至 90日以內 3,157 5,571
91至 180日以內 6,887 6,755
超逾 180日 557 563

523,148 605,163

按要求償還之未償還結餘包括就本集團之證券經紀業務以信託形式代客戶持有之現金結餘之相關應付客戶款項。於二零零五年六月
三十日，客戶之信託銀行結餘總額為 316,844,000港元（二零零四年十二月三十一日－ 389,123,000港元）。

管理層評論及分析
二零零四年經濟持續擴張後，二零零五年香港經濟前景雖有所放緩，但仍然強勁。同時，遊客人數迅速增長、物業價格上漲及本地消費強勁
回升，均有助抵銷利率持續上升之影響。中國內地方面，二零零五年上半年經濟繼續急速增長，惟市場預期經濟增長將會放緩。亞洲仍為全
球最活躍地區之一，擁有各種商機及投資機會。本集團一方面致力於改善內部營運效率，另一方面一直審慎地進行策略性投資，以擴張其
於亞洲地區之業務。本集團受惠於亞洲區內不斷上漲之物業價格及證券投資之良好表現，於截至二零零五年六月三十日止六個月錄得股東應
佔純利 78,000,000港元（二零零四年－ 119,000,000港元）。

本期間業績
物業投資、財務及證券投資與食品業務仍為本集團之主要業務，分別佔總營業額之 6%（二零零四年－ 10%）、56%（二零零四年－ 63%）及 35%
（二零零四年－ 24%）。本期間營業額合共為 1,221,000,000港元，較二零零四年同期所錄得之 1,799,000,000港元下降 32%。下降主要是由於證券
投資之營業額減少，原因為全球投資市場因利率上升及油價持續飆升而波動加劇。

物業投資
該分部所產生之營業額增加至 74,000,000港元（二零零四年－ 61,000,000港元，不包括去年出售世貿廣場之所得款項 110,000,000港元），原因為
租金收入增加所致。

由於本集團之物業組合質優及位置優越，因此物業之出租情況理想。位於香港及中國內地之物業所產生之租金收入分別上升 2%及 9.7%。尤
其是，中國上海市力寶廣場之出租率及續租租金均持續高企。租金收入繼續為本集團提供穩定之經常性收入來源。

在區內物業價格持續飆升之情況下，本集團把握投資機會，一直在積極進行策略性物業投資。經計及本集團投資物業所產生之重估盈餘
288,000,000港元（二零零四年－ 192,000,000港元）後，本集團本期間之物業相關資產增長約為 1,000,000,000港元。尤其是，本集團於二零零五年
四月及六月分別完成收購澳門一幅地盤面積約 3,623平方米之土地及位於新加坡黃金地段地盤面積約 3,213平方米之一項物業。此外，本集團
亦於二零零五年六月完成收購一間持有印尼雅加達建築樓面面積為 117,000平方米之購物商場之附屬公司。於本期間，該購物商場及於去年
下半年收購之香港力寶中心之新辦公樓層已為本集團錄得若干租金收入。

為符合本集團之投資策略，二零零五年六月，本集團開始投資最多 1,450,000,000港元於一隻投資東亞房地產之物業基金。隨著東亞之經濟環
境及結構改革持續改善，預期東亞可見未來之房地產投資前景令人鼓舞。於二零零五年六月三十日，該物業基金尚未作出任何投資。

於二零零五年採納經修訂會計準則後，上述重估盈餘已於損益賬確認。計入上述重估收益後，該分部所產生之溢利為 346,000,000港元（二零
零四年－ 273,000,000港元）。

財務及證券投資
財務及證券投資應佔營業額為 684,000,000港元（二零零四年－ 1,146,000,000港元）。自二零零四年加息週期開始以來，二零零五年上半年之投
資市場與去年同期相比較不穩定。由於市場不穩定，本集團減少其證券買賣活動，因此營業額下降。而儘管營業額下降，該分部仍為本集團
帶來滿意回報，錄得溢利 46,000,000港元（二零零四年－虧損 6,500,000港元）。於二零零五年採納新會計準則後，部份投資乃按公平值重列，
重估盈虧轉撥至二零零五年一月一日之保留溢利，其後之盈虧則直接於權益中確認。該等投資乃作資本增值用途，出售時於權益內累積之
有關盈虧將列入損益賬。據此，該等投資所產生之 80,000,000港元收益淨額計入二零零五年一月一日之保留溢利，而 21,000,000港元虧損淨額
則自本期間之重估儲備中扣除。

食品業務
食品業務主要包括在新加坡、馬來西亞及中國批發及經銷食品及綜合快流轉消費品以及食品製造。由於市場競爭激烈，該分部之營業額微降至
422,000,000港元（二零零四年－ 424,000,000港元）。本集團現正尋求擴大其自有品牌之銷售網絡，並致力改善營運效率。儘管營業額下降，但溢
利仍保持約 12,000,000港元（二零零四年－ 12,000,000港元）。

其他業務
經計及就墊付予一名孖展客戶之貸款作出之 34,000,000港元撥備後，本集團證券經紀業務之表現受到影響。面對水力發電之競爭，本集團於
中國所投資之一座發電廠之輸電量較相對期間為低。本集團其他聯營公司亦表現欠佳，因此作出減值虧損撥備 54,000,000港元。

財務狀況
於二零零五年六月三十日，本集團之資產總值增加 500,000,000港元，至 9,100,000,000港元（二零零四年十二月三十一日－ 8,600,000,000港元），
其中，非流動資產增加 1,200,000,000港元，而流動資產減少 700,000,000港元。儘管流動資產減少，但本集團一直維持穩健之財務狀況，流動比
率（按流動資產對流動負債之比率）為 3.03比 1（二零零四年十二月三十一日－ 3.16比 1）。

繼於本期間作出上述物業收購後，本集團之物業相關資產於結算日升至約 4,000,000,000港元（二零零四年十二月三十一日－ 3,000,000,000港
元），收購資金來自本集團內部資源及銀行信貸。

於二零零五年六月底，銀行貸款總額增加 140,000,000港元，至 1,417,000,000港元（二零零四年十二月三十一日－ 1,277,000,000港元），其中有抵
押及無抵押貸款部份分別為 1,385,000,000港元（二零零四年十二月三十一日－ 1,230,000,000港元）及 32,000,000港元（二零零四年十二月三十一
日－ 47,000,000港元）。是項增幅符合本集團透過收購新資產進行擴充之策略。本集團擁有之若干物業、固定資產、若干附屬公司之股份、本
集團擁有之若干證券及定期存款及本集團孖展客戶擁有之證券已抵押作為有抵押銀行信貸之抵押品。82%（二零零四年十二月三十一日－
95%）銀行貸款以港元或美元定值，14%（二零零四年十二月三十一日－無）以坡元定值。於本期間，對若干銀行貸款再融資，使須於一年內
償還部份減少至 26%（二零零四年十二月三十一日－ 37%）。幾乎所有銀行貸款均按浮動利率計息。期末，資本負債比率（借貸總額（已扣除
少數股東權益）對股東權益之比率）微升至 29.8%（二零零四年十二月三十一日－ 28.0%）。

本集團監察其資產及負債之相關外匯狀況，以使外匯風險減至最低。在適用情況下，對沖工具（包括遠期合約、掉期及貨幣貸款）會用作管
理外匯風險。

經計入本期間之溢利後，本集團之資產淨值增加至 3,200,000,000港元（二零零四年十二月三十一日－ 3,000,000,000港元，根據會計政策變動重
新列賬以調整遞延稅項負債），相等於每股 7.4港元（二零零四年十二月三十一日－ 6.9港元，按重列）。



– 8 –

除上文所述者外，期末本集團之資產並無變動（二零零四年十二月三十一日－無），除來自本集團銀行經營正常過程所產生者外，本集團
概無任何重大尚未償還之或然負債。於二零零四年十二月三十一日，本集團已同意向其一間聯營公司就該聯營公司之承建商提出索償之
潛在負債提供擔保，最高承擔為 88,000,000港元。此擔保已因該聯營公司與該承建商對上述申索達成和解而於本期間解除。

會計政策之變動
本集團採納多項新訂及經修訂會計準則，該等會計準則適用於二零零五年一月一日開始之會計期間，所引致之會計處理及損益賬及資產
負債表中各項目呈列之變動可能令若干比較數字無法嚴格作出比較。變動詳情及變動影響之概要載述於中期業績附註 1及 2。

員工及薪酬
於二零零五年六月三十日，本集團約有 1,336名僱員（二零零四年－ 940名僱員）。員工數目按業務需要及市場商機而調整。員工總成本（包括
董事酬金）為 94,000,000港元（二零零四年－ 101,000,000港元）。本集團確保其僱員獲提供具競爭力之薪酬方案。本集團若干僱員按其一間附
屬公司之購股權計劃獲授予購股權。

展望
預期增長動力繼續取決於美國及中國大陸之發展。經營環境仍充滿挑戰。本集團將繼續精簡現有核心業務，以審慎保守之方式把握有長期
增長潛力之新投資機會。憑藉其穩健之財務狀況，本集團有信心能把握任何策略性機會以提高股東價值。

業務回顧及前景
業務回顧
二零零五年上半年香港經濟持續改善。本地生產總值在本地消費持續強勁帶動下穩健增長，而失業率也逐步下降。商業及消費者信心不斷
上升，為本港經濟增長帶來強勁動力，本港經濟亦因大陸「自由行」計劃及更緊密經貿關係安排（「 CEPA」）而受惠。根據政府最近公佈之數
字，二零零五年第二季本地生產總值增長 6.8%，而上半年本地生產總值則增長 6.5%。然而，利率持續攀升及油價空前高企，或會為全球經濟
前景增添不明朗因素。

本集團於回顧期間內錄得未經審核股東應佔綜合溢利 77,700,000港元，而去年同期之溢利則為 119,000,000港元。

本公司主要上市附屬公司力寶華潤有限公司（「力寶華潤」）（連同其附屬公司合稱「力寶華潤集團」）錄得截至二零零五年六月三十日止
六個月之未經審核股東應佔綜合溢利 113,000,000港元，而二零零四年首六個月之溢利則為 12,300,000港元。

本集團之投資物業於本期間均保持高租用率，租金收入為本集團提供穩定收入。位於中國上海市淮海中路之甲級寫字樓及零售綜合大樓
力寶廣場也接近全部租出，而且租金理想。力寶華潤集團於該投資項目擁有 66.5%之實際權益。面對水力發電之競爭，力寶華潤集團擁有 26.3%
權益位於中國福建省莆田市淨發電量 724兆瓦之湄洲灣燃煤發電廠項目於回顧期間內之輸電量比去年同期為低。

儘管價格水平及成交量回升帶動本地物業市場，然而，由於息差收窄及競爭激烈，按揭貸款業務仍充滿挑戰。力寶華潤之前上市附屬公司
香港建屋貸款有限公司（「建屋貸款」）之貸款組合進一步減少，按揭貸款所產生之收入亦下跌。建屋貸款於回顧期間內錄得虧損 2,000,000
港元。由於本集團擬出售若干非核心業務以精簡其業務，力寶華潤之全資附屬公司 HKCB Corporation Limited於二零零五年六月十八日就出
售其於建屋貸款股份﹙佔建屋貸款已發行股本之 74.8%﹚之所有權益予 Island New Finance Limited訂立有條件買賣協議，總代價為 184,000,000
港元（「該出售」）。該出售於二零零五年九月十二日完成。力寶華潤集團從該出售獲得令人滿意之溢利。

力寶華潤於新加坡之上市附屬公司 Auric Pacific Group Limited（「 APG」）（連同其附屬公司合稱「APG集團」）於截至二零零五年六月三十日
止六個月錄得股東應佔溢利 4,200,000坡元。APG擬於新加坡及／或海外從事物業投資、發展、管理服務及其他相關業務，作為獨立於其現有
核心業務（食品生產、食品及綜合高流轉消費品批發分銷及投資控股）之額外業務，以分散其現有核心業務及提升其盈利能力。APG一直物
色機會收購優質之物業權益。於二零零五年六月，APG集團收購位於印尼雅加達名為 Megamal Pluit之購物商場之 50.9%實際權益。

力寶華潤主要上市附屬公司 Hongkong Chinese Limited（「HCL」）（連同其附屬公司合稱「HCL集團」）於截至二零零五年六月三十日止六個月
錄得未經審核股東應佔綜合溢利為 12,300,000港元，而二零零四年首六個月則錄得虧損 48,700,000港元。

HCL擁有 85%權益之附屬公司澳門華人銀行股份有限公司（「澳門華人銀行」）繼續為 HCL集團帶來淨收入。二零零五年上半年澳門經濟繼
續穩步增長。持續改善之經濟令澳門華人銀行之業務營業額回升及其貸款質素進一步改善。澳門具戰略性之地理位置將為澳門華人銀行
於中國大陸（尤其是珠江三角洲地區）拓展其金融服務帶來商機。澳門華人銀行大廈之翻新工程預計快將完成，並將於本年下半年投入使
用，該大廈將為澳門華人銀行之新總部。

HCL集團於康宏理財集團擁有 34.3%權益，康宏理財集團為香港最大獨立財務策劃服務集團之一。本港經濟持續改善，有助提升康宏理財集
團於二零零五年上半年之業務表現及盈利能力。

二零零五年上半年本港股票市場表現理想。然而，由於邊際利潤下跌及經營成本高企，因此香港證券經紀業務競爭依然激烈，致令 HCL之全
資附屬公司力寶證券控股有限公司及其附屬公司（「力寶證券集團」）之表現受到影響。該等公司主要從事包銷、證券經紀、企業融資、投資
顧問及其他相關金融服務。近期，力寶證券集團成功推出互聯網交易系統，長遠對其業務將有幫助。

為加強其資產組合，本集團一直於香港及亞洲其他地區物色購入優質物業權益之機會。除上述分散 APG之業務至物業投資及發展外，於二
零零五年四月，HCL一間全資附屬公司完成收購位於澳門海邊馬路 83號之土地（地盤面積約為 3,623平方米），代價為 238,000,000港元。於回顧
期間內，本集團收購位於新加坡名為紐頓嶺之住宅物業，總買入價為 43,600,000坡元。

如早前所公佈，HCL一間全資附屬公司（作為創辦有限責任合夥人）已訂立協議，投資最多達 1,450,000,000港元於 Lippo ASM Asia Property LP
（「 LAAP」）。LAAP為一間最近成立之有限責任合夥公司，投資目標為投資於東亞地區（尤其是新加坡、馬來西亞、泰國、印尼、中國（包括香
港及澳門）及日本）之房地產。預期 LAAP將透過多元化投資組合以取得長期資本增長，該組合包括投資於可產生收入之物業項目（包括商
業及住宅用途之項目）、直接投資於具高潛質之物業及未開發之發展項目，以及主要投資於房地產之公司之上市及／或非上市股票、債券
及／或股票等值證券。其他經驗豐富之專業投資者將獲邀以其他有限責任合夥人身份投資於 LAAP，投資不多於 LAAP之最高款額 3,500,000,000
港元。董事會認為，參與 LAAP將為本集團提供於亞洲物業市場投資及把握商機之渠道。加入潛在有限責任合夥人作為共同投資者，將提高
LAAP 爭取及應付較大型項目之能力。

前景
展望香港經濟於二零零五年餘下數月之整體前景向好。預期消費開支持續回升及投資者重拾信心，將於本年度餘下期間為經濟帶來支持。
預期香港迪士尼樂園開幕、擴大大陸「自由行」計劃及實施第二期 CEPA，將進一步為經濟增長帶來動力。儘管整體前景向好，全球經濟仍存
在若干不明朗因素，尤其是美國經濟增長步伐、利率攀升、油價高企及大陸經濟放緩。

整體而言，本集團之業務前景樂觀。憑藉其雄厚及穩健之財務狀況，本集團正處於優勢，可從亞洲之經濟增長中受惠。本集團將繼續物色合
適之投資機會，特別是金融及投資方面，並探索亞洲區之物業市場，以符合其長遠增長策略。管理層將繼續採取小心審慎之態度評估新投
資機會。

中期股息
董事會不建議派發截至二零零五年六月三十日止六個月之中期股息（二零零四年－無）。

購買、出售或贖回本公司之上市證券
截至二零零五年六月三十日止六個月期間，本公司或其任何附屬公司並無購買、出售或贖回本公司之上市證券。
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審核委員會
本公司已設立審核委員會（「委員會」）。委員會現有之成員為三名獨立非執行董事，分別為容夏谷先生（主席）、梁英傑先生與徐景輝先生，
及一名非執行董事陳念良先生。委員會已與本公司管理層審閱本集團所採納之會計準則與實務及財務報告事宜，包括審閱本公司截至二
零零五年六月三十日止六個月之未經審核綜合中期財務報告書。

企業管治常規守則
本公司一向認同透明度及問責原則對股東之重要性。董事會相信，股東可從良好之企業管治中獲得最大利益。因此，本公司會不斷檢討其
企業管治架構，以確保其符合公認慣例及準則。

董事會認為，於截至二零零五年六月三十日止六個月期間本公司已遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十四所載企業管治常
規守則（「守則」）之守則條文，惟有關內部監控之守則條文第 C.2條（適用於二零零五年七月一日或以後開始之會計期間）及以下偏離守則條
文第 A.4.1 及 A.4.2條者除外：

(i) 並非所有非執行董事（兩名於二零零四年九月獲委任而任期為兩年之獨立非執行董事除外）均按照守則規定有指定任期。然而，按照
本公司之組織章程細則，彼等須於本公司股東週年大會上輪次退任並膺選連任。

(ii) 於二零零五年六月三日舉行上屆股東週會大會上修訂本公司之組織章程細則前，董事毋須至少每三年輪次退任一次。根據本公司之
組織章程細則，任何獲委任填補臨時空缺之董事，僅將出任至本公司下屆股東週年大會為止，並將有資格在該大會上膺選連任。

為遵守守則，本公司將與非執行董事商討彼等之任期。本公司之組織章程細則已於二零零五年六月三日獲修訂，規定（其中包括）每名董
事須至少每三年輪次退任一次。現建議對本公司之組織章程細則作出有關修訂，以便所有獲委任填補臨時空缺之董事應在獲委任後之首
次股東大會上由股東選任。

承董事會命
力寶有限公司

董事總經理兼行政總裁
李聯煒

香港，二零零五年九月二十三日

於本公佈日期，本公司之董事會由八位董事組成，包括執行董事李宗先生（主席）、李聯煒先生（董事總經理兼行政總裁）、李澤培先生及葉
大衛先生，非執行董事陳念良先生，以及獨立非執行董事梁英傑先生、徐景輝先生及容夏谷先生。

「請同時參閱本公布於星島日報刊登的內容。」


