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中期業績

榮山國際有限公司（「本公司」）（連同其附屬公司合稱（「本集團」）董事會（「董
事會」）呈報本集團截至二零零五年六月三十日止六個月之未經審核綜合中期
業績如下：

綜合損益賬
截至二零零五年六月三十日止六個月－未經審核
（以港元表示）

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

附註 千元 千元

營業額 3 391,081 370,415
銷售成本 (403,375) (362,456)

（毛損）／毛利 (12,294) 7,959
利息收入 754 939
其他淨收入 2,275 120
行政支出 (13,904) (11,740)
商譽攤銷 － (15,811)
減值虧損 10 (94,783) －

經營業務虧損 (117,952) (18,533)

財務費用 5 (9,474) (11,122)

除稅前虧損 5 (127,426) (29,655)
所得稅 6 5,607 1,767

除稅後虧損 (121,819) (27,888)

以下應佔：
－  母公司股權持有人 (117,000) (26,063)
－  少數股東權益 (4,819) (1,825)

除稅後虧損 (121,819) (27,888)

每股虧損 8
－  基本 14.1仙 3.1仙
－  攤薄 不適用 不適用

第6至20頁之附註屬本中期財務報告之一部份。



3

綜合資產負債表
於二零零五年六月三十日－未經審核
（以港元表示）

於二零零五年 於二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

（重列）
附註 千元 千元

非流動資產
物業、廠房及設備 1,171,875 1,217,978
預付租賃 35,482 36,482
商譽 10 483,536 578,319
遞延稅項 18,463 12,856

1,709,356 1,845,635

流動資產
消耗品 27,030 18,145
應收賬款及其他應收款項  11 81,155 179,795
可收回稅項 25 25
現金及現金等價物 156,241 98,258

264,451 296,223

流動負債
應付賬款及其他應付款項 12 86,187 132,099
僱員福利準備 921 1,241
銀行貸款 13 － 46,790
其他貸款之流動部份 83,123 93,679

170,231 273,809

流動資產淨值 94,220 22,414

資產總值減流動負債 1,803,576 1,868,049

非流動負債
銀行貸款 13 125,397 78,607
其他貸款 205,913 195,357

331,310 273,964

資產淨值 1,472,266 1,594,085

股本及儲備
股本 83,015 83,015
儲備 1,192,520 1,309,520

母公司股權持有人
應佔股東權益總額 1,275,535 1,392,535

少數股東權益 196,731 201,550

股東權益總額 1,472,266 1,594,085

第6至20頁之附註屬本中期財務報告之一部份。
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綜合權益變動表
截至二零零五年六月三十日止六個月－未經審核

（以港元表示）

母公司股權
持有人

資本 儲備 企業 應佔股東 少數股東 股東權益
股本 股份溢價 贖回儲備 基金 發展基金 保留溢利 權益總額 權益 總額
千元 千元 千元 千元 千元 千元 千元 千元 千元

於二零零四年

一月一日 82,902 1,041,444 297 23,481 23,481 288,844 1,460,449 208,417 1,668,866

根據購股權計劃

所發行股份

（附註  14(c)） 113 282 － － － － 395 － 395

期內虧損 － － － － － (26,063) (26,063) (1,825) (27,888)

支付予母公司

股權持有人

之股息（附註  7） － － － － － (12,452) (12,452) － (12,452)

支付予附屬公司

少數股權持有人

之股息 － － － － － － － (2,253) (2,253)

於二零零四年

六月三十日 83,015 1,041,726 297 23,481 23,481 250,329 1,422,329 204,339 1,626,668

於二零零五年

一月一日 83,015 1,041,726 297 23,481 23,481 220,535 1,392,535 201,550 1,594,085

期內虧損 － － － － － (117,000) (117,000) (4,819) (121,819)

於二零零五年

六月三十日 83,015 1,041,726 297 23,481 23,481 103,535 1,275,535 196,731 1,472,266

第6至20頁之附註屬本中期財務報告之一部份。
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簡明綜合現金流量表
截至二零零五年六月三十日止六個月－未經審核

（以港元表示）

截至六月三十日止六個月

二零零五年 二零零四年

千元 千元

經營業務所產生／（動用）之現金淨額 73,794 (37,543)

投資活動所產生之現金淨額 673 645

融資活動所動用之現金淨額 (16,484) (73,301)

現金及現金等價物之增加／（減少） 57,983 (110,199)

期初之現金及現金等價物 98,258 220,263

期末之現金及現金等價物 156,241 110,064

現金及現金等價物結餘分析

銀行定期存款 17,374 10,814

銀行存款及現金 138,867 99,250

156,241 110,064

第6至20頁之附註屬本中期財務報告之一部份。
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未經審核中期財務報告附註
（以港元表示）

1. 編製基準
本中期財務報告尚未審核，惟已經由榮山國際有限公司（「本公司」）之審核委員會
及核數師畢馬威會計師事務所按照香港會計師公會所頒佈之核數準則第700號「中
期財務報告的審閱」進行了審閱。畢馬威會計師事務所致董事會之獨立審閱報告
載於第21至第22頁。

本中期財務報告乃根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則之適用披露條文而
編製，並符合香港會計師公會所頒佈之香港會計準則第34號「中期財務報告」。

本中期財務報告乃根據二零零四年度賬目採用之相同會計政策而編製，惟預期將
於二零零五年度賬目內反映之會計政策變動除外。該等會計政策之變動詳情載於
附註2。

管理層在編製符合香港會計準則第34號規定的中期財務報告時所作的判斷、估計
和假設，會影響會計政策的應用及於財務報表截止日的資產及負債的匯報數額以
及報告期內的收入和支出的匯報數額。實際結果可能不同於該等估計。

本中期財務報告載有簡明綜合賬目及若干經選擇之說明附註。附註詳細解釋各項
對理解本公司及其附屬公司（「本集團」）自二零零四年度賬目以來財務狀況及業務
表現轉變具重大意義之事項及交易。簡明綜合中期賬目及附註並無包括按照香港
財務報告準則（此統稱包括香港會計準則及詮釋）之規定編製完整賬目所需之全部
資料。

中期財務報告所載截至二零零四年十二月三十一日止財政年度之財務資料屬先前
呈報之資料，並不構成本公司該財政年度之法定賬目，惟該等財務資料均取自該
等賬目。截至二零零四年十二月三十一日止年度之法定賬目可於本公司之註冊辦
事處索取。核數師已於日期為二零零五年四月十四日之核數師報告中對該等賬目
發表無保留意見。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

2. 會計政策之變動
香港會計師公會已頒佈多項新訂及經修訂之香港財務報告準則，對由二零零五年
一月一日或以後開始之會計期間生效或可供提早採用。董事會乃基於目前已頒佈
之香港財務報告準則，確定預期在編製本集團截至二零零五年十二月三十一日止
年度之年度賬目將予採用之會計政策。

該等對截至二零零五年十二月三十一日止年度之年度賬目生效或可供自願提早採
用之香港財務報告準則，有可能受到香港會計師公會於本中期報告刊發日期後頒
佈之額外詮釋或其他變動所影響。因此，在本中期財務報告刊發日期未能明確確
定本集團於該期間賬目將予採用之政策。

已於本中期財務報告內反映，於二零零五年一月一日開始之年度會計期間之會計
政策變動的進一步資料載列如下：

(a) 僱員購股權計劃（香港財務報告準則第2號，「以股份支付之支出」）
於過往年度，當僱員（包括董事）獲授本公司股份之購股權時，並無確認金
額。倘僱員選擇行使購股權，股本之面值及股份溢價以應收取之購股權行
使價為限入賬。

由二零零五年一月一日起，為符合香港財務報告準則第2號，本集團於損益
賬內將有關購股權之公平值確認為一項開支，或倘根據本集團之會計政策
有關成本符合確認為一項資產的資格，則確認為一項資產。相應之增加於
股東權益內之資本儲備中確認。

倘僱員於彼等擁有購股權之前須符合歸屬條件，則本集團按歸屬期確認已
授出購股權之公平值，否則，本集團於購股權授出期間內確認公平值。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

2. 會計政策之變動（續）

(a) 僱員購股權計劃（香港財務報告準則第2號，「以股份支付之支出」）（續）
倘某位僱員選擇行使購股權，有關資本儲備連同行使價轉撥至股本及股份
溢價。倘購股權未行使已失效，則有關資本儲備直接轉撥至保留溢利。

本集團利用香港財務報告準則第2號第53段所載之過渡性條文規定，並未對
下列授出之購股權採用新確認及計量政策：

(i) 所有於二零零二年十一月七日或之前向僱員授出之購股權；及

(ii) 所有於二零零二年十一月七日後向僱員授出而於二零零五年一月一日
前歸屬之購股權。

由於所有於二零零二年十一月七日後授出之購股權已於二零零五年一月一
日前歸屬，因此不需對期初結餘作出調整。於截至二零零五年六月三十日
止六個月，概無向僱員授出購股權。

僱員購股權計劃之詳情載於本公司截至二零零四年十二月三十一日止年度
之年報及本中期財務報告附註14。

(b) 持作自用之土地使用權及樓宇（香港會計準則第17號，「租賃」）
於過往年度，持作自用之土地使用權及樓宇乃按成本減累積折舊及累積減
值虧損列賬。

由二零零五年一月一日起採用香港會計準則第17號後，倘位於租賃土地上
之任何樓宇權益之公平值能夠與本集團首次訂立租賃時或自前度承租人接
收時或於該等樓宇建築日期（以較後者）之土地使用權之公平值分開確定，
持作自用之土地使用權則被視為經營租賃入賬。因收購土地使用權而預付
之任何土地預付款於租賃期間按直線法攤銷。任何位於該等土地租賃之持
作自用樓宇則繼續列為物業、廠房及設備之部分。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

2. 會計政策之變動（續）

(b) 持作自用之土地使用權及樓宇（香港會計準則第17號，「租賃」）（續）
本集團已按追溯調整法採用新會計政策，其對本集團於期末／年末之資產
淨值及所呈報期間本集團股權持有人應佔虧損並無影響。先前列入「物業、
廠房及設備」之「預付租賃」新增項目已列入綜合資產負債表內。為符合本期
間之呈列方式，「物業、廠房及設備」之比較數字已重新分類。

(c) 商譽攤銷（香港財務報告準則第3號，「業務合併」及香港會計準則第36號，
「資產減值」）
於過往年度，商譽乃於其估計可使用年期按直線法攤銷，並須於顯示有減
值時作減值測試。

由二零零五年一月一日起，按照香港財務報告準則第3號及香港會計準則第
36號，本集團不再攤銷商譽。該商譽每年須作測試以確定是否出現減值，
包括首次確認之年度及當有顯示出現減值時。當已分配商譽之現金產生單
位之賬面值超逾其可收回金額時需確認減值虧損。

此關於商譽之新政策已按照香港財務報告準則第3號之過渡性安排按未來適
用法採用。因此，並無重列比較數字，而於二零零五年一月一日之累積攤
銷已用作抵銷商譽成本，於截至二零零五年六月三十日止六個月之綜合損
益賬內並無確認商譽攤銷。此導致本集團截至二零零五年六月三十日止六
個月之除稅後虧損及每股基本虧損分別減少15,811,000元及1.9仙。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

2. 會計政策之變動（續）

(d) 重新換算有關於一項海外業務投資淨額之商譽（香港會計準則第 21號，
「匯率變動之影響」）
於過往年度，如附註2(c)所述，商譽乃按成本減攤銷及減值列賬。

由二零零五年一月一日起，為符合香港會計準則第21號，任何因收購海外
業務而產生之商譽乃被視為海外業務之一項資產。因此該商譽乃以該海外
業務之功能貨幣列示，並於每個結算日按收市匯率重新換算。任何因此而
產生之兌換差異連同因重新換算海外業務之資產淨值而產生之任何其他差
異乃直接於兌換儲備中處理。

根據香港會計準則第21號之過渡性條文，此新政策並不按追溯調整法採用
及僅適用於二零零五年一月一日或以後之收購。由於本集團自該日期起並
無收購任何新海外業務，政策變動對截至二零零五年六月三十日止六個月
之中期財務報告並無影響。

(e) 少數股東權益（香港會計準則第1號，「財務報表之呈列」及香港會計準則第
27號，「綜合及獨立財務報表」）
於過往年度，於結算日之少數股東權益乃與負債分開，作為資產淨值之扣
減項目，於綜合資產負債表內呈列。本集團該等年度業績中之少數股東權
益亦於計算股東應佔虧損前作為一項扣減，於綜合損益賬內獨立呈列。

由二零零五年一月一日起，為符合香港會計準則第1號及香港會計準則第27
號，於結算日之少數股東權益乃於綜合資產負債表內之股東權益項下呈列，
與母公司股權持有人應佔之股東權益分開，而少數股東所佔本集團期內業
績的權益，則在綜合損益表內列示為在本公司少數股東權益與母公司的股
權持有人之間分配的期內溢利或虧損總額。

於比較期間，少數股東權益於綜合資產負債表、損益賬及權益變動表之呈
列方式已因而重列。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

2. 會計政策之變動（續）

(f) 將負債分類（香港會計準則第1號，「財務報表之呈列」及香港會計準則第10
號，「結算日後事項」）
於過往年度，倘於結算日後但於賬目獲授權刊發前已完成重訂長期還款協
議，於結算日後十二個月內到期之貸款仍然分類為非流動負債。

由二零零五年一月一日起，按照香港會計準則第1號，即使於結算日後但於
賬目獲授權刊發前已完成重訂長期還款協議，於結算日後十二個月內到期
之貸款乃分類為流動負債。然而，根據香港會計準則第10號，此乃作為一
項非調整事項披露。

因此，於二零零四年十二月三十一日，先前分類為非流動負債為數9,370萬
港元之其他長期貸款已重新分類為其他長期貸款之流動部份，以符合本期
間之呈列方式。

3. 營業額
本集團之主要業務為發電及售電。營業額乃供應中華人民共和國（「中國」）廣東省
佛山市內電力之發票值減去增值稅之款項以及作為供應電力之電費調整之額外燃
油成本附加費6,220萬元（截至二零零四年六月三十日止六個月：1,230萬元）。

4. 分部報告
由於本集團業績幾乎全部來自在中國發電及售電之業務，故無須作出分部分析。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

5. 除稅前虧損
除稅前虧損已扣除：

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

千元 千元

(a) 財務費用
銀行墊款及須於五年內全數償還
　之其他借貸利息 9,474 11,122

(b) 其他項目
預付租賃攤銷 1,000 1,000
折舊
　－持有作經營租賃用途之資產 2,031 －
　－其他資產 44,153 48,090

6. 綜合損益賬之所得稅

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

千元 千元

本期稅項－中國企業所得稅
以往年度準備不足 － 188

------------ ------------

遞延稅項
暫時差異之產生及轉回 (5,607) (1,955)

------------ ------------

所得稅抵免總額 (5,607) (1,767)

由於在稅務方面本集團於期內在香港錄得虧損，因此並無作出香港利得稅準備。
此外，由於在稅務方面本公司附屬公司佛山市沙口發電廠有限公司（「沙口合資公
司」）錄得虧損，因此期內並無就中國企業所得稅作出準備。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

7. 股息
中期期間內批准及支付之上個財政年度股息：

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

千元 千元

於隨後中期期間內批准及支付之
　上個財政年度末期股息每股零仙
（截至二零零三年十二月三十一日
　止年度：每股1.5仙） － 12,452

8. 每股虧損

(a) 基本
每股基本虧損乃根據截至二零零五年六月三十日止六個月之母公司股權持
有人應佔虧損117,000,000元（截至二零零四年六月三十日止六個月：26,063,000
元）及截至二零零五年六月三十日止六個月已發行股份之加權平均數830,146,244
股（截至二零零四年六月三十日止六個月：829,617,321股）計算。

(b) 攤薄
由於全部潛在普通股均具反攤薄影響，故未有呈列截至二零零四年及二零
零五年六月三十日止六個月之每股攤薄虧損。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

9. 重大關聯人士之交易

(a) 與關聯公司之交易：

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

關聯公司名稱 交易性質 千元 千元

佛山市區電力燃料公司 購買燃料 330,805 291,269
（不包括增值稅）

佛山市區電力建設總公司 貸款利息 6,374 9,235
及其聯繫人士

佛山市福能發電廠有限公司 設施及物業租賃 2,246 －

(i) 期內，本集團向佛山市區電力燃料公司（「燃料公司」）購買燃料。於二
零零五年六月三十日，應付燃料公司款項為7,190萬元（二零零四年十
二月三十一日：1.082億元）。由於佛山市區電力建設總公司（「電建總
公司」）為沙口合資公司之主要股東，故此作為電建總公司同系附屬公
司之燃料公司屬本公司之關聯人士。

(ii) 期內，根據若干沙口合資公司與其聯繫人士訂立之貸款協議，沙口合
資公司有若干欠付電建總公司及其聯繫人士之貸款。於二零零五年六
月三十日，欠付之未償還貸款金額約為2.8904億元（二零零四年十二月
三十一日：2.8904億元）。於二零零五年六月三十日，為數2.0118億元
之貸款每年以固定年息5.76%計息，餘額則為免息。（二零零四年十二
月三十一日：為數2.2316億元之貸款每年以固定年息5.76%計息，餘額
則為免息）。

於二零零五年六月三十日，概無逾期未付有關方面之利息（於二零零
四年十二月三十一日，逾期應付利息為720萬元，乃免息款項）。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

9. 重大關聯人士之交易（續）

(a) 與關聯公司之交易（續）：

(iii) 於二零零四年七月，沙口合資公司與佛山市福能發電廠有限公司（「福
能合資公司」）訂立設施租賃協議。福能合資公司為電建總公司之同系
附屬公司，並因電建總公司為沙口合資公司之主要股東而成為本公司
之關聯人士。根據設施租賃協議，沙口合資公司自協議日期起計兩年，
出租若干資產（包括辦公室物業、廠房物業、土地使用權及輔助發電
設施）予福能合資公司，沙口合資公司將於該兩年分兩期每年收取租
金約449萬元（人民幣480萬元）。

(iv) 沙口合資公司之主要股東電建總公司為佛山電建集團公司（「電建集團
公司」）之附屬公司，電建集團公司為中國政府最終擁有。本集團亦與
由中國政府直接或間接擁有或控制之其他企業（「國有企業」）進行業務。
上文所披露之關聯人士交易僅指與電建總公司、燃料公司、福能合資
公司及由電建集團公司共同控制之企業之交易。與其他國有企業之交
易主要包括售電，乃於日常業務過程中及按一般商業條款訂立，因此
本集團相信，上文已作出有意義之關聯人士交易披露。

(b) 主要管理人員之報酬：

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

千元 千元

短期僱員福利 1,577 1,449
僱用後之福利 83 81

1,660 1,530
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

10. 商譽
於截至二零零五年六月三十日止六個月，燃油價格之持續上升導致本集團須評估
沙口合資公司商譽之可收回金額。根據此評估，商譽之賬面值撇減9,480萬元。可
收回金額乃按以貼現率7%釐定的使用價值而作出估計。

11. 應收賬款及其他應收款項
於二零零五年 於二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

千元 千元

應收賬款 72,668 172,404
其他應收款項 8,487 7,391

81,155 179,795

包括在應收賬款及其他應收款項內之應收賬款賬齡分析如下：

於二零零五年 於二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

千元 千元

本期 72,668 103,574
逾期一至三個月 － 68,830

72,668 172,404

賬款於開立賬單後30日內到期。預計所有應收賬款及其他應收款項將可於一年內
收回。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

12. 應付賬款及其他應付款項

於二零零五年 於二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

千元 千元

應付賬款及應計費用 14,278 16,732
應付關聯公司款項 71,909 115,367

86,187 132,099

包括在應付賬款及其他應付款項內之應付賬款賬齡分析如下：

於二零零五年 於二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

千元 千元

於一個月內或要求時償還 71,909 108,207

預計所有應付賬款及其他應付款項將於一年內支付。

13. 銀行貸款－有抵押
於二零零五年六月三十日，本集團之銀行貸款須於下列期間償還：

於二零零五年 於二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

千元 千元

於一年內或要求時償還 － 46,790

一年後但兩年內 78,607 28,074
兩年後但五年內 46,790 50,533

125,397 78,607

125,397 125,397
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

13. 銀行貸款－有抵押（續）
於中國之附屬公司之銀行信貸均以賬面總值1,078,361,000元（二零零四年十二月三
十一日：1,120,703,000元）之發電設施作抵押。於二零零五年六月三十日，上述銀
行信貸額196,519,000元（二零零四年十二月三十一日：196,519,000元）中已動用
125,397,000元（二零零四年十二月三十一日：125,397,000元）。截至二零零五年六
月三十日，該等銀行貸款按年利率4.941%至5.184%不等計算利息（二零零四年十
二月三十一日：年利率由4.779%至4.941%不等）。

14. 股本報酬福利
本公司於二零零二年五月二十二日採納一項購股權計劃。據此，本公司董事獲授
權酌情邀請本集團僱員（包括本集團旗下任何公司董事）接納購股權，以認購本公
司股份。購股權之行使價以股份的票面值、股份於購股權授出日期在香港聯合交
易所有限公司之收市價及緊接購股權授出日期前五個營業日股份在香港聯合交易
所有限公司之平均收市價三者中的最高數額為準。購股權於授出日期起計六個月
後歸屬，並可於五年期間內行使。每份購股權均賦予持有人認購一股股份之權利。

(a) 購股權變動

二零零五年 二零零四年
千份 千份

於一月一日 14,228 15,356
已行使 － (1,128)

於二零零五年六月三十日／
　二零零四年十二月三十一日 14,228 14,228

於二零零五年六月三十日／
　二零零四年十二月三十一日
歸屬之購股權 14,228 14,228
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

14. 股本報酬福利（續）

(b) 於結算日未屆滿及未行使購股權之條款

二零零五年 二零零四年
授出日期 行使期 行使價 六月三十日 十二月三十一日

千份 千份

二零零二年 二零零三年一月二十五日至 0.35元 828 828
七月二十五日 二零零八年一月二十四日
二零零二年 二零零三年一月三十日至 0.35元 11,900 11,900
七月三十日 二零零八年一月二十九日
二零零三年 二零零三年十一月二十二日至 0.415元 1,500 1,500
五月十九日 二零零八年十一月二十一日

14,228 14,228

(c) 期內概無購股權獲行使

去年已行使購股權之詳情：

行使日每股股份
行使日期 行使價 之市場價值 所得收益 數目

千元 千份

二零零四年一月二日 0.35元 0.50元 21 60
二零零四年一月六日 0.35元 0.50元 84 240
二零零四年四月二十二日 0.35元 0.445元 290 828

395 1,128

15. 或然負債
沙口合資公司有一筆以美元計算及已於一九九八年三月二十三日悉數償還之銀團
貸款。根據銀團貸款協議，沙口合資公司須承擔有關付予貸款人利息之任何應繳
中國稅項。按日期為一九九八年三月十七日之函件，佛山發展有限公司（沙口合
資公司之前最終控股公司）同意承擔任何因銀團貸款利息而可能產生之稅項負債
（包括罰款）。估計可能須繳付之稅項約為4,300萬元，其中並未包括罰款。
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未經審核中期財務報告附註（續）
（以港元表示）

16. 結算日後事項
於二零零五年八月二十三日，沙口合資公司開出購單予一獨立第三方供應商，以
為其發電廠進行定期大規模檢測及修整提供若干配件及檢測服務，總代價為10,958,669
瑞士法郎（相當於約66,519,000元）。

17. 通過中期財務報告
本中期財務報告於二零零五年九月十五日獲董事會授權刊發。
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獨立審閱報告

致榮山國際有限公司董事會

引言

我們已審閱貴公司刊於第2頁至第20頁的中期財務報告。

董事及核數師的責任

根據《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》（「上市規則」），上市公司必須

以符合上市規則中相關的規定及香港會計師公會頒佈的《香港會計準則》第34

號－「中期財務報告」的規定編製中期財務報告。中期財務報告由董事負責，

並由董事核准通過。

我們的責任是根據我們審閱工作的結果，對中期財務報告提出獨立結論，並

按照我們雙方所協定的應聘條款，僅向整體董事會報告。除此以外，我們的

報告書不可用作其他用途。我們概不就本報告書的內容，對任何其他人士負

責或承擔法律責任。

審閱工作

我們是按照香港會計師公會頒布的《核數準則》第700號－「中期財務報告的審

閱」進行審閱。審閱工作主要包括向集團管理層作出查詢及分析中期財務報告，

評估財務報告中會計政策是否貫徹運用，賬項編列是否一致；賬項中另有說

明的特別情況除外。審閱不包括控制測試及資產、負債和交易驗證等審核程

序。由於審閱的範圍遠較審核小，所給予的保證程度也較審核低，因此，我

們不會對中期財務報告發表審核意見。
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審閱結論

根據這項不構成審核的審閱工作，我們並沒有察覺截至二零零五年六月三十

日止六個月的中期財務報告需要作出任何重大的修訂。

畢馬威會計師事務所

執業會計師

香港，二零零五年九月十五日
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管理層討論及分析

業績回顧

本集團營業額上升5.58%至3.9108億港元（截至二零零四年六月三十日止六個月：

3.7042億港元），當中包括收取額外燃油成本附加費6,217萬港元（截至二零零

四年六月三十日止六個月：1,228萬港元）。增長主要來自期內已批准及收取

之額外燃油成本附加費增加。本集團銷售成本亦上升11.29%至4.0338億港元（截

至二零零四年六月三十日止六個月：3.6246億港元），主要反映期內燃油成本

上升。本集團錄得毛損1,229萬港元（截至二零零四年六月三十日止六個月：

796萬港元毛利），乃由於燃油成本持續上升（該成本錄得相對較高之增長）及

批准與收取額外燃油成本附加費之時間差異所引致。由二零零五年一月一日

起，採用香港會計師公會所頒佈之新香港會計準則後，不再進行商譽攤銷。

截至二零零四年六月三十日止六個月之商譽攤銷為1,581萬港元。由於燃油價

格上升，本集團須評估其附屬公司沙口合資公司商譽之可收回金額。根據此

評估，商譽之賬面值撇減9,478萬港元（截至二零零四年六月三十日止六個月：

無）。在該等情況下，經營業務虧損由以往1,853萬港元增加至1.1795億港元。

加上財務費用由以往1,112萬港元減少14.82%至947萬港元，期內除稅後虧損增

加至1.2182億港元（截至二零零四年六月三十日止六個月：2,789萬港元），每

股虧損增加至0.141港元（截至二零零四年六月三十日止六個月：0.031港元）。
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管理層討論及分析  （續）

營運回顧

電力銷售

佛山市售電量持續增長。市內之主要發電廠營辦商（包括沙口合資公司）應要

求於電力需求高峰期以最高功率營運，以改善緊張之供電情況。然而，沙口

合資公司決定於電力需求較低時期減少發電，以平衡燃油價格上升之影響。

期內，本集團之售電量減少8.16%至約6.9581億千瓦時（截至二零零四年六月三

十日止六個月：7.5762億千瓦時）。沙口發電廠之平均電廠使用率由以往之57.80%

改為55.31%。沙口合資公司持續其維修及保養計劃，確保能以最佳狀態營運

（詳情請參閱題目為「購買配件及檢測服務」一段）。期內並無發生重大的機械

失靈或嚴重故障，亦達致以最佳功率使用進行安全生產。

燃油價格

期內，燃油價格繼續上升並屢創新高。沙口合資公司於期間所耗重油加權平

均成本增加19.85%（截至二零零四年六月三十日止六個月：6%）。沙口合資公

司繼續致力就取得額外燃油成本附加費聯絡有關中華人民共和國單位（「國內

單位」），以抵銷重油成本增加。
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管理層討論及分析  （續）

營運回顧（續）

租賃設施協議

於二零零四年七月三十日，沙口合資公司與在中國成立之中外合資企業佛山

市福能發電廠有限公司（「福能合資公司」）訂立租賃設施協議。據此，福能合

資公司同意由租賃設施協議訂立日期起，從沙口合資公司租賃若干資產（包括

辦公室物業、工廠物業、土地使用權及輔助發電設施），為期兩年。代價以現

金分兩期每年支付，每年約為449萬港元。由於佛山電建集團公司（「電建集團

公司」）之全資附屬公司佛山市區電力建設總公司（「電建總公司」）乃沙口合資

公司之主要股東（定義見香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則

（「上市規則」）），根據上市規則之涵義，電建總公司為本公司關連人士。電

建集團公司之附屬公司福能合資公司，因作為電建總公司之同系附屬公司，

故亦為電建總公司之聯繫人士（定義見上市規則）。因此，根據上市規則第14A

章，沙口合資公司與福能合資公司所訂立之租賃設施協議構成本公司一項關

連交易，而當中所產生之交易則構成持續關連交易。交易詳情已於二零零四

年八月二日之報章公佈中披露。
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管理層討論及分析  （續）

財務回顧

變現能力和財務資源

截至二零零五年六月三十日，本集團之現有現金及現金等值物增加至1.5624

億港元（二零零四年十二月三十一日：9,826萬港元）。流動比率（流動資產對

流動負債）為1.55（二零零四年十二月三十一日：1.08），而流動資金淨額盈餘

為9,422萬港元（二零零四年十二月三十一日：2,241萬港元）。期內，本集團經

營業務之現金淨額流入為7,379萬港元（截至二零零四年六月三十日止六個月：

現金淨額流出3,754萬港元）。期內，本集團已償還短期銀行貸款並於其後獲

授予相同數額之長期銀行貸款，以維持所需之流動資金。本集團之未償還債

務總額（短期及長期借貸）並無變動，而債務總額對資產總值比率增加至0.21

（二零零四年十二月三十一日：0.19），主要由商譽之減值虧損所引致。

資本結構

本集團資本結構由股東資金及長期債務組合而成，從而致力盡量提高本公司

股東所作投資的價值。截至二零零五年六月三十日，本公司股東之股東權益

減少8.40%至12.8億港元（二零零四年十二月三十一日：13.9億港元），主要由

於股東應佔虧損所致。其他貸款總額（包括短期部分）乃欠付沙口合資公司中

國合資夥伴及其聯繫人士之無抵押貸款。銀行貸款總額（包括短期部分）乃由

沙口合資公司之資產抵押。負債比率，即銀行貸款及其他貸款總額（包括短期

部分）佔股東權益總額之百分比增加至28.15%（二零零四年十二月三十一日：

26.00%）。
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管理層討論及分析  （續）

財務回顧  （續）

本集團資產抵押

於二零零五年六月三十日，沙口合資公司之銀行信貸乃以其賬面總值為10.8

億港元（二零零四年十二月三十一日：11.2億港元）之發電設施作抵押。該銀

行貸款額度達1.9652億港元（二零零四年十二月三十一日：1.9652億港元），其

中1.2540億港元（二零零四年十二月三十一日：1.2540億港元）已提用。銀行貸

款每年按4.941%至5.184%（二零零四年十二月三十一日：由4.779%至4.941%）

不等之利率計息。

匯率風險

期內，本集團之收入、經營成本、財務費用、債務清償及資本開支主要以人

民幣為單位。因此，並無使用任何金融工具對沖匯率風險。

或然負債

沙口合資公司有一筆以美元計算及已於一九九八年三月二十三日悉數償還之

銀團貸款。根據銀團貸款協議，沙口合資公司須承擔有關付予貸款人利息之

任何應繳中國稅項。按日期為一九九八年三月十七日之函件，佛山發展有限

公司（沙口合資公司之前最終控股公司）同意承擔任何稅項負債（包括罰款）。

估計可能須繳付之稅項約為4,300萬港元，其中並未包括罰款。

僱員及薪酬政策

於二零零五年六月三十日，本集團聘有172名僱員（二零零四年十二月三十一

日：203名僱員）。本集團僱員之薪酬政策乃定期由董事會連同薪酬委員會審

閱及批准。本集團按行業慣例及個別僱員之表現給予其僱員報酬，亦提供酌

情花紅及根據該計劃（定義見下文）授出購股權予合資格僱員。
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管理層討論及分析  （續）

展望

於可見之未來，佛山市的龐大電力需求將持續下去。除未能預見之情況外，

本公司董事有信心本集團全年營業額整體達致增長。然而，短期或中期內，

燃油價格會持續徘徊於近期高位。由於國際油價波動引致燃油成本上升，本

集團經營業績仍會因而受到影響。沙口合資公司已獲通知，有關國內單位將

繼續考慮向省內經營之主要燃油發電廠授予額外燃油成本附加費，以彌補燃

油發電廠因燃油價格上升而須承受之部分燃油成本增加。本集團將繼續力求

改善整體生產效率、增加成本效益，並致力與有關國內單位聯繫，以便可獲

取額外燃油成本附加費，藉此抵銷本集團經營業績中燃油成本上升之不利影

響。

購買配件及檢測服務

於二零零五年六月三十日後，沙口合資公司開出兩項購單，內容為總金額約

6,652萬港元之配件及檢測服務，乃為沙口發電廠進行定期大修服務及保養維

修。於完成後，沙口發電廠之發電設施將有以下方面之得益：

1. 發電設施可於任何時間，特別是電力需求高峰期，全面發揮最高生產力；

2. 可為相關地區提供不中斷之電力；及

3. 可避免或減少突發故障。
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管理層討論及分析  （續）

風險評估

本集團之主要經營業務支出為燃油成本。由於燃油價格持續上升，該項成本

錄得相對較高之增幅，導致本集團錄得毛損業績。燃油價格持續上升對本集

團之燃油發電廠為一項重大因素，而有關電價乃與唯一客戶互相協議後釐定，

並須獲得廣東省物價局之批准。

本集團貫徹其策略，透過與省內有關國內單位及客戶商討徵收額外燃油成本

附加費，以減低燃油成本上升對其業績表現構成之影響。倘無不可預料之情

況出現，本集團相信該項額外燃油成本附加費可給予燃油發電廠之業務能合

理地經營。

事實上，本年度之額外燃油成本附加費將於下一年度收取，而涉及之金額則

愈來愈大。此將對本集團之變現能力構成不利影響。鑑於此情況下，管理層

已盡全力解決該等事宜。

董事辭任

陳自勤先生已辭任本公司執行董事及董事副總經理之職務，由二零零五年九

月十五日起生效。董事會藉此感謝陳先生對本公司及本集團的寶貴貢獻。
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中期股息

董事會不建議派發截至二零零五年六月三十日止六個月之中期股息（截至二零

零四年六月三十日止六個月：無）。

根據上市規則第13.20條而須予披露之應收貿易賬款

本公司於二零零五年六月三十日之市值約為313,795,280港元，乃根據於該日

已發行股份總數830,146,244股及截至該日止最後五個營業日之平均收市價每

股0.378港元計算。於二零零五年六月三十日，  本集團唯一客戶，廣東省電

網公司佛山供電局（「廣東電網公司」）（前稱廣東省廣電集團有限公司佛山供

電分公司）結欠本集團之應收貿易賬款總額約為72,668,000港元，相當於本公

司於該日之市值約23.16%。應收貿易賬款乃由售電引起，其為免息及無抵押，

信貸期為30日，而平均結賬期則約為45日。廣東電網公司為於中國註冊成立

之國有企業，主要在中國廣東省佛山市從事配電及供電之商業運作，為一名

第三方及並非本公司之關連人士（定義見上市規則）。
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董事及最高行政人員權益

於二零零五年六月三十日，本公司董事及最高行政人員在本公司及其相聯法

團（定義見證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）之股份、相關股份及

債券中，擁有根據證券及期貨條例第XV部第7及第8分部須知會本公司及聯交

所（包括根據證券及期貨條例之該等條文彼等被當作或視為擁有之權益或淡倉），

或須記錄於本公司根據證券及期貨條例第352條規定存置之登記冊，或根據上

市規則所載上市公司董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）之規定須知

會本公司及聯交所之權益及淡倉如下：

本公司股份及相關股份之好倉：

權益總數

普通股份數目 佔已發行

個人權益 公司權益 購股權之 股本概約

（以實益擁 （受控制 相關股份 百分比

董事姓名 有人持有） 公司權益） （附註2） 權益總數 (%)

何浩昌 － 6,117,079 4,200,000 10,317,079 1.24

(附註  1)

陳自勤 205,034 － 3,900,000 4,105,034 0.49

司徒民 － － 3,800,000 3,800,000 0.46

李鋒 － － 1,500,000 1,500,000 0.18

陳庭川 828,000 － －  828,000 0.10

吳沛章 － －  828,000 828,000 0.10

附註：

1. 該等股份為何浩昌先生擁有50%權益之敏福國際有限公司所持有。

2. 該等權益為按該計劃授與本公司董事購股權以認購本公司股份之權益，有關詳情
已於下文列出。
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董事及最高行政人員權益（續）

除上文所披露者外，按本公司及聯交所根據證券及期貨條例第XV部第7及第8

分部獲知會（包括根據證券及期貨條例之該等條文董事及最高行政人員被當作

或視為擁有之權益或淡倉），或本公司根據證券及期貨條例第352條存置之登

記冊所記錄，或本公司及聯交所根據標準守則獲知會，概無本公司董事及最

高行政人員於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股

份及相關股份或債券中擁有任何權益或淡倉。

購股權計劃

本公司為本集團任何成員機構之任何合資格僱員或董事於二零零二年五月二

十二日採納一項購股權計劃（「該計劃」）。該計劃詳情已於本公司近期刊發之

年報內披露。截至二零零五年六月三十日，只有下列董事以個人權益的身份

獲購股權以認購本公司股份：

於2005年

於2005年 授出購股 6月30日

董事／最高 1月1日 每股行使 權當日之 尚未行使

行政人員 尚未行使之 可行使購 價格 每股市值 之購股權

姓名 購股權數目 授出日期 股權之期間 港元 港元 數目

何浩昌  4,200,000 30/7/2002 30/1/2003-29/1/2008 0.35  0.33  4,200,000

陳自勤  3,900,000 30/7/2002 30/1/2003-29/1/2008 0.35  0.33  3,900,000

司徒民 3,800,000 30/7/2002 30/1/2003-29/1/2008 0.35 0.33 3,800,000

李鋒 1,500,000 22/5/2003 22/11/2003-21/11/2008 0.415 0.395 1,500,000

吳沛章 *  828,000 25/7/2002 25/1/2003-24/1/2008 0.35 0.345 828,000

合計 14,228,000 14,228,000

*  獨立非執行董事
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購股權計劃（續）

附註：

1. 期內概無授出任何購股權。

2. 期內概無購股權獲行使、註銷或失效。

3. 購股權之歸屬期由授出購股權當日起至開始行使期止。

4. 市價為授出購股權之日前一日之收市價。

董事購入股份及債券之權利

除上文所披露者外，於期內任何時間，本公司各董事或彼等之配偶或十八歲

以下子女，概無獲授予任何可認購本公司或其附屬公司之股東權益或債券之

權利或於期內曾行使任何該等權利，本公司或其附屬公司亦無訂立任何可使

本公司董事購入本公司或任何其他法團之該等權利之安排。
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主要股東權益

於二零零五年六月三十日，按本公司根據證券及期貨條例第336條存置之登記

冊所記錄，股東（本公司董事或最高行政人員除外）於本公司股份及相關股份

中擁有之權益及淡倉如下：

本公司股份之好倉：

佔已發行

普通股份數目 股本百分比

姓名 個人權益 公司權益 家族權益 其他權益 (%)

興兆投資集團有限公司 － 315,000,000 － － 37.95

(附註  1)

佛山發展有限公司 － 315,000,000 － － 37.95

(附註  1)

葉少珍 290,196,037 － － － 34.96

(附註  2)

Oakwood Enterprise － － － 290,196,037 34.96

Limited (附註  2)

關荻海 － － 290,196,037 － 34.96

(附註  2)

附註：

1. 該等315,000,000股股份為興兆投資集團有限公司所持有。基於佛山發展有限公司
持有興兆投資集團有限公司權益，佛山發展有限公司被視為於興兆投資集團有限
公司持有之315,000,000股股份擁有權益。

2. 該等290,196,037股股份為葉少珍女士以實益擁有人名義持有。Oakwood Enterprise
Limited已通知就葉少珍女士持有之290,196,037股份擁有權益。基於為葉少珍女士
配偶之關係，關荻海先生被視為於葉少珍女士所持有之290,196,037股股份擁有權
益。
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主要股東權益（續）

除本文所披露者外，按照根據證券及期貨條例第336條而存置之登記冊顯示及

據本公司董事及最高行政人員所知，本公司並未獲悉本公司股份及相關股份

中擁有任何權益或淡倉通知。

企業管治常規守則

據董事會所知，本公司於截至二零零五年六月三十日止六個月內一直遵守上

市規則附錄十四所載之企業管治常規守則之守則條文，惟守則條文A.2.1有關

主席與行政總裁之角色應分開及不應由同一個人擔任則除外。本公司之主席

及董事總經理為何浩昌先生。本公司主席與董事總經理職務合併之原因乃由

於本集團之主要業務為在中國廣東省佛山市從事發電及售電。主席熟悉並且

與有關國內單位之領導人有良好之溝通渠道，並有能力處理香港及中國企業

之不同企業文化。為制衡權力，董事會成員之間已劃分主要職責。

審核委員會

根據上市規則，本公司已成立審核委員會，其成員包括三名獨立非執行董事。

審核委員會負責審閱本集團之中期及年度報告以及內部監控制度。審核委員

會將與外聘核數師及本集團之高級管理層會面，審閱及監督內部監控制度之

有效性及本集團之財務申報程序。
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薪酬委員會

根據上市規則，本公司已於二零零五年一月三十一日成立薪酬委員會，其成

員包括三名獨立非執行董事及本公司之主席。薪酬委員會負責審閱本公司之

董事及高級管理層之薪酬政策，並就有關政策向董事會提出建議。

證券交易之標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載上市公司董事進行證券交易的標準守則。

經向本公司全體董事作出具體查詢後以及根據所得資料，全體董事均已遵守

標準守則之條文。

購回、出售或贖回本公司上市證券

於截至二零零五年六月三十日止六個月，本公司及其任何附屬公司概無購回、

出售或贖回任何本公司上市證券。

承董事會命

主席兼董事總經理

何浩昌

香港，二零零五年九月十五日

於本報告日期，董事會由七名董事組成，其中執行董事為何浩昌先生、林紹

雄先生、司徒民先生及李鋒先生；獨立非執行董事為陳庭川先生、吳沛章先

生及張建標先生。


