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就是未來

今天

城市電訊將以社會及股東利益

為依歸，致力成為香港最成功的

新一代營辦商。



董事報告書

董事謹此提呈截至二零零五年八月三十一日止年度之報告及經審核賬目。

主要業務及營業地區分析

本公司及其附屬公司（「本集團」）之主要業務為向香港及加拿大用戶提供國際電訊服務及固定電訊網絡服務。

本集團於本年度按業務及市場地區劃分之業績分析載於賬目附註2。

業績及分配

本集團於本年度之業績載於本報告第34頁之綜合損益賬。

儲備

本集團及本公司於年內之儲備變動載於賬目附註23。

捐款

本集團於年內所作慈善及其他捐款為1,115,000港元（二零零四年：291,000港元）。

固定資產

本集團固定資產之變動詳情載於賬目附註15。

股本及股份期權

本公司股本及股份期權之變動詳情載於賬目附註22。

可供分派儲備

按照香港公司條例第79B條之規定計算，本公司於二零零五年八月三十一日之可供分派儲備約為262,554,000港元（二零零四年：

295,592,000港元）。

五年財務概要

本集團過去五個財政年度之業績及資產與負債概要載於本報告第76頁。

購買、出售或贖回上市證券

本公司於年內並無贖回其任何上市證券。於本年度內，本公司或其任何附屬公司概無購買或出售本公司任何上市證券。

集團借貸

本集團於二零零五年八月三十一日之借貸須於下列期間償還：

2005 2004

千港元 千港元

按通知或不超過一年 1,194 32,503

一年以上但不超過兩年 1,218 20,000

超過兩年 946,071 66,667

948,483 119,170
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董事

本年度內及截至本報告日期止之在任董事如下：

執行董事

王維基先生（主席）

張子建先生（董事總經理）

莊建俊先生 （於二零零五年七月二十八日辭任）

馮素梅女士 （於二零零五年七月二十八日辭任）

蕭詠筠女士*

杜惠冰女士 （於二零零五年七月二十八日辭任）

非執行董事

鄭慕智先生* （於二零零四年九月三十日由獨立非執行董事轉任非執行董事）

獨立非執行董事

李漢英先生#*

陳健民博士#*

白敦六先生#* （於二零零四年九月一日獲委任）

# 審核委員會成員
* 薪酬委員會成員

根據本公司之公司組織章程細則第96及99條，王維基先生及張子建先生須輪流退任，惟符合資格並願意於應屆股東週年大會上膺選連任。

本公司接獲各獨立非執行董事根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則(「上市規則」)第3.13條規定之獨立確認書，且仍然認為獨立非執

行董事屬獨立人士。

董事之服務合約

擬於應屆股東週年大會上重選連任之董事概無訂有任何不可於一年內由本公司終止而毋須作出賠償（法定賠償除外）之未屆滿服務合約。

董事於重大合約中之權益

於年度終結或年內任何時間，本公司或其任何附屬公司概無訂立任何與本集團業務有關係，且本公司董事於其中擁有重大權益（不論直接

或間接）之重大合約。

董事及高級管理人員之履歷

董事及高級管理人員之履歷簡介載於本報告第18頁。
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董事於股份及相關股份之權益

董事於股份及股份期權之權益及淡倉

按照本公司根據證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第352條須存置之登記冊所記錄，或本公司及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）

根據上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）另行獲得之通知，於二零零五年八月三十一日，本公司董事及最高行政人員

及其聯繫人士於本公司及其相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份或相關股份中擁有之權益及淡倉如下：

於股份期權 佔本公司已發行

股份權益 於股份之 項下之相關 股本之權益

董事姓名 個人權益 法團權益 家族權益 權益總額 股份權益 權益總計 概約百分比

王維基先生 11,794,000 319,862,999 3,098,000 334,754,999 8,000,000 342,754,999 55.81%

附註(1)(i)及(ii) 附註(2)

張子建先生 10,508,000 318,516,999 － 329,024,999 8,000,000 337,024,999 54.88%

附註(1)(i)

蕭詠筠女士 1,550,000 － － 1,550,000 1,000,000 2,550,000 0.42%

附註：

(1) 王維基先生及張子建先生之法團權益乃各自透過於以下公司之權益而產生：

(i) 王先生及張先生各自持有約35%股權之Top Group International Limited（「Top Group」）持有318,516,999股股份，Top Group於本公司之權益亦
於本報告「主要股東」一節披露。

(ii) 王先生全資擁有之Bullion Holdings Limited持有1,346,000股股份。

(2) 王先生及其配偶共同持有3,098,000股股份。

董事於本公司授出之股份期權之權益詳情載於本報告第26頁。

除上文披露者外，按照本公司根據證券及期貨條例第352條須存置之登記冊所記錄，或本公司及聯交所根據標準守則另行獲得之通知，概無

董事或最高行政人員（包括彼等之配偶及十八歲以下子女）於本公司及其相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份及普

通股衍生工具中擁有任何權益或淡倉。

股份期權計劃

本公司之股份期權計劃（「二零零二年股份期權計劃」）獲本公司股東於二零零二年十二月二十三日採納。據此，董事可酌情邀請合資格參

與人接納股份期權，以使其在計劃規定之條款及條件規限下認購股份。

本公司另有一項舊股份期權計劃（「一九九七年股份期權計劃」），該計劃於一九九七年七月十二日獲股東採納，其後於二零零二年十二月

二十三日採納二零零二年股份期權計劃時予以終止。於計劃終止後，本公司將不會根據一九九七年股份期權計劃進一步授出任何股份期

權，惟該計劃在所有其他各方面之規定仍然有效，而所有於計劃終止前已根據該計劃授出之股份期權仍然有效及可予行使。
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以下為本公司設立之各項股份期權計劃之概要：

(a) 二零零二年股份期權計劃
(1) 目的

向合資格參與人授予股份期權，作為獎勵及獎賞彼等對本公司或其附屬公司所作之貢獻。

(2) 合資格參與人

合資格參與人包括本公司或其任何附屬公司之僱員、行政人員或負責人（包括執行、非執行及獨立非執行董事）、本集團之供應商及

專業顧問。

(3) 可供發行證券總數

因行使根據計劃所授出股份期權而可予發行之股份總數，不得超出二零零二年股份期權計劃採納日期二零零二年十二月二十三日

已發行股份之10%（即50,302,066股股份）。該限制已於二零零四年十二月二十九日舉行之股東大會經股東更新，致使可予發行之股

份總數為相當於上述股東大會日期已發行股份之10%（即61,407,340股股份）。於本年報日期，可供發行之股份數目為44,407,340

股，相當於年報日期本公司已發行股本約7.23%。

因行使根據二零零二年股份期權計劃及本公司任何其他股份期權計劃所授出但尚未行使之所有尚餘股份期權而可予發行之股份，

在任何時候均不得超出不時已發行股份之30%。倘授出股份期權將導致超出此30%限額，則不得根據本公司或其任何附屬公司之任

何計劃授予股份期權。

(4) 各參與人根據計劃應得之最高配額

於截至授出日期（包括當日）止任何十二個月期間，因行使根據二零零二年股份期權計劃及本公司任何其他股份期權計劃授予各參

與人之股份期權（包括已行使、註銷及尚未行使之股份期權）而將予發行之股份總數，不得超出於授出日期已發行股份之1%。

進一步授出超過此1%限額之股份期權，本公司須受刊發通函及於股東大會上取得股東批准之規限，惟該承授人及其聯繫人士須放

棄投票及／或遵守上市規則不時規定之其他要求。

(5) 可根據股份期權認購股份的期限

可行使股份期權之期限將由董事會按其絕對酌情權釐定，而於授出日期起計十年之後，股份期權概不得行使。

(6) 於股份期權行使前必須持有股份期權之最短期限

董事會獲授權在授出某一指定股份期權的時候，酌情決定必須持有股份期權之最短期限。

(7) 申請或接納股份期權時須付金額及付款或通知付款的期限或償還申請股份期權貸款的期限

股份期權必須於授出日期後三十日內接納，並須支付1.00港元作為所授出股份期權之代價。
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(8) 釐定行使價之基準

董事會將釐定所授出每份股份期權之行使價，惟在任何情況下不得少於下列三者之最高者：(a)本公司股份於授出日期在聯交所每

日報價表所報正式收市價；(b)本公司股份於緊接授出日期前五個營業日在聯交所每日報價表所報平均收市價；及(c)本公司股份面

值。

(9) 計劃之尚餘年期

二零零二年股份期權計劃於採納日期二零零二年十二月二十三日起有效及生效，將於該日起計滿十週年之日（包括首尾兩日）終

止。

(10)以下為於二零零五年八月三十一日根據二零零二年股份期權計劃授出之股份期權詳情︰

年內 於

行使／ 二零零五年 緊接授出

於二零零四年 年內 失效／ 八月 股份期權

九月一日 授出之 註銷之 三十一日 日期前

參與人 授出日期 行使價 之結餘 股份期權 歸屬期 行使期 股份期權 之結餘 之收市價

港元

董事

王維基先生 二零零五年 1.54 － 8,000,000 二零零五年 二零零五年 － 8,000,000 1.53

一月五日 一月五日至 一月五日至

二零零六年 二零一四年

十二月三十一日 十月二十日

張子建先生 二零零五年 1.54 － 8,000,000 二零零五年 二零零五年 － 8,000,000 1.53

一月五日 一月五日至 一月五日至

二零零六年 二零一四年

十二月三十一日 十月二十日

蕭詠筠女士 二零零四年 1.54 － 1,000,000 二零零四年 二零零五年 － 1,000,000 1.53

十月二十一日 十月二十一日至 一月一日至

二零零六年 二零一四年

十二月三十一日 十月二十日

持續僱傭合約之僱員

僱員 二零零四年 1.47 6,000,000 － 二零零五年 二零零五年 － 6,000,000 1.47

六月三日 五月一日至 五月一日至

二零零六年 二零一四年

五月一日 六月二日

二零零四年 1.54 － 13,670,000 二零零四年 二零零五年 － 13,670,000 1.53

十月二十一日 十月二十一日至 一月一日至

二零零六年 二零一四年

十二月三十一日 十月二十日

合計 6,000,000 30,670,000 36,670,000

附註：於二零零四年十月二十一日，董事會擬以行使價1.54港元分別向王維基先生及張子建先生授出股份期權，以認購8,000,000股股份。王先生及張先
生各自為本公司執行董事兼主要股東（定義見上市規則）。授出之股份期權各自相當於召開上述董事會會議時本公司已發行股本約1.31%。根據股
份於召開上述董事會會議日期在聯交所每日報價表所報收市價每股1.49港元計算，總值為11,920,000港元。因此，該授出必須取得股東批准，而根
據上市規則第17.03(4)及17.04條王先生、張先生及彼等各自之聯繫人士須放棄投票，而所有關連人士須放棄投贊成票。於二零零四年十二月二十九
日舉行之本公司股東大會上，各自向王先生及張先生授出股份期權已獲本公司股東批准。



城市電訊（香港）有限公司

二零零五年年報

董事報告書 27

(11)使用柏力克－舒爾斯期權定價模式（「柏力克－舒爾斯模式」），對截至二零零五年八月三十一日止年度所授出股份期權的價值進

行估算。柏力克－舒爾斯模式是計算股份期權價值時一般最常用方法之一，亦為上市規則第17章所推薦的股份期權定價模式之一。

柏力克－舒爾斯模式的變數包括股份期權的預計有效期、無風險利率、預期波幅及本公司股份之預期股息。

在評估年內授出股份期權的價值時，柏力克－舒爾斯模式的變數如下︰

計量日期 二零零四年十月二十一日 二零零五年一月五日

變數

－預計有效期 5年 5年

－無風險利率 2.65% 2.75%

－預期波幅 72.06% 69.37%

－預期股息率 1.01% 1.01%

以上變數取決於以下因素︰

(i) 預計有效期估計由授出日期（「計量日期」）起計5年。

(ii) 無風險利率指以計量日期與股份期權預計有效期相應的香港交易基金票據報酬率。

(iii) 預期波幅指從計量日期起計過去5年本公司以持續複合股息率計算股份回報的年度標準差額，為股份期權之概約預計有效期。

(iv) 假設股息率為1.01%。

運用柏力克－舒爾斯模式評估年內授出股份期權之價值，估計公平價值如下：

授出日期 二零零四年十月二十一日 二零零五年一月五日

每份股份期權之公平值 0.84港元 0.80港元

於評估股份期權之價值總額時，並無就可能於日後沒收之股份期權作出調整。本年內並無就授出之股份期權價值於損益賬確認任

何支出。授出之股份期權將於股份期權獲行使時於資產負債表確認。

用以評估根據二零零二年股份期權計劃所授出股份期權之估計價值之柏力克－舒爾斯模式，乃用以估計可完全轉讓及無權益歸屬

期限制之買賣股份期權之公平價值。該股份期權定價模式需要作出極主觀假設（包括預計股價波幅）。由於本公司股份期權之特性

與買賣股份期權截然不同，因此各項主觀假設之變化均會對估計授出之股份期權的公平價值構成重大的影響。

(b) 一九九七年股份期權計劃
(1) 目的

向僱員授出股份期權，作為獎勵彼等對本公司或其附屬公司作出之貢獻。

(2) 合資格參與人

合資格參與人包括本公司或其任何附屬公司之僱員，包括（但不限於）本公司或其任何附屬公司之任何執行董事。



董事報告書

(3) 可供發行之證券總數

行使根據計劃及任何其他股份期權計劃可能授出股份期權而可予發行之股份總數（根據本計劃所配發及已發行之任何股份除外），

不應超出不時已發行股份之10%。於本年報日期，因行使根據計劃所授出之所有尚未行使股份期權而將予發行之股份為548,000股，

相當於本公司於年報日期之已發行股本約0.09%。

(4) 各參與人根據計劃應得之最高配額

倘股份期權獲全面行使後將導致任何一名僱員有權認購之股份連同其已獲發行及可獲發行股份之總和，超過根據一九九七年股份

期權計劃已發行及可發行股份總數之25%，則不會向該名僱員授出股份期權。

(5) 可根據股份期權認購股份的期限

可行使股份期權之期限將由董事會釐定，而有關期限可於接納日期之翌日起計，惟在任何情況下將於採納日期一九九七年七月十

二日起計十年終止。

(6) 於股份期權行使前必須持有之最短期限

按照一九九七年股份期權計劃，並無規定必須於股份期權行使前持有股份期權之最短期限，惟董事會可決定要求僱員承諾按所授

出股份期權之條款持有股份期權。

(7) 申請或接納股份期權時須付金額及付款或通知付款的期限或償還申請股份期權貸款的期限

股份期權必須於授出日期後二十八日內接納，並須支付1.00港元作為授出股份期權之代價。

(8) 釐定行使價之基準

董事會將釐定行使價，並以下列兩者較高者為準：(a)不少於本公司股份於緊接授出日期前五個交易日之平均收市價80%之價格；及

(b)本公司股份面值。

(9) 計劃之尚餘年期

一九九七年股份期權計劃原訂年期由其採納日期一九九七年七月十二日起為期十年。一九九七年股份期權計劃已於二零零二年十

二月二十三日採納二零零二年股份期權計劃後終止。計劃終止後，本公司將不會根據一九九七年股份期權計劃進一步授出任何股

份期權，惟該計劃在所有其他各方面之規定仍然有效，而所有於計劃終止前已根據一九九七年股份期權計劃授出之股份期權仍然

有效及可予行使。
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(10)以下為一九九七年股份期權計劃於二零零五年八月三十一日之尚未行使及已行使股份期權詳情：

於二零零四年 於二零零五年

九月一日 年內 八月三十一日

尚未行使之 行使之 尚未行使之

參與人 授出日期 每股行使價 行使期 股份期權數目 股份期權 股份期權數目

僱員累計 一九九八年 0.26港元 二零零零年 190,000 － 190,000

九月三日 九月三日至

二零零七年

七月十一日

一九九九年 2.10港元 一九九九年 60,000 － 60,000

九月十日 九月十日至

二零零七年

七月十一日

二零零零年 0.58港元 二零零一年 350,000 52,000 298,000

十月二十日 六月二日至

二零零七年

七月十一日

總計 600,000 52,000 548,000

附註：

(i) 本公司股份於緊接行使日期前之加權平均收市價為每股0.86港元。

(ii) 截至二零零五年八月三十一日止年度，並無根據一九九七年股份期權計劃註銷或作廢任何股份期權。

(iii) 所有尚未行使之股份期權均可即時予以行使。

董事購入股份或債券之權利

除本報告「股份期權計劃」一節披露者外，於年內任何時間，本公司或其任何附屬公司概無訂立任何安排，致使本公司董事及／或最高行政

人員可藉購入本公司或任何其他法人團體之股份或債券而獲益。

主要股東

於二零零五年八月三十一日，除本公司董事或最高行政人員所持有之權益及淡倉外，其他人士擁有根據證券及期貨條例第336條規定本公

司須存置之股東名冊所記錄有關本公司股份及相關股份之權益及淡倉如下：

名稱 好倉之股份權益 權益百分比

Top Group International Limited 318,516,999 51.87%

EK Investment Management Limited 67,900,000 11.06%

除上文披露者外，本公司並未獲知會有任何人士擁有根據證券及期貨條例第336條規定存置之股東名冊所記錄有關本公司股份及相關股份

之任何權益或淡倉。

管理合約

年內並無訂立或存在任何涉及本公司全部或任何重大部分業務之管理及行政工作之合約。
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主要客戶及供應商

本集團五大客戶所佔年度銷售額合共佔本年度之銷售總額百分比不足30%，故並無披露有關主要客戶之資料。本集團主要供應商所佔之本

年度採購額百分比如下：

2005 2004

百分比 百分比

採購

－最大供應商 28 36

－五大供應商合計 53 70

各董事、彼等之聯繫人士或任何就董事所知擁有本公司已發行股本逾5%之股東，概無在上述主要供應商中擁有任何權益。

足夠之公眾持股量

根據本公司可公開取得之資料及據董事所知，本公司於年內具有上市規則規定之足夠公眾持股量。

企業管治

本公司所採納主要企業管治常規載於第31至32頁之企業管治一節。

董事進行證券交易之操守準則

本公司已採納上市規則附錄10所載標準守則，作為本公司董事進行證券交易之操守準則。經向全體董事作出具體查詢後，董事於年內已遵

守標準守則之所需標準。

核數師

年內，於過往三年一直為本公司核數師之羅兵咸永道會計師事務所提出呈辭，自二零零五年五月十三日起生效。畢馬威會計師事務所獲委

任為本公司核數師，以填補羅兵咸永道會計師事務所辭任之臨時空缺，直至應屆股東週年大會結束為止，惟其合資格並願膺聘連任。本公司

將於應屆股東週年大會提呈續聘畢馬威會計師事務所為本公司核數師之決議案。

董事會代表

主席

王維基

香港，二零零五年十一月二十一日


