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Hong Kong Pharmaceutical Holdings Limited
香港葯業集團有限公司 *

（已委任臨時清盤人）
（於百慕達註冊成立之有限公司）

（股份代號：182）

截至二零零四年九月三十日止六個月中期業績

香港葯業集團有限公司（「本公司」）之臨時清盤人（「臨時清盤人」）公佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零
零四年九月三十日止六個月（「本期間」）之未經審核簡明綜合業績與二零零三年同期之比較數字。簡明綜合中期
財務報表並未經審核，但已由本公司之核數師審閱。

簡明綜合損益表

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核）

附註 千港元 千港元

營業額 4 31,188 60,669
銷售成本 (15,955) (39,348)

毛利 15,233 21,321
其他收入 4 874 2,071
銷售及分銷成本 (9,937) (15,710)
行政開支 (10,119) (12,930)
其他經營支出 (5,118) (1,213)

經營業務虧損 5 (9,067) (6,461)

融資成本 6 (4,099) (3,325)

除稅前虧損 (13,166) (9,786)
稅項 7 (1) (1)

未計少數股東權益前虧損 (13,167) (9,787)
少數股東權益 － 1,455

股東應佔日常業務虧損淨額 (13,167) (8,332)

每股虧損—基本 9 (0.94)仙 (0.59)仙
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簡明綜合資產負債表

二零零四年 二零零四年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 26,579 27,040
投資物業 20,400 49,200
於聯營公司之權益 － －
長期投資 － －
證券投資 10,460 10,460

57,439 86,700

流動資產
存貨 9,200 8,097
應收貿易賬款 2,850 4,346
預付款項、按金及其他應收款項 5,130 5,145
應收中間控股公司款項 － －
短期投資 － 71
定期存款－已抵押 30,000 30,000
現金及現金等值項目 2,363 4,624

49,543 52,283

流動負債
應付貿易賬款 16,158 14,057
應付稅項 651 651
其他應付款項及應計款項 66,109 61,652
銀行及其他借款 108,783 134,154
長期服務金撥備 186 186

191,887 210,700

流動負債淨額 (142,344) (158,417)

資產總值減流動負債 (84,905) (71,717)

非流動負債
銀行及其他借款 11,336 11,336
融資租賃應付款項 32 45
長期服務金撥備 342 350

11,710 11,731

少數股東權益 － －

負債淨額 (96,615) (83,448)

股本及儲備
已發行股本 140,379 140,379
儲備 (236,994) (223,827)

股東虧絀 (96,615) (83,448)

附註：

1. 編列基準

於二零零四年九月三十日，本集團之綜合流動負債淨額約142,344,000港元（二零零四年三月三十一日：158,417,000港元），而綜合負債淨額約
96,615,000港元（二零零四年三月三十一日：83,448,000港元）。本集團於本期間亦產生股東應佔虧損淨額約13,167,000港元（二零零三年： 8,332,000
港元），而於本期間之現金及現金等值項目則減少2,261,000港元（二零零三年：2,346,000港元）。

直至此等未經審核簡明綜合中期財務報表之批准日期，本集團若干銀行及其他借款未如期償還。由二零零四年八月五日起，本公司股份暫
停於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）買賣。於二零零四年十月十三日，香港高等法院（「高等法院」）委任安邁顧問有限公司步衛國先生
及范奇宏先生為本公司之共同及個別臨時清盤人（「臨時清盤人」）。

於二零零四年十二月二十三日，臨時清盤人就實行本公司之重組方案（「重組方案」）與一名屬意之投資者（「投資者」）訂立一項託管及獨家協
議（「獨家協議」）。

直至此等未經審核簡明綜合中期財務報表之批准日期，重組安排之若干固定條款或約束協議已按下文所述協定或行使。

根據獨家協議，臨時清盤人向投資者授出一項獨家權利，就實行重組方案商討一項具法律約束力之協議（「重組協議」）。
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於二零零五年二月八日，本公司接獲聯交所通知，本公司根據聯交所上市規則（「上市規則」）第17項應用指引進入除牌程序之第二階段，因
此，本公司須於六個月內向聯交所提交復牌建議。

於二零零五年二月二十五日，  本公司向聯交所上市科（「上市科」）提交一份方案，載列建議重組之主要條款及要求聯交所有條件地批准本
公司之股份恢復買賣（「復牌方案」）。於二零零五年八月十五日，復牌方案之最終修訂本連同有關之支持性業務計劃、溢利預測備忘及財務
預測已提交予上市科，該等資料包含回應上市科查詢之額外資料、澄清及披露內容。復牌方案載列建議重組之主要條款。

於二零零五年九月七日，  本公司及投資者就實行重組方案訂立重組協議。本公司、臨時清盤人及投資者亦訂立認購協議，  據此投資者
已同意認購，及本公司已同意發行及配發認購股份及認購優先股。

倘建議重組順利實行，  將（其中包括）導致：

(i) 本公司之股本按股本重組方案所載，透過削減面值、股份合併及增加法定股本而予以重組；

(ii) 本公司所有債權人透過根據香港公司條例第166條及百慕達公司法第99條之協議計劃（「該等計劃」），  解除及放棄彼等對本公司之申索；

(iii) 本公司於其並無業務或無力償債之附屬公司之全部權益以象徵式代價轉讓予該等計劃之計劃管理人之代理人；  及

(iv) 在恢復足夠公眾持股量之規限下，  本公司新股於建議重組完成（「完成」）後恢復買賣。

經檢討及考慮本公司及其附屬公司之營運及事務、向本公司作出之申索額及除牌程序之第二階段後，  臨時清盤人認為建議重組為本公司
所能選取以回復償債能力及繼續發展及提升業務之最佳途徑。於本報告日期，臨時清盤人已獲得佔本公司債項總額逾75%之債權人原則上
支持建議。

臨時清盤人已審慎考慮及分析來自潛在投資者之各重組方案之商業及其他方面，包括向本公司之債權人（「債權人」）還款、本公司股東（「股
東」）之回報及完成方案所需之時間。臨時清盤人認為，在無不可預見之情況下及於完成後，重組方案之條款較其他方案有利，故目前為本
公司、其債權人及股東之最佳選擇，原因為：

(i) 透過該等計劃及／或指定協議，所有負債將悉數達成和解及予以解除；

(ii) 預期重組後集團之備考綜合有形資產淨值及收入將有所改善；

(iii) 於完成後，重組後集團將有足夠營運資金應付持續經營所需。

於完成後並獲得上市科批准後，本公司股份將恢復於聯交所買賣。

臨時清盤人認為，倘未能成功實行重組方案，本集團及本公司於結算日將不再擁有持續經營之業務。倘重組方案未能成功實行，則須作出
調整，以將資產值重列至其可收回值、就可能產生之任何進一步負債作出撥備，以及分別重新分類非流動資產及負債為流動資產及負債。

2. 會計政策

未經審核簡明綜合中期財務報表已根據香港會計師公會所頒佈之會計實務準則（「會計實務準則」）第25號「中期財務報告」及香港聯合交易所
有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄16而編製。

簡明綜合中期財務報表已根據歷史成本常規法及香港公認會計原則編製。

在編製簡明綜合中期財務報表時所採納之會計原則，與截至二零零四年三月三十一日止年度之年度經審核財務報表所採用者貫徹一致。

3. 分類資料

下表呈列本集團截至九月三十日止六個月根據主要分類報告按業務分類所分析之收入及業績。

業務分類

參茸及葯品 生物科技及轉基因製品 物業投資 企業及其他 抵銷 綜合
二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年 二零零四年 二零零三年

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分類收入：
　售予對外客戶 23,555 49,734 5,995 9,136 1,063 1,200 575 599 － － 31,188 60,669
業務分類間之銷售額 70 90 － － － － 8 － (78) (90) － －
其他收入 69 320 358 173 － － 1 － － － 428 493

總額 23,694 50,144 6,353 9,309 (1,063) 1,200 584 599 (78) (90) 31,616 61,162

分類業績 (841) 241 (694) (3,123) (1,714) 1,056 (6,255) (6,213) (9,504) (8,039)

利息及股息收入 445 675
不予分配之收入及收益 － 903
不予分配之開支 (8) －

經營業務虧損 (9,067) (6,461)
融資成本 (4,099) (3,325)

除稅前虧損 (13,166) (9,786)
稅項 (1) (1)

未計少數股東權益前虧損 (13,167) (9,787)
少數股東權益 － 1,455

股東應佔日常業務虧損淨額 (13,167) (8,332)
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4. 營業額及其他收入

營業額指本期間內出售貨品之發票淨值（扣除退貨及營業折扣準備），已提供服務之價值，及投資物業已收及應收租金總收入。

營業額及其他收入分析如下：

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

營業額
參茸及葯品之銷售 23,554 49,734
生物科技及轉基因製品之銷售 5,995 9,136
物業投資—租金總收入 1,063 1,200
其他 576 599

31,188 60,669

其他收入
利息收入 444 598
股息收入 1 77
其他 429 1,396

874 2,071

5. 經營業務虧損

本集團之經營業務虧損已扣除／（計入）下列項目：

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

出售存貨之成本 15,734 39,110
折舊 687 3,933
商譽攤銷 － 557
技術知識攤銷 － 548
無形資產減值虧損 － 403
出售固定資產虧損 2,630 3
壞賬撇銷 574 －
應收中間控股公司款項撥備 318 －
應收董事款項撥備 161 －
尚未結案訴訟撥備 855 －
重估短期上市投資未變現收益 － (903)

6. 融資成本

截至九月三十日止六個月
二零零四年 二零零三年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

於五年內悉數償還之銀行貸款及其他借款之利息 4,086 3,311
融資租賃之利息 13 14

4,099 3,325

7. 稅項

由於本集團於本期間在香港並無產生重大估計應課稅溢利，故並無就香港利得稅作出撥備（二零零三年：無）。其他地區之應課稅溢利乃按
本集團經營所在地之現行稅率及根據其現有之法例、詮釋及慣例計算。

由於未能確定遞延稅項資產之可收回性，故此並無確認有關稅項虧損及其他可予扣減暫時差異之潛在遞延稅項資產。

8. 中期股息

臨時清盤人不建議就截至二零零四年九月三十日止六個月派發中期股息（二零零三年：無）。

9. 每股虧損

每股基本虧損乃根據本期間股東應佔日常業務虧損淨額約13,167,000港元（二零零三年：8,332,000港元）及本期間已發行普通股之加權平均數
1,403,796,698股（二零零三年：1,403,796,698股）計算。

由於截至二零零四年及二零零三年九月三十日止六個月內預期行使本公司之購股權及可換股票據有反攤薄影響，故並無呈列該等期間之每
股攤薄虧損。

業務回顧
於二零零四年三月三十一日，本集團之若干附屬公司，即貴州一樹連鎖葯業有限公司及貴州一樹醫葯有限公司
已不予綜合入賬。該等附屬公司之財務業績不予綜合入賬，將會並已經大幅削減了對本集團綜合營業額之貢獻。
於截至二零零四年九月三十日止六個月期間，本集團錄得綜合營業額約31,100,000港元，此乃主要來自本集團之
現有主要業務，即包括採購、加工、批發及零售傳統中葯（「TCM」）及其他葯物、健康產品、海味產品及名牌健
康食品，以及提供診所服務，惟較去年同期約60,700,000港元之貢獻減少約48.7%。本期間之虧損淨額約為13,200,000
港元，而去年同期則錄得虧損淨額9,800,000港元。本期間之業務虧損約為9,000,000港元，而去年同期則約為6,500,000
港元。
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自委任臨時清盤人及投資者墊付營運資金以來，本集團之財政狀況已穩定下來，虧損大幅減少。於該項委任前，
本集團之財務表現惡化，原因為（其中包括）本集團投資於未能整合發展之中國業務之策略並無帶來任何規模效
益、成本節省或為本集團創造額外商機。法律糾紛亦導致本集團之財務資源緊絀，並轉移管理層之注意力。此
等均為導致須委任臨時清盤人之主要原因。本公司亦缺乏營運資金經營業務及進行業務擴充。本集團因與中國
內地之合營企業夥伴發生糾紛而未能控制其中國藥店業務。

展望

隨著實行重組方案，且獲上市科有條件批准本公司股份重新在香港聯交所上市，以及待完成後，預期本公司之
財政狀況將因為其所有負債將透過該等計劃達成和解及予以解除而顯著改善。

臨時清盤人深信，透過解除現有負債及注入足夠營運資金，本集團之業務將會重拾活力。重組方案之構建在於
恢復本公司之財務穩健性。因此，投資者已注入初期營運資金以應付本集團現時之業務營運要，並將於完成時
進一步注入營運資金以滿足本集團之持續需求。

考慮到營養補充品之普及及近年來香港華人對貴價食品消費能力的不斷提高，投資者對TCM業務之前景及發展
潛力充滿信心，並力求充分發揮本公司主要附屬公司之業務架構及其良好聲譽。投資者已制定改善業務營運及
擴充現有業務的策略，包括於香港開設新店及進行全新的市場推廣、包裝、分銷及產品採購活動。投資者並將
投資於新產品開發，以擴充現有以參茸為主的產品系列。

流動資金、財務資源及資本結構

本集團一般以營運所得現金、供應商之信貸融資及由主要往來銀行提供之銀行貸款，應付其短期之資金需求。

於二零零四年九月三十日，本集團之銀行及其他借款總額約為54,260,000港元。所有借貸均以港元計算。

鑒於人民幣兌港元之㶅率穩定，本集團管理層認為毋須對外㶅風險進行對沖。於本期間內，本集團並無使用任
何其他金融工具以作對沖之用，而於結算日並無未行使對沖工具。截至二零零四年九月三十日止期間之負債比
率（總借貸除以總資產）為1.12倍，而二零零四年三月三十一日則為1.05倍。

資產抵押

於二零零四年九月三十日，賬面總值16,500,000港元之本集團若干投資物業已抵押予一間銀行作為一般銀行貸款
及發行予一間銀行之可換股票據之抵押品，而賬面值25,000,000港元之一項本集團房產已抵押，以作為本集團所
獲授銀行貸款之抵押品。本集團之信託收據貸款乃以於二零零四年九月三十日賬面值2,700,000港元之本集團投
資物業作抵押。

或然負債

本集團之或然負債與二零零四年三月三十一日之年報所披露者比較並無重大變動。除回顧期之簡明綜合財務報
表附註所披露者外，於二零零四年九月三十日，本集團並無其他重大或然負債。

僱員及薪酬

於二零零四年九月三十日，本集團僱用約201名全職僱員，其中國內約有103名僱員。僱員之薪酬包括薪金及酌
情發放之花紅。本集團亦採納購股權計劃以提供獎勵予僱員。

本集團僱員之薪酬政策及計劃（包括購股權）乃按市場基準釐定，每年經由管理層進行審核。

結算日後事項
(a) 於二零零四年八月十日，就Goldon Investment Limited（「業主」）向本公司提出之法律程序作出不利於本公司
之判決，  要求支付17,153,624.92港元（「判決債務」），連同 (1)一九九九年三月三十一日至二零零四年八月十
日按照香港最優惠利率加1厘年利率計算之2,249,142.60港元利息，  及 (2)二零零零年十二月一日至二零零四年
八月十日按照香港最優惠利率加1厘年利率計算欠款14,904,482.32港元之利息，及(3)此後至完全償還判決債務
全部數額之期間按判定利率所計算之利息。於二零零四年九月二十一日，  由於本公司未能償還所欠呈請債
權人之款額，呈請債權人提出將本公司清盤之呈請。呈請已數度被押後，以便給予臨時清盤人更多時間為本
公司洽商及實施重組計劃。法院最近一次押後聆訊乃於二零零六年一月九日，批准押後二零零六年五月八日。

(b) 如簡明綜合中期財務報表附註1所披露，本集團未能償還若干銀行及其他借款。於二零零四年九月二十七日，
中國銀行（香港）有限公司提出申請，委任臨時清盤人作為本公司主要受益債權人Umbrella Finance Limited之
受託人。於二零零四年十月十三日，  高等法院任命范奇宏先生及步衛國先生為本公司共同及個別臨時清盤
人，以（其中包括）行使本公司董事會之權力，  及託管及保護本公司資產並進行及穩定本公司及其附屬公司
之經營，  包括促使本公司進行重組。

(c) 在二零零四年八月至二零零五年二月期間，本集團向第三方出售四項投資物業，總代價為28,750,000港元，變
現出售虧損約3,406,000港元。投資物業經已抵押，作為本集團銀行貸款及銀行可換股票據之擔保。代價中27,826,000
港元用作償還該等物業之尚未償還按揭貸款。

(d) 於二零零四年十二月二十九日，本公司之已抵押定期存款30,000,000港元中約28,587,000港元已被深圳發展銀行
扣押，用以償還其借予華新之有抵押貸款（見附註14(b)(iii)）。

(e) 於二零零四年十一月三十日，臨時清盤人認為本集團失去對其附屬公司上海華新生物高技術有限公司之控制
權，原因是彼等認為本集團未能對華新行使作為主要股東之權利，  以控制其資產及營運或對其財務及營運
決策行使重大影響力。故此，附屬公司華新於該日起不予綜合入賬。
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(f) 如簡明綜合中期財務報表附註14(b)(ii)所披露，於二零零四年四月二十九日，華新未能全數償還其於上海銀行
之貸款2,820,000港元。上海銀行隨後將華新所存放之銀行結餘約146,000港元全部充公，以償還2,820,000港元
貸款之一部份。於二零零四年六月七日，上海銀行提出申請，對華新及深圳緯基進行資產保護，將彼等之銀
行存款2,820,000港元或等額之資產凍結。當地法院於二零零四年六月十日作出判決，判上海銀行勝訴。於結
算日及直至此等簡明綜合中期財務報表獲批准當日，約人民幣2,812,000元尚未清償，因此，此金額連同於二
零零四年十一月到期之貸款6,580,000港元於資產負債表中乃分類為流動負債。

(g) 本集團之信託收據貸款是以於結算日賬面價值2,700,000港元（二零零三年 :2,400,000港元）之本集團投資物業，
及本公司簽立之企業擔保作為抵押。於二零零五年二月十四日，上述物業以代價2,850,000港元出售予一名獨
立第三方。出售該物業之所得款項用於全數償還信託收據貸款，而本公司簽立之企業擔保已予註銷。

(h) 於二零零五年六月十四日，本公司透過其間接全資附屬公司訂立一項協議，向貴州一樹連鎖藥業有限公司之
少數股東出售其於Joinbest Investment Limited之100%股權，變現出售溢利約4,794,000港元。出售協議之條款已
於二零零五年九月二十一日獲法院批准，並於二零零五年十月五日完成出售。

(i) 於二零零五年二月二十五日，  本公司向聯交所上市科提交方案，載列建議重組之主要條款。於二零零五年
八月十五日，復牌方案之最終修訂本已提交上市科。於二零零五年九月七日，  本公司與投資者就實行重組
方案訂立重組協議（見附註1）。

董事於股份及相關股份之權益
就臨時清盤人於作出一切合理查詢後所深知，於二零零四年九月三十日，董事於股份之權益與截至二零零四年
止年度之年報及二零零三年九月之中期報告並無重大改變。

於二零零四年九月三十日，本公司董事於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）
第XV部）之股本及相關股份中，擁有記錄於根據證券及期貨條例第352條所規定由本公司備存之登記冊之權益，
或根據上市公司董事進行證券交易之標準守則（「標準守則」）已知會本公司及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）
之權益。

購買、出售或贖回本公司上市證券
就臨時清盤人所知，本公司或其任何附屬公司並無於本期間內購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

最佳應用守則
臨時清盤人於二零零四年十月十三日獲委任接管本公司，因此，彼等尚無法就本公司有否於本期間遵守上市規
則附錄14所載之最佳應用守則作出評論。

審核委員會
就臨時清盤人所深知，本公司已按守則之規定成立審核委員會，目的為審閱及監督本集團之財務申報程序及內
部監控。該審核委員會由本公司兩名獨立非執行董事組成。本公司董事之權力自本公司之臨時清盤人於二零零
四年十月十三日根據香港高等法院之命令獲委任後由臨時清盤人行使。

核數師意見

審閱工作

核數師審閱工作乃根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之《核數準則》第700號「審閱中期財務報告之委
聘」進行，除彼等審閱範圍如下列解釋受限制外。

審閱工作主要包括向臨時清盤人及管理層作出查詢及運用分析性程序，對簡明綜合中期財務報告作出分析，並
據此評估所採納之會計政策及呈報方式是否一致及貫徹地運用（除非已另作披露）。審閱工作並不包括審核程序
（如測試監控系統及核實資產、負債及交易活動）。由於審閱之工作範圍較審核工作少，因此只能提供較審核工
作為低之確定程度，故核數師不會對簡明綜合中期財務報告作出審計意見。

彼等審閱之範圍受限制，詳情載列於下列段落。

如中期財務報表附註1所詳述，本公司之股份由二零零四年八月五日起暫停於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）
進行買賣。於二零零四年十月十三日，香港高等法院（「法院」）委任步衛國先生及范奇宏先生為本公司之共同及
個別臨時清盤人（「臨時清盤人」）。於二零零四年十二月二十三日，臨時清盤人、本公司及一名潛在投資者（「投
資者」）就實行重組方案（「重組方案」）訂立獨家協議。

重組方案須待所有有關方批准，包括有關監管部門、債權人及股東批准，方可進行。重組方案亦須待證券及期
貨事務監察委員會之執行人員根據香港公司收購及合併守則授出清洗豁免，以豁免就投資者及與其一致行動人
士未擁有之所有本公司股份提出全面收購建議之責任，方可執行。

聯交所之證券上市規則規定（其中包括）股份於聯交所上市之公司，必須由結算日起計三個月內向股東提呈中期
財務報表。然而，由於正待落實重組方案，本公司及其附屬公司截至二零零四年九月三十日止期間之業績回顧
有必要延遲。

現任核數師於二零零五年二月十六日獲委任為核數師。臨時清盤人於二零零四年十月十三日根據高等法院之命
令獲委任。於委任臨時清盤人後，董事在處理本公司之事務及業務上之權力暫時停止。臨時清盤人未能向彼等
提供彼等就截至二零零四年九月三十日止期間進行審閱所需之所有資料。因此，核數師未能展開所有必要之審
閱程序，以就簡明綜合中期財務報表所呈列之資產、負債、收入及開支給予足夠之保證。彼等未能進行令彼等
信納之審閱程序，以取得關於本公司及本集團之資產、負債、收入及開支之準確性及完整性之足夠證明。
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於二零零四年三月三十一日，本公司兩間附屬公司貴州一樹連鎖葯業有限公司（「一樹連鎖」）及貴州一樹醫葯有
限公司（「一樹醫葯」）不予綜合入賬，因為臨時清盤人認為本公司於該日已失去該等公司之控制權。該等不予綜
合入賬之資產及負債已分類為投資證券，並以附註10所述於二零零四年三月三十一日及二零零四年九月三十日
之賬面值10,460,000港元予以結轉。然而，核數師未能獲得足夠資料，且實際上彼等並無其他可採取之審閱程序
以讓彼等信納控制權是於該日失去。如控制權是於二零零四年三月三十一日後失去，簡明綜合中期財務報表將
須載入截至二零零四年九月三十日止期間該等附屬公司截至其經修訂後之不予綜合日期為止之業績。任何須予
綜合入賬之額外金額之調整，將影響本集團截至二零零四年九月三十日止期間股東應佔日常業務之虧損淨額。

本公司之一間附屬公司上海華新生物高技術有限公司（「華新」）由二零零四年十一月三十日起不予綜合入賬，原
因是臨時清盤人認為本公司於此日已失去其控制權。本集團之簡明綜合中期財務報表包括不予綜合入賬之附屬
公司由二零零四年四月一日起至二零零四年九月三十日止之業績。有關華新之綜合金額包括營業額5,995,000港
元；銷售成本1,237,000港元；其他收入358,000港元；銷售及分銷成本1,552,000港元；行政開支3,116,000港元；其
他經營支出1,143,000港元；融資成本1,550,000港元；固定資產22,185,000港元；流動資產7,734,000港元；流動負債
66,078,000港元及長期負債11,336,000港元。此外，核數師無法信納華新於二零零四年四月一日之期初結餘數額。
彼等未能獲得足夠資料，且亦無實際可行之其他審閱程序可供彼等採用，以令彼等信納就不予綜合之附屬公司
已綜合入賬之數額不需任何修訂。所綜合數額之任何修訂將影響截至二零零四年九月三十日止期間之虧損淨額
及於二零零四年九月三十日之負債淨額。

在上述情況下，核數師無法進行所有審閱程序，或獲得彼等認為必需之一切資料及解釋。

有關簡明綜合中期財務報表之編製基準及或然負債之基本不明朗因素

(i) 簡明綜合中期財務報表之編製基準

如簡明綜合中期財務報表附註1所詳細披露，臨時清盤人乃於二零零四年十月十三日根據高等法院之命令獲
委任。因此臨時清盤人不可以就由二零零四年四月一日至二零零四年九月三十日期間以本公司及其附屬公司
名義訂立之所有交易均已列入比較簡明綜合中期財務報表，以及於二零零四年四月一日承前結轉之結餘是否
屬真實及完整作出聲明。

簡明綜合中期財務報表顯示額於二零零四年九月三十日股東資金虧絀淨額為96,615,000港元。如簡明綜合中期
財務報表附註1所披露，簡明綜合中期財務報表乃按持續經營基準編製。臨時清盤人認為，倘未能成功實行
重組方案，本集團及本公司於結算日將不被視作為持續經營處理。

倘重組方案未能成功實行，則可能須作出進一步調整，以將資產值減至其可收回值、就可能產生之任何進一
步負債作出撥備，以及重新分類固定資產為流動資產。

(ii) 或然負債

如簡明綜合中期財務報表附註18所披露，由於將按照重組方案作出正式審裁程序，臨時清盤人並未對本集團
及本公司之負債進行全面審查。因此有可能存在針對本集團及本公司提出之申索，而該等申索為並無在簡明
綜合中期財務報表附註中提取撥備或作出披露。

核數師認為簡明綜合中期財務報表已就上述基本不明朗因素作出適當披露，惟核數師亦認為編製簡明綜合中
期財務報表所涉及之不明朗因素，並不構成其中一個原因導致核數師無法對截至二零零四年九月三十日止六
個月之簡明綜合中期財務報表達致審閱結論。

未能達致審閱結論

如本報告上文所進行之審閱工作一節所述，由於核數師獲得之憑證存在多項限制之潛在影響之重大程度，核數
師未能就截至二零零四年九月三十日止六個月之簡明綜合中期財務報表是否應作出重大調整達致審閱結論。

於聯交所網頁刊登截至二零零四年九月三十日止六個月之中期報告
載有所有上市規則規定之資料之本公司截至二零零四年九月三十日止六個月之中期報告將於適當時候刊登於聯
交所網頁。

代表
Hong Kong Pharmaceutical Holdings Limited

香港葯業集團有限公司*
（已委任臨時清盤人）

范奇宏
步衛國

共同及個別臨時清盤人
以本公司之代理人身份代表本公司行事

毋須承擔個人責任
香港，二零零六年二月九日

於本公佈日期，本公司董事會成員包括五名執行董事孫曉路先生、黃淑云女士、朱均先生、趙大可先生及張珂
先生；以及三名獨立非執行董事吳永鏗先生、黃錦燊博士及朱幼麟先生。然而，本公司董事之權力自本公司之
臨時清盤人於二零零四年十月十三日根據香港高等法院之命令獲委任後由臨時清盤人行使。

* 僅供識別

請同時參閱本公佈於經濟日報刊登的內容。


