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經營環境分析與展望

張剛綸
董事總經理／行政總裁

二零零六年，水泥行業景氣度有望逐

步回升。集團將繼續擴大外銷市場，

伺機開展內貿業務，擴建深水碼頭及

水泥庫，鞏固生產運營基礎，提升盈

利水平。

二零零五年，中國政府繼續加強和改善宏觀調控，國
民經濟實現了平穩較快增長。固定資產投資在結構性
調整中整體保持了較快增長速度，但東部地區固定資
產投資增速下降幅度較大，且低於全國水平。能源價
格高位運行，但供求關係有所緩和。水泥行業市場需
求增長趨緩，產能集中釋放，水泥價格低迷，二零零
五年處於階段性週期底部。水泥行業不景氣加速了內
部結構優化，行業集中度提高，外資參與中國水泥市
場的步伐加快，出口成為行業亮點。

一、二零零五年經營環境分析

1、 國民經濟保持平穩較快發展，經濟增長的穩
定性增強
二零零五年，在雙穩健的宏觀經濟政策作用下，
中國經濟在合理的調整中實現了較快增長，整體
形勢良好，實現國內生產總值總值人民幣182,321
億元，較上年增長9.9%，略低於上年10.1%的增
速。分季度看，四個季度的國內生產總值分別增
長9.9%、10.1%、9.8%和9.9%，經濟增長的穩定
性得到體現，這是中國政府加強和改善宏觀調控
的結果，為新的一年乃至「十一五」時期經濟的平
穩較快發展奠定了良好的基礎。

2、 東部地區固定資產投資增速下降幅度較大
二零零五年中國政府繼續改善宏觀調控，優化在
不同地區與行業的投資結構，全年全社會固定資
產投資達到人民幣 8 8 , 6 0 4億元，比上年增長
25.7%，增幅比上年回落0.9個百分點。其中，中
部和西部地區的固定資產增速分別比去年增加2.5
個百分點和4.0個百分點，而東部地區部分省份的
固定資產投資增幅則低於全國平均水平，而且下
降幅度較大，尤其上海和浙江增幅分別比去年回
落11個百分點和5.1個百分點。

數據來源：國家統計局
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3、 能源價格高企，但供求關係有所緩和
二零零五年市場煤炭價格保持高位運行態勢，一

季度略有增幅，二季度後在高位有所波動，部分

煤炭價格出現回落態勢，隨著供應形勢的改善以

及國際煤炭價格下調的影響，國內煤炭價格進一

步趨於穩定。二零零五年，全國多個省市上調了

電價，電力供應仍呈現緊張局面，但整體供需緊

張形勢比去年有所緩和，電力需求增速放緩、發

電能力增長較快、電網輸送能力提高等是二零零

五年電力供需緊張形勢趨緩的主要原因。

4、 水泥市場供過於求，價格下行壓力大
受宏觀調控和行業自身週期性的影響，二零零五

年水泥市場需求增長趨緩，全年全國累計水泥產

量10.6億噸，同比增長9.7%，增長速度回落2.8個

百分點。

數據來源：中國水泥協會

由於前兩年水泥行業的投資高峰帶來的產能在二

零零五年集中釋放，全國年新增新型干法生產㵟

111條，對應熟料產能10,174萬噸，其中華東地區

新增生產㵟34條，新增產能3,701萬噸。行業（尤

其華東地區）供過於求狀況嚴重，水泥價格持續在

低位徘徊，同時水泥生產成本居高不下，使行業

利潤大幅度下滑，部分水泥企業生存困難。水泥

行業處於週期性低谷時期。

數據來源：中國建材信息總網

5、 水泥行業集中度提高，外資參與中國水泥市
場的步伐加快
大陸水泥行業的不景氣，加速了行業結性構調

整。國家發改委表示，水泥工業要力爭每年淘汰

立𡌺水泥產能5,000萬噸，穩步提高新型幹法水泥

產量比重，二零零五年全國新型幹法水泥產量的

比重為40%，比去年提高了近七個百分點，其中

華東地區新型幹法水泥比重達到62%。行業內部

集中度進一步提高，二零零五年前十大水泥集團

水泥產量佔全國產量的比例提高到了13.3%。企業

間收購兼併增多，強強聯合成為重要合作手段，

國際水泥資本進入中國市場的步伐加快，跨國水

泥巨頭在二零零五年均加大了在中國市場的投入

力度，與此同時，落後小型水泥企業的淘汰速度

也加快。
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6、 出口成為行業亮點
水泥出口貿易繼二零零五年上半年升溫後下半年

繼續擴大。二零零五年全年中國實現出口數量

2,216萬噸，比去年增長215%。其中下半年共出
口1,438萬噸，增長尤為明顯。主要出口市場為美
國、西班牙和韓國。在適當的時機擴大出口，已

成為中國水泥企業平衡國內市場、促進水泥工業

技術進步的重要手段。

二、二零零六年經營環境展望

展望二零零六年，我們認為，中國經濟發展面臨

的宏觀經濟環境整體向好，國民經濟將在『十一五

規劃』的指引下科學持續發展。水泥行業供過於求

的局面亦將逐漸改善，預計二零零六年中後期水

泥行業開始有望逐漸走出低谷。

1、『十一五規劃』開始統領經濟發展全局
二零零六年是實施『十一五規劃』的開局之年，按

照『十一五規劃』精神，科學發展觀將成為政府指

導經濟發展的核心理念，統領社會經濟發展全

局，優化結構、提高效率、降低消耗、節約資源

將成為經濟發展重點方向。國民經濟在保持持續

增長勢頭的同時，增長速度將比二零零五年有所

下降，按照中國社科院編寫的中國經濟藍皮書預

測，二零零六年國內生產總值的增長速度為

8.9%。

2、 固定資產投資將維持相當規模
全社會固定資產投資在政府的合理結構性指引下

將維持相當規模，水泥行業將在持續穩定的固定

資產投資規模中受益。根據『十一五規劃』綱領，

二零零六年中國政府將著力建立社會主義新農

村，增加在修建道路、自來水等方面的投入，農

村公共事業及相關固定資產投資將迎來發展機

會。城市化繼續健康發展，公路、城市軌道交

通、城際鐵路、供水、供電設施等將迎來新的投

資機會。

3、 能源供需總體平衡，價格上漲壓力減輕
二零零六年市場煤炭價格受小煤礦產量的影響，

將在高位平穩運行，短期供需狀況將使其市場敏

感度提高，而且，國內市場煤炭價格將越來越受

到國際市場的影響，預計二零零六 年國際市場價

格將保持穩定，國內價格亦不會出現大幅上漲，

價格平穩將是大勢所趨。二零零六年電力供需緊

張局面將在發電能力的快速增長下大幅緩解，電

煤價格的穩定亦促使供電企業的生產成本趨於穩

定，故整體電價上調的壓力不大。

4、 水泥價格將隨著供求關係改善於二零零六年
下半年出現恢復性上漲
受國家宏觀調控、水泥需求增速下降和前期新增

水泥產能增速過快的影響，二零零六年水泥行業

投資將繼續下降，水泥行業供給過剩局面處於緩

和過程中，預計二零零六年中後期，隨著供求關

係的逐漸改善，及能源需求壓力的減小，水泥行

業有望逐步提升利潤水平，走出低谷。

5、 水泥行業結構性調整速度加快
在政府『十一五規劃』綱領引導下，水泥行業結構

性調整將加快，凸現節約能源、構建循環經濟的

發展思想。我們認為，高效、環保、節能的新型

幹法生產線在水泥行業的比重將加快提高，而且

有條件的企業將在政府的稅收補貼政策支持下開

展循環經濟試點，大力發展餘熱發電，注重對礦

渣廢料的再利用，提高水泥行業生產效率。而落

後小型水泥企業在市場、環保、政府政策諸方壓

力下將被加快淘汰，行業集中度將明顯提高。此

外，外資的參與中國水泥市場的力度將進一步加

大，亦會促使中國水泥行業的結構性調整加快。

6、 出口貿易存在變數，但出口量依然將較高
二零零六年，我們認為水泥出口會存在一些變

數，主要體現在幾個方面：水泥作為傳統觀念上

高能耗產品，在十一五規劃節約資源思想的指引

下，水泥行業是否能繼續享受出口退稅待遇存在

不確定性；人民幣的持續升值預期將給中國水泥

的出口價格造成較大壓力；另外，國際油價的上

漲助推海運費用的攀升亦將影響水泥出口的利潤

及可行性。但是面對國內市場水泥行情持續低

迷，內銷利潤不容樂觀的局面，具有區位、通路

優勢、碼頭設施及國際銷售網絡的企業將會繼續

加大出口，通過擴大國際市場提升盈利水平。

綜上分析，我們認為，二零零六年水泥行業將逐

漸走出低谷，步入新的景氣週期，集團將迎來新

的發展機遇。


