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（於開曼群島註冊成立之有限公司）

（股份代號：868）

截 至 二 零 零 五 年 十 二 月 三 十 一 日 止 財 政 年 度 末 期 業 績

摘要

‧ 吾等之股份於二零零五年二月三日首次在聯交所主板買賣。

‧ 本公司於二零零五年二月進行之首次公開售股籌得所得款項總額約為835,900,000港元。

‧ 吾等於截至二零零五年十二月三十一日之財政年度之營業額約達1,380,800,000港元，較截至

二零零四年十二月三十一日之財政年度增長約34.3%。

‧ 吾等於截至二零零五年十二月三十一日止財政年度之本公司股本權益持有人應佔純利較截至

二零零四年十二月三十一日止財政年度增加約10.3%至約260,100,000港元。

‧ 每股盈利為17.3港仙。

‧ 董事建議宣派末期股息每股5.0港仙。

‧ 本公司謹訂於二零零六年五月十二日（星期五）舉行股東週年大會。召開股東週年大會之通告

將於二零零六年四月二十八日（星期五）或相近日子刊登於報章上及寄發予各股東。
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截至二零零五年十二月三十一日止財政年度之末期業績

信義玻璃控股有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會欣然宣佈本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）截

至二零零五年十二月三十一日止財政年度之經審核綜合業績連同截至二零零四年十二月三十一日止

財政年度之比較數據如下：－

截至十二月三十一日止財政年度

附註 二零零五年 二零零四年

（千港元） （千港元）

（經重列）

銷售 2 1,380,777 1,028,334

銷售成本 3 (901,749) (654,781 )

毛利 479,028 373,553

其他收益 2 22,921 26,827

出售及推廣成本 3 (147,530) (90,751 )

行政開支 3 (71,923) (56,532 )

經營溢利 282,496 253,097

財務費用 4 (2,614) (1,456 )

應佔聯營公司業績 (2) －

未計所得稅前溢利 279,880 251,641

所得稅 5 (19,486) (14,677 )

本年度純利 260,394 236,964

以下各項應佔：

本公司股本權益持有人 260,114 235,835

少數股東權益 280 1,129

260,394 236,964

年內本公司股本權益持有人

　應佔溢利之每股盈利（每股港仙）

　－基本 7 17.3 21.4

　－攤薄 7 不適用 不適用

股息 6 123,436 128,344
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綜合資產負債表

於二零零五年十二月三十一日

於十二月三十一日

附註 二零零五年 二零零四年

（千港元） （千港元）

（經重列）

資產

非流動資產

租賃土地及土地使用權 120,785 120,616

物業、廠房及設備 1,263,353 636,023

物業、廠房及設備之按金 232,385 158,067

可供出售之財務資產 481 472

於一間聯營公司之權益 11,911 －

遞延所得稅資產 852 2,207

1,629,767 917,385
------------------------ ------------------------

流動資產

存貨 235,215 164,177

應收貿易款項及其他應收款項 8 375,955 276,252

建造工程客戶欠款 19,211 1,837

現金及現金等價物

　已抵押 11,108 24,618

　未抵押 129,779 223,709

771,268 690,593
------------------------ ------------------------

總資產 2,401,035 1,607,978
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權益

本公司股本權益持有人應佔資本及儲備

股本 824,975 30,010

其他儲備 10 122,493 64,723

保留盈餘

－建議末期股息 6 77,147 77,147

－其他 722,947 625,106

1,747,562 796,986

少數股東權益 2,517 2,132

權益總計 1,750,079 799,118

負債

非流動負債

銀行借貸 125,583 160,303

遞延所得稅負債 110 461

125,693 160,764
------------------------ ------------------------

流動負債

應付貿易款項及其他應付款項 9 306,916 202,336

銀行借貸 208,340 441,805

流動所得稅負債 10,007 3,955

525,263 648,096
------------------------ ------------------------

負債總計 650,956 808,860

權益及負債總計 2,401,035 1,607,978

流動資產淨值 246,005 42,497

資產總值減流動負債 1,875,772 959,882
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綜合財務報表附註

1 重要會計政策概要

編製此等綜合財務報表採用之主要會計政策載列如下。除另有註明外，此等政策已於所有呈報之年度貫徹採用。

1.1 編製基準

本公司之綜合財務報表乃根據香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）編製。綜合財務報表已根據歷史成本法

編製，並已經以公平值列賬之可供出售之財務資產、財務資產及財務負債修正。

編製符合香港財務報告準則之財務報表須使用若干主要會計估計，同時亦要求管理層在應用本公司之會計政策

過程中行使判斷力。

採納新增／經修訂香港財務報告準則

於二零零五年，本集團採納下列與其業務有關之新增／經修訂香港財務報告準則及詮釋。二零零四年之比較數

字已根據有關規定按要求作出修訂。

香港會計準則第1號 財務報表之呈報

香港會計準則第2號 存貨

香港會計準則第7號 現金流量報表

香港會計準則第8號 會計政策、會計估計更改及錯誤更正

香港會計準則第10號 結算日後事項

香港會計準則第16號 物業、廠房及設備

香港會計準則第17號 租賃

香港會計準則第21號 㶅率變更之影響

香港會計準則第23號 借貸成本

香港會計準則第24號 關連方披露

香港會計準則第27號 綜合及獨立財務報表

香港會計準則第28號 於聯營公司之投資

香港會計準則第32號 金融工具：披露及呈報

香港會計準則第33號 每股盈利

香港會計準則第36號 資產減值

香港會計準則第39號 金融工具：確認及衡量

香港會計準則第39號（修訂本） 財務資產與財務負債之過渡及首次確認

香港會計準則詮釋第12號（修訂本） 香港會計準則詮釋第12號之綜合－特殊目的公司之適用範疇

香港會計準則詮釋第15號 經營租賃－優惠

香港財務報告準則第3號 業務合併

採納新增／經修訂香港會計準則第1號、第2號、第7號、第8號、第10號、第16號、第21號、第23號、第24號、

第27號、第28號、第32號、第33號、第36號及第39號及香港會計準則詮釋第12號及第15號並無對本集團之會計

政策造成實質影響。概要如下：

－ 香港會計準則第1號對少數股東權益、應佔聯營公司稅後業績淨額之呈報及其他披露有影響。

－ 香港會計準則第2號、第7號、第8號、第10號、第16號、第23號、第24號、第27號、第28號及第33號及香

港會計準則詮釋第12號及第15號對本集團之政策沒有重大影響。
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－ 香港會計準則第21號對本集團政策並無造成重大影響。各綜合實體之功能貨幣已根據經修訂準則之指引再

度評估。本集團所有實體均以相同之功能貨幣作為實體各自之財務報表之呈列貨幣。

採納經修訂之香港會計準則第17號導致會計政策變更，租賃土地及土地使用權從物業、廠房及設備重新分

類至經營租賃。租賃土地及土地使用權之預付租賃款項在租賃期限內按直線法在收益表中列賬。若有減

值，減值在收益表中列賬。於以往年度，租賃土地及土地使用權乃按照成本減去累計折舊和累計減值處

理。

採納香港會計準則第32號及第39號導致有關可供出售之財務資產之分類之會計政策變更。

會計政策之所有變動均根據有關準則之過渡條文（如適用）作出。除下列者外，本集團採用之所有準則均須

追溯採用：

－ 香港會計準則第39號－並不容許根據本準則以追溯基準確認、解除確認及計量財務資產及負債。本集團已

將先前之會計實務準則第24號「投資證券的入賬」應用至二零零四年比較資料之投資證券。對會計實務準則

第24號與香港會計準則第39號間之會計差異作出所需之調整乃於二零零五年一月一日釐定及確認；

－ 香港會計準則詮釋第15號－並無規定確認於二零零五年一月一日之前開始之租賃優惠；及

－ 香港財務報告準則第3號－於二零零五年一月一日後追溯。

2 營業額及收益資料

本集團主要從事生產及銷售汽車及建築玻璃產品。本集團確認之收益如下：－

截至十二月三十一日止財政年度

二零零五年 二零零四年

（千港元） （千港元）

營業額

商品銷售 1,309,162 978,148

建造合約收益 71,615 50,186

1,380,777 1,028,334
------------- -------------

其他收益

利息收入 3,206 543

政府補助金（附註） 13,032 20,421

租金收入 984 1,107

專利費收入 2,238 3,019

雜項收入 3,461 1,737

22,921 26,827
------------- -------------

總收益 1,403,698 1,055,161
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附註：－

該等金額指本集團就中國大陸（「中國」）若干附屬公司宣派及收取之股息再投資於本公司其中一家附屬公司作為額外

出資，以「再投資退回稅項」之形式所接獲之政府補助金。該等補助金已獲當地稅務局根據中國有關稅務法例批准。

所有該等獲批准補助金將於接獲年度確認。

主要呈報方式－業務分部

截至二零零五年十二月三十一日止財政年度之分部業績如下：－

汽車玻璃 建築玻璃 浮法玻璃 本集團

（千港元） （千港元） （千港元） （千港元）

銷售 990,933 389,844 － 1,380,777

分部業績 246,785 41,463 (2,528) 285,720

未分配其他收益 22,546

未分配成本 (25,770)

經營溢利 282,496

財務費用（附註4） (2,614)

應佔聯營公司業績 － － (2) (2)

未計所得稅前溢利 279,880

所得稅（附註5） (19,486)

本年度純利 260,394

截至二零零四年十二月三十一日止財政年度之分部業績如下：－

汽車玻璃 建築玻璃 浮法玻璃 本集團

（千港元） （千港元） （千港元） （千港元）

分部總銷售淨額 725,288 303,046 － 1,028,334

分部業績 195,444 55,602 (1,355) 249,691

未分配其他收益 26,827

未分配成本 (23,421)

經營溢利 253,097

財務費用（附註4） (1,456)

未計所得稅前溢利 251,641

所得稅（附註5） (14,677)

本年度純利 236,964
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次要呈報方式－地區分部

本集團之收益主要來自位於大中華及北美洲之客戶，而本集團之業務活動主要於香港及中國進行。下表為本集團按

客戶所在地區劃分之銷售分析：－

銷售

截至十二月三十一日止財政年度

二零零五年 二零零四年

（千港元） （千港元）

大中華（附註(a)） 536,685 463,145

北美洲 455,327 278,247

中東 81,456 61,092

澳洲及紐西蘭 97,236 56,319

歐洲 84,197 57,224

其他國家（附註(b)） 125,876 112,307

1,380,777 1,028,334

附註：

(a) 大中華包括中國、香港及台灣。

(b) 其他國家包括非洲及南美洲之國家。

3. 按性質分類之支出

計入銷售成本、出售及推廣成本以及行政開支之開支分析如下：－

截至十二月三十一日止財政年度

二零零五年 二零零四年

（千港元） （千港元）

入賬

㶅兌收益淨額 2,239 －

存貨減值撥回 2,217 －

扣賬

折舊及攤銷 55,433 35,351

僱員褔利開支 101,473 78,542

存貨成本 841,678 619,671

其他銷售開支（包括交通及廣告成本） 82,689 42,416

就土地及樓宇收取之經營租賃 88,399 45,196

㶅兌虧損淨額 － 1,171

應收貿易款項及其他應收款項減值淨額 2,953 470

存貨減值淨額 － 331

核數師酬金 2,044 1,134
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4. 財務費用

截至十二月三十一日止財政年度

二零零五年 二零零四年

（千港元） （千港元）

銀行借貸之利息 11,480 9,718

減：經在建工程資本化之利息開支 (8,866) (8,262 )

2,614 1,456

5. 所得稅

截至十二月三十一日止財政年度

二零零五年 二零零四年

（千港元） （千港元）

即期所得稅

－香港利得稅（附註 (a)） 219 362

－中國外商投資企業所得稅（附註(b)） 18,369 12,878

－海外稅項（退稅）／繳付（附註(c)） (106) 1,049

－上年度超額撥備 － (268 )

遞延所得稅 1,004 656

19,486 14,677

(a) 香港利得稅

香港利得稅乃以本年度之估計應課稅溢利按照稅率17.5%撥備（二零零四年：17.5%）。

(b) 中國外商投資企業所得稅

本公司於中國成立之附屬公司，在本年度須根據有關稅務條例及規例計算，就其估計應課稅溢利撥備中國外商

投資企業所得稅（「外商投資企業所得稅」）。截至二零零三年十二月三十一日止財政年度，本集團透過將若干中

國附屬公司宣派之股息再投資於信義汽車玻璃（深圳）有限公司（「信義汽車（深圳）」），增加其於信義汽車（深圳）

之出資。因此，信義汽車（深圳）應課稅溢利之若干部份（根據額外出資與經額外出資後之註冊資本總額之比例

計算）由截至二零零三年十二月三十一日止財政年度起計兩年獲豁免繳付外商投資企業所得稅，而於當時連續

三年獲減免50%外商投資企業所得稅稅率。應課稅溢利之結餘須按15%之比率繳付外商投資企業所得稅，並按

照額外出資前之繳足股本與經擴大繳足股本之比例計算。其他於中國成立之附屬公司就截至二零零五年及二零

零四年十二月三十一日止財政年度之應課稅溢利享有免稅期／稅率減免，即有關附屬公司於截至二零零五年及

二零零四年十二月三十一日止年度之應課稅溢利獲豁免繳付外商投資企業所得稅或獲減免外商投資企業所得稅

稅率7.5%。

於二零零五年十二月三十一日，信義超薄玻璃（東莞）有限公司尚未開展業務，故無須繳付任何外商投資企業所

得稅。

(c) 海外稅項

海外溢利之稅項乃根據截至二零零五年及二零零四年十二月三十一日止財政年度估計應課稅溢利，按照本集團

經營所在國家之現行稅率計算。
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6. 股息

於二零零五年及二零零四年十二月三十一日止財政年度已支付之股息分別為123,436,000港元（每股本公司每股面值

0.10港元之普通股（「股份」）8.0港仙）及51,197,000港元（附註(a)）。本公司將於二零零六年五月十二日（星期五）舉行

之股東週年大會（「股東週年大會」）將建議派付每股5.0港仙之截至二零零五年十二月三十一日止財政年度末期股息，

其股息總額達77,147,000港元。此等財務報表並不反映此項應付股息。

截至十二月三十一日止財政年度

二零零五年 二零零四年

（千港元） （千港元）

已付每股0.03港元之中期股息（二零零四年：不適用（附註a)） 46,289 51,197

建議派付每股0.05港元之末期股息（二零零四年：0.05港元） 77,147 77,147

123,436 128,344

附註：－

(a) 由於重組（定義見本公司於二零零五年一月二十四日刊發之招股章程）前附屬公司已付其當時股東之股息之股息

率及合資格獲派息股份數量對此等賬目而言並無意義，故並無呈列該等資料。

(b) 於二零零六年四月三日（星期一）舉行之大會上，董事建議截至二零零五年十二月三十一日止財政財政年度之末

期股息每股普通股5.0港仙。此等擬派股息並無於本公司截至二零零五年十二月三十一日止財政年度之綜合財

務報表中列作應付股息，惟將列作截至二零零六年十二月三十一日止財政年度之保留溢利分派。

7. 每股盈利

基本

每股基本盈利乃將股東應佔溢利除以本財政年度已發行股份加權平均數而計算。

截至十二月三十一日止財政年度

二零零五年 二零零四年

本公司股本權益持有人應佔溢利（千港元） 260,114 235,835

已發行股份加權平均數（千股） 1,503,008 1,102,562

每股基本盈利（每股港元） 0.173 0.214

攤薄

於截至二零零五年十二月三十一日止財政年度並無呈列每股攤薄盈利，原因為本年度並無具攤薄潛力的股份發行在

外（二零零四年：無）。
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8. 應收貿易款項及票據－本集團

於十二月三十一日

二零零五年 二零零四年

（千港元） （千港元）

應收貿易款項（附註） 303,009 227,759

應收票據 32,010 5,043

335,019 232,802

減：應收款項減值撥備 (407) (4,006 )

應收貿易款項及票據－淨額 334,612 228,796

預付款項、按金及其他應收款項 41,343 47,368

有關連公司欠款 － 88

375,955 276,252

附註：－

本集團應收貿易款項之賬齡分析如下：－

於十二月三十一日

二零零五年 二零零四年

（千港元） （千港元）

0至90日 252,738 190,538

91至180日 32,091 24,242

181至365日 13,103 7,391

一至兩年 4,498 3,780

超過兩年 579 1,808

303,009 227,759

9 應付貿易款項及其他應付款項－本集團

於十二月三十一日

二零零五年 二零零四年

（千港元） （千港元）

應付貿易款項（附註） 71,378 63,298

應付票據 84,613 50,094

156,051 113,392

應計費用及其他應款項 150,865 88,944

306,916 202,336
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附註：－

應付貿易款項之賬齡分析如下：

於十二月三十一日

二零零五年 二零零四年

（千港元） （千港元）

0至90日 68,408 56,906

91至180日 2,898 6,236

181至365日 15 96

一至兩年 － 60

超過兩年 57 －

71,378 63,298

10. 其他儲備－本集團

法定公積金 企業擴展基金 折算 股本儲備 總計

（千港元） （千港元） （千港元） （千港元） （千港元）

於二零零四年一月一日之結餘 15,427 7,105 (2,942) 11,840 31,430

轉撥自純利 18,337 9,169 － － 27,506

外㶅折算差額： － － 5,787 － 5,787

於二零零四年十二月三十一日之結餘 33,764 16,274 2,845 11,840 64,723

於二零零五年一月一日之結餘，如上 33,764 16,274 2,845 11,840 64,723

已動用儲備 － (323) － － (323)

轉撥自純利 25,892 12,946 － － 38,838

外㶅折算差額： 381 798 18,076 － 19,255

於二零零五年十二月三十一日之結餘 60,037 29,695 20,921 11,840 122,493

末期股息

於應屆股東週年大會獲批准後，有關末期股息將於二零零六年五月二十二日（星期一）或前支付予於

二零零六年五月十二日（星期五）營業時間結束時名列本公司股東登記名冊之股東。

暫停辦理股份過戶登記手續

本公司將由二零零六年五月九日（星期二）至二零零六年五月十二日（星期五）期間（包括首尾兩天）停

止辦理股份過戶登記手續。為合資格獲派建議末期股息，所有股份過戶文件連同有關股票，必須於

二零零六年五月八日（星期一）下午四時正前，送呈本公司於香港之股份過戶登記分處香港中央證券

登記有限公司辦理登記手續，地址為香港灣仔皇后大道東183號合和中心17樓1712至1716號舖。
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管理層討論及分析

緒言

本集團於中國主要從事生產及銷售各種玻璃產品，包括汽車玻璃產品、建築玻璃及其他玻璃產品供

裝飾及商業用途。

本集團已在中國深圳、東莞及蕪湖等城市設立生產設施。根據中國貿易信息報告（由方譽中國商業

信息有限公司發表之每月調查報告），以二零零五年出口量計算，本集團為中國汽車玻璃產品之最

大出口商。除汽車玻璃產品外，本集團亦生產連同其汽車玻璃產品一併銷售之汽車橡膠及塑膠元

件。本集團亦於中國承辦主要涉及安裝玻璃幕牆之建築項目。

吾等在香港成立。本集團之汽車玻璃產品已出售予中國、香港、美國、加拿大、澳洲、紐西蘭、中

東國家、歐洲、非洲、中美及南美等約80個國家及地區之客戶。本集團之客戶包括從事不同類型行

業之公司，包括汽車玻璃分銷及製造商、批發商、汽車維修服務供應商、汽車製造商、建築公司以

及傢俬及家居用電器製造商。

業務回顧

憑藉二零零四年度之超卓表現，本集團於截至二零零五年十二月三十一日止財政年度期間持續錄得

驕人業務增長。吾等之本公司股本權益持有人應佔營業額及純利分別約達1,380,800,000港元及約

260,100,000港元，按年度計算較截至二零零四年十二月三十一日止財政年度同期增長約34.3%及約

10.3%。截至二零零五年十二月三十一日連續止五年，本集團之營業額及純利之複合年增長率分別

約為31.2%及約21.0%。

於二零零五年，吾等之新建築玻璃產品「低幅射玻璃」已成為吾等最受歡迎產品之一。其環保及節能

特性應可切合因中國「第十一個五年計劃」所湧現之需求。

於年內，吾等已在德國設立一家附屬公司，以協助吾等將銷售擴展至歐洲國家，作為吾等之全球市

場推廣策略。

於二零零五年首季，在吾等之東莞生產綜合廠房之新汽車及建築玻璃廠房以及在吾等之蕪湖生產綜

合廠房之汽車玻璃廠房已開始投產。於二零零六年首季，首條之700噸優質浮法玻璃生產線已開始

試產，而第二條500噸優質浮法玻璃生產線預期將於二零零六年第二季開始試產。

營運回顧

營業額

截至二零零五年十二月三十一日止年度，吾等之營業額較截至二零零四年十二月三十一日止財政年

度上升約34.3%。該升幅主要是由於吾等向澳洲、紐西蘭及北美洲和中東等國家之汽車玻璃出口銷

售額大幅增長所致。而該等銷售額增長乃主要由於吾等對業務推廣發展之加倍努力成功帶來新客戶

及客戶訂單。
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下表載列按產品及地域劃分之營業額分析：－

截至十二月三十一日止財政年度

二零零五年 二零零四年

千港元 % 千港元 %

營業額

汽車玻璃產品（附註1） 990,933 71.8 725,288 70.5

建築玻璃產品（附註2） 318,229 23.0 252,860 24.6

建築合約收益（附註3） 71,615 5.2 50,186 4.9

1,380,777 100.0 1,028,334 100.0

附註：－

(1) 包括來自銷售原設備製造（「OEM」）及零部件汽車玻璃及配套汽車橡膠及塑膠元件之營業額。

(2) 包括來自銷售建築玻璃產品及傢俬玻璃產品之營業額。

(3) 包括已收幕牆建築項目之建築費收入。

截至十二月三十一日止財政年度

二零零五年 二零零四年

千港元 % 千港元 %

營業額

大中華 536,685 38.9 463,145 45.0

北美洲 455,327 33.0 278,247 27.1

中東 81,456 5.9 61,092 5.9

澳洲及紐西蘭 97,236 7.0 56,319 5.5

歐洲 84,197 6.1 57,224 5.6

其他 125,876 9.1 112,307 10.9

1,380,777 100.0 1,028,334 100.0

銷售成本

截至二零零五年十二月三十一日止財政年度，本集團之銷售成本較截至二零零四年度十二月三十一

日止財務年增加約37.7%至約901,700,000港元，主要由於銷售增長所致。
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毛利

吾等於截至二零零五年十二月三十一日止財政年度之毛利約為479,000,000港元，較截至二零零四年

十二月三十一日止財政年度增加約28.2%。整體邊際毛利由約36.3%略減少至約34.7%，主要由於在

吾等之東莞生產綜合廠房新建築玻璃生產線之安裝及測試時間較預期長所致。所需時間較長對開始

運作生產設施之時間表造成輕微遞延、浪費若干材料和中斷生產時間。雖然如此，董事認為，整體

安裝及試產過程執行順利，並無重大困難。在吾等東莞及蕪湖生產綜合廠房新設備及樓宇之總折舊

開支亦令吾等之直接生產成本輕微上升，因而對吾等之整體邊際毛利造成影響。

與截至二零零四年十二月三十一日止財政年度比較，於截至二零零五年十二月三十一日止財務年度

銷售汽車玻璃產品之邊際毛利由約39.5%略增至至約40.2%，此乃主要由於吾等之深圳、東莞及蕪湖

生產綜合廠房生產效率有所改善所致。於截至二零零五年十二月三十一日止財政年度內，建築玻璃

產品銷售之邊際毛利由約28.9%減少至21.2%，此乃主要是由於在吾等之東莞生產綜合廠房新安裝之

供生產新產品低幅射玻璃之廠房及設備之安裝及試產所發生之額外成本所致。

其他收益

吾等於截至二零零五年十二月三十一日止財政年度之其他收益約為22,900,000港元，於截至二零零

四年十二月三十一日止財政年度年度則約為26,800,000港元，減幅主要由於根據「再投資之稅項退

回」計劃延遲獲中國政府退回約3,600,000港元之補助金，直至吾等之浮法玻璃生產線開始商業性生

產為止所致。於截至二零零五年十二月三十一日止財政年度已取得之政府補助金約為13,000,000港

元，主要由於在截至二零零四年十二月三十一日止財政年度投資金額較少，而吾等於截至二零零四

年十二月三十一日止財政年度年度僅取得政府補助金約為20,400,000港元。此外，由於本公司於二

零零五年二月之首次公開售股所收取之上市所得款項存款，利息收入急升約2,700,000港元。

銷售及分銷開支

截至二零零五年十二月三十一日止財政年度，銷售及分銷開支增加約62.6%至約147,500,000港元，

主要由於其他銷售開支增加，由約 45,200,000港元增加至約 88,400,000港元。廣告費亦由約

2,800,000港元增加至約5,700,000港元，其主要目的為於大中華及其他國家及地區開拓新市場及推廣

新產品，例如吾等之低幅射玻璃產品。其他銷售及分銷開支隨著營業額增長而普遍增加。

行政及一般開支

於截至二零零五年十二月三十一日止財政年度，行政及一般開支增加約27.2%至約71,900,000港元，

主要由於捐款增加約5,000,000港元、壞賬撥備增加約2,500,000港元及於截至二零零五年十二月三十

一日止財政年度由吾等於東莞及蕪湖之生產綜合廠房所產生之行政員工成本增加6,000,000港元所

致。
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財務費用

於截至二零零五年十二月三十一日止財政年度，吾等之財務費用增加約79.5%至約2,600,000港元，

主要由於在本財政年度取得短期銀行貸款撥作營運資金。購置東莞及蕪湖生產綜合廠房之廠房及機

器所產生之利息開支已撥作資本，作為本集團資本開支之一部分。

稅項

於截至二零零五年十二月三十一日止財政年度，吾等之稅項約為19,500,000港元。吾等於截至二零

零五年十二月三十一日止財政年度之實際稅率由約5.83%輕微上升至約6.69%，主要由於吾等於中國

主要經營附屬公司之一獲稅項豁免狀況變動，由100%減少至50%所致。

本財政年度之EBITDA及純利

截至二零零五年十二月三十一日止財政年度，本公司之EBITDA（即未計利息、稅項、折舊及攤銷前

盈利）約達337,900,000港元，較二零零四年度約288,400,000港元增加約17.2%。於本財政年度，本

公司之EBITDA率（根據吾等之營業額計算）約為24.5%，而截至二零零四年則約為28.1%。

吾等於截至二零零五年十二月三十一日止財政年度之純利約為260,100,000港元，較截至二零零四年

度十二月三十一日止財政年度約235,800,000港元增加約10.3%。吾等之邊際純利由截至二零零四年

十二月三十一日止財政年度約22.9%減少至截至二零零五年十二月三十一日止財政年度約18.8%，主

要由於吾等之東莞及蕪湖生產綜合廠房新安裝之設備及廠房之開辦成本及折舊費，以及海外運輸成

本增加所致。

股息

於二零零五年，吾等已宣派中期股息46,300,000港元，並擬於截至二零零五年十二月三十一日止財

政年度宣派末期股息每股股份5.0港仙，相當於派息率約47.5%。董事相信，由於吾等之整體表現較

截至二零零四年十二月三十一日止財政年度錄得顯著改善，因此股息水平屬合適。

流動比率

截至二零零五年十二月三十一日止財政年度，吾等之流動比率約為1.47，而截至二零零四年十二月

三十一日止財政年則約為1.07。吾等之流動比率上升，乃由於應收貿易款項及票據及存貨增加，該

等增加與銷售量增加一致。

流動資產淨值

於二零零五年十二月三十一日，吾等之流動資產淨值約為246,000,000港元，而於二零零四年十二月

三十一日則約為42,500,000港元，主要由於本集團於截至二零零五年十二月三十一日止財政年之財

務狀況好轉，償還了短期銀行借款所致。
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財務資源及流動資金

截至二零零五年十二月三十一日止財政年度，吾等之主要資金來源包括來自經營業務所得現金以及

由吾等於香港及中國主要銀行提供之信貸額。來自經營業務之現金流入淨額約為227,800,000港元

（二零零四年：215,000,000港元），此乃由於吾等之營運資金管理所產生之經營業務現金盈餘淨額所

致。於二零零五年十二月三十一日，本集團擁有銀行結餘及現金140,900,000港元（二零零四年：

248,300,000港元）。

於二零零五年十二月三十一日，本集團有銀行貸款總額333,900,000港元，較二零零四年十二月三十

一日減少約44.5%，該等減幅主要是由於吾等於二零零五年二月成功完成之首次公開售股為吾等提

供額外資金，減輕吾等對銀行短期貸款安排之需要。

吾等於二零零五年十二月三十一日之資產負債比率（按本集團於二零零五年十二月三十一日之總負

債除以總資產計算）由二零零四年十二月三十一日約50.3%減少至約27.1%。

首次公開售股之所得款項用途

於本公佈刊發日期，已動用合共約700,100,000港元為東莞生產綜合廠房及深圳生產綜合廠房之生產

線購置機器、設備及廠房建設以及樓宇翻新。建議用途與本公司於二零零五年一月二十四日刊發之

招股章程所披露者一致。

僱員及酬金政策

於二零零五年十二月三十一日，吾等擁有4,660名全職僱員，當中4,556名駐守中國、72名駐守香港

及、30名駐守加拿大及2名駐守德國。吾等與僱員保持良好關係，並為僱員提供業務知識培訓，包

括吾等產品之應用資料及與客戶維持關係。員工所享有之酬金福利與現行市場條款一致，並會定期

作出檢討。僱員可於評估吾等之業績及個別僱員表現後享有酌情花紅。

本集團已按照適用法律及法規，為吾等駐於中國之僱員參加相關資助界定供款退休計劃，該計劃由

中國有關政府機構管理。在香港，本集團亦根據強積金計劃條款（香港法律第485章）所載之強制性

公積金規定為吾等所有駐於香港之僱員作出安排。

吾等亦於二零零五年一月十八日採納購股權計劃，向為本集團業務成功作出貢獻之合資格參與者提

供激勵及獎勵。董事可酌情邀請任何僱員或董事及計劃所載之其他經挑選參與者參與該計劃。

於本報告刊發日期，合共8,520,000份購股權已授予本集團之僱員，其中500,000份購股權已授予本

公司及其附屬公司之關連人士其為附屬公司之董事，其為本公司附屬公司之董事。該等購股權之行

使價為2.15港元，而購股權持有人可由二零零八年一月二十七日至二零零九年一月二十六日止期間

行使，惟於行使期內，該等持有人須為本公司附屬公司之僱員。倘擬授出之任何購股權於二零零九

年一月二十六日前仍未獲持有人行使，則尚未行使之購股權將會失效，而持有人將不得行使尚未行

使之購股權以認購任何股份。
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業務展望

隨著本集團成功於二零零五年二月完成首次公開售股，吾等之業務踏進新里程。首次公開售股已加

強本公司股東基礎，提升本集團之企業管治體制及增加財務資源作未來發展。於行使作為首次公開

售股一部分之超額配股權後，吾等籌得之所得款項總額約達835,900,000港元。

展望將來，吾等將利用吾等之實力，把握新業務機會，開發新產品及改善生產設施效率。吾等堅

信，吾等可藉著中國及海外市場對替換汽車玻璃及建築玻璃之龐大需求而獲益。尤其是吾等相信，

由於中國經濟持續發展及國際汽車製造商於中國設立生產設施之數目不斷增加，中國汽車玻璃市場

將持續蓬勃發展。為抓緊此市場趨勢，吾等已於日本建立業務，以鞏固吾等於當地之客源，並於天

津建立一所替換汽車玻璃廠房，為中國北部市場提供服務。本公司透過安裝浮法玻璃生產線在上游

垂直綜合發展，原設備製造汽車玻璃及業務多元化將繼續成為吾等業務發展之整體目標。

在充滿商機之市場環境下，吾等將不斷物色合適機會收購類似業務之公司進行業務擴充、垂直或橫

向綜合發展或達致協同效益。吾等不時接觸潛在公司或由潛在公司聯絡吾等，希望建立策略性合作

機會。

遵守公司管治常規守則

董事認為，本公司於截至二零零五年十二月三十一日止財政年度一直遵守香港聯合交易所有限公司

（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）附錄十四所載之公司管治常規守則（「守則」）之適用守則條

文，惟於二零零五年十二月三十一日止財政年度舉行之董事會會議之次數較守則規定要求少一次，

原因為本財政年度所舉行之三次定期董事會議已有效處理本集團於同期間之所有重大事宜。

董事會審核委員會

本公司已成立審核委員會，由三名獨立非執行董事組成，並已採納香港會計師公會頒佈之「成立審

核委員會指引」書面制定作為審核委員會之職權範圍，惟審核委員會須擁有最少兩名成員一項除

外。審核委員會之主要職責乃審閱及監管本集團之財務申報程序及內部控制系統以及向董事會提供

建議及意見。審核委員會已審閱本公司截至二零零五年十二月三十一日止財政年度之經審核賬目及

本集團之經審核綜合賬目。

購買、出售或贖回本公司上市股份

於截至二零零五年十二月三十一日止財務年度，本公司或其任何附屬公司並無購買、出售或贖回本

公司之上市證券。

公眾持股量

根據本公司取得之公開資料及據本公司董事所知，截至本公佈日期，股份之公眾持股量達25%以

上，符合上市規則之規定。
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於香港聯合交易所網站刊登末期業績

本公佈將於聯交所網站刊登。

截至二零零五年十二月三十一日止財政年度載有上市規則附錄16所規定之所有資料之年報將於適當

時候向股東寄發並刊登於聯交所網站。

股東週年大會

股東週年大會將於二零零六年五月十二日（星期五）舉行。召開股東週年大會之通告將於二零零六年

四月二十八日（星期五）或前後刊登於報章上寄發予股東。

代表董事會

信義玻璃控股有限公司

主席

李賢義

香港，二零零六年四月三日

於本公佈刊發日期，執行董事為李賢義先生、董清波先生、董清世、李聖潑先生、李友情先生、李

文演先生及吳銀河先生；非執行董事為李清懷先生、施能獅先生及李清涼先生；及獨立非執行董事

為林廣兆先生、黃光漢先生及王則左先生。

請同時參閱本公布於信報刊登的內容。


