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管理層討論與分析

整體財務業績

截至二零零五年十二月三十一日止年度，本公司及

其附屬公司營業總額錄得1,510,676,000港元（二零

零四年：1,688,374,000港元），權益持有人應佔溢

利達496,463,000港元（二零零四年：219,158,000

港元），與二零零四年比較增加126%。

營業額

本公司及其附屬公司的核心業務，船舶服務業取得

可觀增長，惟物業發展、物業投資及樓宇建造業務

均較去年下跌，以致本公司及其附屬公司的營業總

額較二零零四年減少。

自本公司以船舶服務業為核心業務的戰略目標確定

後，船舶服務業的增長迅速。二零零五年，來自船

舶服務業的營業額已佔本公司及其附屬公司營業總

額約89%（二零零四年：57%）。增長主要是來自年

內本公司收購以經營船舶設備、備件、通訊及導航

設備等業務為主的遠通公司。此外，其他船舶服務

業包括船舶保險顧問服務、塗料產品銷售和船舶貿

易代理服務的營業額於二零零五年保持穩定。

由於本公司致力發展核心業務，因此本公司及其附

屬公司來自樓宇建造、物業投資及物業發展業務的

營業額已縮減至163,104,000港元（二零零四年：

714,345,000港元）。此外，其中一項位於上海的物

業發展項目香港麗園的銷售已於二零零四年大致完

成。

毛利潤及毛利率

本公司及其附屬公司於年內毛利潤為386,977,000

港元（二零零四年：417,462,000港元），毛利潤的

變化主要是因為物業發展及物業投資業務的毛利潤

貢獻較二零零四年減少，另一方面，船舶服務業的

毛利潤貢獻持續上升。本公司及其附屬公司整體的

毛利率仍與二零零四年持平。

權益持有人應佔溢利

權益持有人應佔溢利錄得496,463,000港元（二零零

四年：219,158,000港元），較二零零四年大幅增長

126%，主要原因為：第一、本公司全資附屬公司

持有的中遠大廈八層樓面資產在售予中遠香港前因

重估物業而獲得的收益303,765,000港元；第二、

因與僱主及外判商最終達成和解而撥回有關建築合

同的申索及可預見虧損撥備53,199,000港元；及第

三、本公司應佔共同控制實體中遠房地產開發有限

公司的溢利達59,227,000港元。

業務回顧

本公司在中遠集團總公司和中遠香港的全力支持

下，以及其兄弟公司的協助下，繼續以經營及發展

船舶服務業為其核心業務。於年內本公司進一步拓

展其核心業務並收購一家從事船舶設備、通訊及導

航設備代理的公司，成立合營公司拓展船舶塗料、

集裝箱塗料及船舶保險經紀等業務。此等拓展豐富

了船舶服務業供應平台的基礎，並促成本公司的穩

健成長。此外，在中遠香港的支持下，本公司的全

資附屬公司成功出售中遠大廈八層樓面資產。有關

的出售不但增加了本公司及其附屬公司的備用現

金，也進一步優化本公司及其附屬公司的資本結構

及降低整體負債水平，為本公司持續開拓及發展與

船舶服務的相關產業創造有利的條件。
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船舶服務業

回顧年內，本公司及其附屬公司的船舶服務業營業

額及利潤貢獻皆錄得穩健的增長。截至二零零五年

十二月三十一日止，來自船舶服務業的營業額為

1 , 3 4 4 , 9 6 4 , 0 0 0港 元（ 二 零 零 四 年 ：

967,579,000港元），與二零零四年比較上升了

39%；利潤貢獻為127,157,000港元（二零零四年：

124,174,000港元），與二零零四年比較上升

了2%。

船舶貿易代理服務

採取「以代理服務為起始點」的發展策略，本公司透

過持有60%股份權益的附屬公司中遠國際船舶貿易

有限公司（「中遠船貿」），作為船舶服務產業供應鏈

的上游服務供應者。中遠船貿是中遠集團內唯一提

供船舶貿易代理的窗口公司，獨家向中遠集團船隊

提供有關船舶的建造、買賣，以及租賃代理服務。

在航運市場持續向好，新造船業務、二手船買賣交

易活躍的情況下，中遠船貿於年內的佣金收益較二

零零四年增加，為本公司帶來可觀的回報。

為了建立全方位的船舶服務業供應平台，中遠船貿

於年內積極與各航運公司、造船廠、船舶經紀、船

級社和設備供應商建立長期及良好的合作關係。中

遠船貿利用本身的資源及網絡優勢，為產業鏈內其

他船舶服務企業發揮橋樑的作用，包括塗料產品製

造及銷售、船舶設備、備件及通訊導航設備銷售、

以及船舶保險顧問服務等業務，務求在原有客戶基

礎上，開拓更多新市場，發揮各企業之間的協同效

益。

船舶保險顧問服務

船舶保險是船舶服務產業供應平台中的重要部份，

主要為各大大小小的遠洋船舶提供最佳的保障體

系。本公司全資附屬公司中遠（香港）保險顧問有限

公司（「香港中遠保險顧問」）是中遠集團內唯一一間

保險中介公司，也是香港少數擁有英國勞合社經紀

人資格的保險顧問公司之一。香港中遠保險顧問主

要經營船舶保險和船東責任保險的仲介業務，其中

包括船殼機械險、增值險、戰爭險、船東責任險、

租船人責任險、抗辯險、租金／營運收入保險等。

香港中遠保險顧問於年內抓住各航運公司新造船陸

續下水的時機，積極拓展新造船船殼險業務；並利

用二零零五上半年航運市場持續看好，帶動租船業

務上升的機會，拓展了租船人責任險業務逾130艘

船隻。此外，香港中遠保險顧問分析了中東地區持

續戰亂，恐怖襲擊連續不斷的形勢，開發了戰爭附

加險業務，為本公司創造了良好的經濟效益。截至

二零零五年十二月三十一日，香港中遠保險顧問的

年保費佣金收入達38,155,000港元（二零零四年：

34,548,000港元），與二零零四年比較上升了

10%。此外，香港中遠保險顧問利用勞合社保險經

紀資格，積極開發非中遠業務，來自非中遠業務的

年保費佣金收入佔整體保費佣金總收入的18%（二

零零四年：14%）。

為了開拓中國內地保險顧問市場，香港中遠保險顧

問連同本公司一家附屬公司於二零零五年十一月二

十八日與中遠香港非全資附屬公司深圳遠洋運輸股

份有限公司訂立協議，在深圳成立一家名為深圳中

遠保險經紀的合營公司，主要負責開拓中國內地的

船舶保險顧問業務。

管理層討論與分析
業務回顧
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船舶設備、備件及通導設備銷售

隨著市場對於船舶通訊導航設備及船舶備件等需求

日漸提高，本公司看好船舶設備、備件、通訊及導

航系統設備業務的發展前景，透過其附屬公司於二

零零五年五月正式完成收購遠通公司100%股權。

遠通公司主要業務包括現有船舶設備和備件、新造

船設備、海洋及陸地石油工程設備、船岸及港口交

通通訊導航和信息管理系統設備的配套和供應。回

顧年內，遠通公司的業務表現突出，錄得營業總額

達350,023,000港元（二零零四年：301,282,000港

元），與二零零四年比較上升了16%。

遠通公司在年內積極開拓新的採購渠道，拓展新造

船市場，與客戶及生產商建立密切友好的關係。在

採購方面遠通公司已與多家生產商簽訂備件銷售代

理協議，並突破性地為新造船設備供應業務訂立合

作協議，為日後長期穩定合作建立堅實的基礎。

保險經紀服務流程圖

保險人 投保人

3 設計完善的保險方案 1 委託

2 風險分析及評估

5 保險建議

6 確認

4 市場詢價

7 投保

保險經紀人
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遠通公司備件及通導業務分佈及客戶分佈

截至12月31日止年度

2005
14.5% 85.5%

通訊及導航設備業務

備件業務

2004
20% 80%

2005
76% 24%

2004
75% 25%

中遠集團系內客戶

非中遠集團客戶

塗料生產及銷售

儘管二零零五年中國塗料行業競爭激烈，本公司仍

能把握市場機遇，積極拓展塗料產業供應平台。經

過一系列的收購行動後，本公司已初步構建跨地區

的塗料產業生產及銷售平台框架。集裝箱塗料及工

業用重防腐塗料產品主要由本公司非全資附屬公司

中遠關西公司負責生產及銷售，而船舶塗料產品的

生產和銷售則主要由本公司的共同控制實體中遠佐

敦負責。

集裝箱塗料

回顧年內，上半年全球箱東對集裝箱的需求旺盛，

因而帶動對集裝箱塗料銷售增加，但隨著航運市場

週期性的變化，集裝箱需求在下半年有所放緩，再

管理層討論與分析
業務回顧
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加上原油及原材料價格持續上升，集裝箱塗料的銷

售受到影響。然而，中遠關西公司憑著高質量產品

和誠摯的服務態度，再加上積極與重點客戶保持緊

密聯繫，所以銷售取得一定成績。年內集裝箱塗料

產品總銷售量達 56,119噸（二零零四年 :69,352

噸），與二零零四年比較下降了19%，但在中國集

裝箱塗料市場份額繼續保持第一。

為了降低運輸成本和風險，提高整體經營效益，本

公司於二零零五年十一月二十八日與日本關西塗料

株式會社簽訂協議合資成立一家名為珠海中遠關西

塗料化工有限公司（「珠海中遠關西」）的合營企業。

珠海中遠關西有助本公司進一步擴大塗料產品的生

產規模。雙方也於同日與珠海臨港工業區管理委員

會簽訂項目協議書，根據有關協議，珠海中遠關西

計劃在廣東省的重化工產業基地珠海臨港工業區投

資建設塗料生產廠，預計年產量為24,000噸。珠海

臨港工業區位於全國沿海主要樞紐港，擁有良好的

經營環境及完善的基建配套，是投資開設塗料廠的

理想地點。本公司預計新廠落成後將會分擔中遠關

西公司於天津和上海兩家廠房生產負荷，降低生產

風險。同時，本公司將因應市場的需求，重新調整

華北及華中地區塗料產品的發展策略，務求全面擴

大本公司的塗料產業供應平台。
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船舶塗料

本公司的船舶塗料生產及銷售業務由中遠佐敦負

責，中遠佐敦是本公司與國際著名塗料生產商挪威

佐敦集團各持有50%股權的共同控制實體。中遠佐

敦在廣州設生產工廠，另分別於上海、大連、成都

和香港等地設有銷售辦事處，負責統一經營中國地

區（包括香港和澳門特別行政區）的船舶塗料業務，

包括新造船漆、塢修漆及船墪保養漆的生產和銷售

業務。

回顧年內，中遠佐敦積極擴大市場份額，銷售成績

取得了突破，全年船舶塗料產品的銷售量達

15,550,000升（相當於20,215噸）。

工業用重防腐塗料

二零零五年，中國固定資產投資逾88,600億元人民

幣，比二零零四年增長達26%。目前，中國中央政

府正在拓展及進行多項大型基礎建設項目及鐵路工

程，這些項目對工業用塗料帶來龐大的需求。中遠

關西公司利用本身對工業用重防腐塗料的豐富資源

和先進技術，在開拓工業用重防腐塗料市場上，取

得了良好的成績。年內中遠關西公司的工業用重防

腐塗料銷售量達4,777噸（二零零四年：3,275噸），

與二零零四年同期比較上升46%。

據業內人士預測，中國塗料行業的發展勢態將會是

專業用塗料比重擴大，其中對建築、運輸基建及能

源等工業用塗料的需求將會不斷增加。

本公司將會發揮各塗料廠的資源優勢，重新調整產

品結構，大力開發工業用重防腐塗料及船舶塗料市

場，進一步擴大塗料產業的經營規模，開拓更大的

利潤增長空間。

物業發展及物業投資

香港

承接二零零五年香港經濟逐漸復蘇，房地產市場興

旺，本公司根據發展核心業務的策略，抓緊機遇，

出售若干投資物業，其中包括向中遠香港出售中遠

大廈39樓、40樓、42樓、47樓至51樓等8層合共

1 7 2 , 6 6 0平 方 呎 的 樓 層 ， 交 易 總 代 價 為

1,402,000,000港元，有關交易已於二零零五年八

月三日完成。是次交易不但使本公司及其附屬公司

的負債比率大幅下降，而且還大幅度增加本公司及

其附屬公司的備用現金，以供日後投資發展之用。

管理層討論與分析
業務回顧

各塗料產品銷售量比較

銷售量（噸） ／年 2005 2004 變化（%）

集裝箱塗料 56,119 69,352 -19%

船舶塗料 26,895 註二 7,146 註一 不適用

— 中遠關西公司 6,680 7,146 -7%

— 中遠佐敦 20,215 不適用 --

工業用重防腐塗料 4,777 3,275 +46%

註一：只計及中遠關西公司的船舶塗料銷售量。

註二：包含中遠關西公司及中遠佐敦兩家船舶塗料銷售量。
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此外，本公司的全資附屬公司亦於二零零五年六月

底出售深灣雅濤閣商場物業及9個旅遊車車位。截

至二零零五年年底該附屬公司仍然持有位於深灣雅

濤閣車位共195個。本公司將會繼續密切注意市場

發展趨勢，並安排下一步的銷售工作。

中國內地

雖然中國內地房地產市場於年內的投資活動稍為放

緩，但房屋價格仍然向上。隨著中國國內的經濟持

續增長，人民生活水平不斷提高，對城市住房的需

求殷切，繼續推動著中國內地房地產業穩步發展。

君悅花園

本公司透過其附屬公司在中國上海市虹梅路持有的

酒店式服務公寓君悅花園5號樓，總建築面積2,592

平方米。截至二零零五年十二月三十一日止，其出

租率約為84%（二零零四年：94%），單位每月租金

介乎於1,000美元至2,500美元之間不等。

香港麗園

本公司於上海投資發展的房地產項目–香港麗園住

宅大部分已售出並交付使用。截至二零零五年十二

月三十一日止，該項目尚餘1,841平方米商鋪及193

個車位，本公司將把握市場機遇及時安排出售剩餘

物業。

中遠．頤和麗園

中遠．頤和麗園是本公司在中國遼寧省瀋陽市投資

發展的房地產項目，總建築面積約20萬平方米，該

項目位於于洪區北塔新村地塊。由本公司非全資附

屬公司瀋陽中遠頤和房地產開發有限公司（「瀋陽中

遠 頤 和」）負 責 開 發 。 投 資 總 額 為 人 民 幣

590,000,000元。項目分為兩期發展，第一期為南

區，第二期為北區，提供合共約1,400個不同類型

的住宅單位。截至二零零五年十二月三十一日止，

中遠．頤和麗園已簽訂銷售合約的住宅單位合共

747套，銷售面積達88,000平方米。該項目一期住

宅單位已於二零零五年年中陸續向業主交樓，項目

二期部份住宅單位已於二零零五年年中開始銷售，

預計整個項目工程將於二零零六年底大致完成。

憑著瀋陽中遠頤和多年從事房地產開發所累積的經

驗及優質的客戶服務，自二零零四年將中遠‧頤和

麗園推出市場以來，逐步建立良好的品牌和知名

度。二零零五年，中遠‧頤和麗園榮獲多個獎項，

包括「瀋陽景觀示範住宅」、「2005瀋陽百姓喜愛的

魅力樓盤」、「2005 CIHAF中國（瀋陽）名盤名企」等

稱號。

中遠房地產開發有限公司

本公司的共同控制實體中遠房地產開發有限公司

（「中遠房地產」）是中國著名的房地產開發公司，在

北京興建多個房地產項目，屢獲殊榮。目前中遠房

地產正在中國內地開發的項目包括遠洋天地、遠洋

山水、遠洋自然、凱晨廣場、遠洋國際中心、天津

海河新天地等。中遠房地產憑著雄厚的實力和良好

的品牌，積極拓展業務，加強銷售力度，取得了良

好的成績，為本公司帶來約59,227,000港元（二零

零四年：12,888,000港元）的利潤回報。
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其他業務

年內，除與僱主及分判商就賬目達成和解外，本公

司的樓宇建造業務並無任何重大經營活動。

河南新中益電力有限公司（「河南新中益」）在河南省

擁有兩台20萬千瓦的火力發電機組。回顧年內，由

於煤價上漲導致成本增加，令河南新中益在年內沒

有利潤貢獻。展望將來，河南電廠將會積極控制成

本，務求收支持平。

財務資源及流動資金
由於年內錄得溢利，本公司及其附屬公司於二零零

五年十二月三十一日的股東權益增加 43%至

1,593,184,000港元。截至二零零五年十二月三十

一日止年度，本公司及其附屬公司償還的銀行及其

他貸款淨額881,848,000港元（二零零四年：淨銀行

貸款29,770,000港元及少數股東貸款23,618,000港

元）。於二零零五年十二月三十一日，本公司及其

附屬公司可動用的銀行信貸總額達482,630,000港

元（二零零四年： 1,222,999,000港元），其中

149,660,000港元（二零零四年：964,890,000港元）

已被動用。淨償還及減少動用銀行信貸的主要原因

是出售中遠大廈八層樓面資產並償還有關銀行貸款

所致。至於負債比率，即借貸總額與總資產的比例

約為4%（二零零四年：32%）。

於二零零五年十二月三十一日，本公司及其附屬公

司的借貸是以人民幣為貨幣單位，息率則參照中國

人民銀行公佈的基準利率計算。本公司及其附屬公

司沒有使用任何金融工具作對沖用途。

於二零零五年十二月三十一日，本公司及其附屬公

司並無向銀行就銀行信貸提供抵押品（二零零四

年：194,634,000港元）。

於二零零五年十二月三十一日，現金及現金等價為

1,274,085,000港元（二零零四年：562,870,000港

元），佔本公司及其附屬公司的流動資產60%（二零

零四年：39.2%）。此外，本公司及其附屬公司並

無就取得銀行信貸而作限制性使用的銀行結存（二

零零四年：無）。年內，本公司及其附屬公司並無

面對任何重大的匯率風險。

現將於二零零五年十二月三十一日未償還貸款，按

到期日及貸幣分類分析如下：

管理層討論與分析
業務回顧

二零零五年 二零零四年

按到期日分纇 港幣千元 港幣千元

銀行及其他貸款須於下列期間內償還

- 一年內 10,570 122,619

- 第二年內 96,090 12,825

- 第三到五年內 - 829,446

106,660 964,890

二零零五年 二零零四年

按貨幣分纇 港幣千元 港幣千元

人民幣 106,660 79,076

美元 - 287,214

港元 - 598,600

106,660 988,508
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本公司及其附屬公司的現金及銀行信貸財政狀況穩

健，擁有充裕資金應付日常業務運作及未來發展

需要。

主要客戶及供應商

截至二零零五年十二月三十一日止年度，本公司及

其附屬公司來自五大客戶的營業額和五大供應商的

採購額分別佔本公司及其附屬公司營業總額及總銷

售成本不足30%。

僱員

於二零零五年十二月三十一日，除了聯營公司及共

同控制實體以外，本公司及其附屬公司約有533名

（二零零四年：664名）僱員，其中在香港的僱員約

122名（二零零四年：137名）；僱員人數減少主要原

因是由於國內房地產項目接近完成所以物業管理人

員也就相應減少。截至二零零五年十二月三十一日

止年度，包括董事酬金及公積金的僱員支出總額為

107,856,000港元（二零零四年： 95,924,000港

元）。僱員酬金乃根據其工作表現及經驗而釐定。

薪酬待遇包括薪金及年終酌情花紅，乃按市場狀況

及僱員個別工作表現而釐定。年內，所有香港僱員

均已參加強制性公積金計劃。

於二零零三年十一月二十六日，本公司及其附屬公

司董事及僱員獲授若干購股權，可以每股0.57港元

認購合共44,800,000股本公司股份。該等購股權可

於二零零三年十二月二十三日至二零零八年十二月

二十二日期間隨時行使。於二零零四年十二月二

日，本公司及其附屬公司董事及僱員獲授若干購股

權，可以每股1.37港元認購合共32,650,000股本公

司股份。該等購股權可於二零零四年十二月二十九

日至二零一四年十二月二十八日期間隨時行使。於

二零零五年五月十日，本公司的一間附屬公司若干

僱員獲授若干購股權，可以每股1.21港元認購合共

2,400,000股本公司股份。該等購股權可於二零零

五年六月六日至二零一五年六月五日期間隨時

行使。


