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基建設施

基建設施業務具有區域壟斷性的優點，能為集團提供相對穩定的收益和充裕的現金流。二零零五

年度，集團基建設施業務盈利上升 19%，達1.86億港元，佔集團業務淨利潤的19.8%。盈利上升其

中的原因為水務業務盈利貢獻有所增加，而港口設施投資項目業績良好亦帶動盈利的上升。集團

持有浦東集裝箱10%股權，年內為集團帶來人民幣3,305萬元投資收益。該公司擁有上海外高橋集

裝箱一期碼頭的經營權。於二零零五年底，由於有三條歐洲㵟被抽調往新建的洋山港，加上上海

外高橋集裝箱碼頭五期於二零零五年底亦正式運行，預計來年箱量將會有所分流。於二零零六年

四月，本集團以人民幣4.65億元之代價出售該項投資。交易完成後，本集團可獲人民幣2.75億元的

稅前溢利。

水務

二零零五年，中環水務一方面致力開拓市場，同時著力抓好已運營項目的管理工作。連同於年內

新增的五個水務項目，中環水務目前已在全國八個城市中完成合共十一個水務項目，形成日污水

處理能力及供水能力達375萬噸的營運規模，項目總投資約人民幣33.06億元。該十一個項目中，有

四個已正式營運，一個項目的股權轉讓手續尚待完成，其餘六個為BOT/BOO項目。該等項目的興

建工程已相繼展開，其中重慶長壽化工園供水及污水處理首期工程項目及深圳龍華污水處理廠項

目預計將於二零零六年年底建成投產。
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廈門市自二零零五年八月起，將污水處理費從平均人民幣0.5元 /噸調整至人民幣0.91元 /噸。湘潭市

自二零零六年起，居民生活用水價格由現行的人民幣0.95元 /噸上調至人民幣1.15元 /噸、工業用水

由人民幣1.04元 /噸上調至人民幣1.32元 /噸。安徽蚌埠市自來水價調整聽證會目前在籌備中，預計

於二零零六年內會有所突破。中環水務旗下水務項目將能直接受惠於水價的上調。國內城鎮化進

程的加速和水務市場的進一步開放，將推動水務行業的增長，為中環水務帶來無限商機。

二零零五年內新增的水務項目概覽

1. 陝西咸陽供水項目

中環水務持有50%權益。項目公司擁有咸陽市供水經營權三十年，日供水能力18萬噸，股權轉讓手續

尚待完成。

2. 陝西引石過渭供水工程項目

中環水務持有100%權益，以BOT形式負責投資、建設以及運營管理引石過渭供水工程，特許經營期

為三十年。所涉工程包括在石頭河水庫向西安輸水暗渠上新建取水口、輸水管道，新建30萬噸 /日淨

水廠及其它配套設施和附屬設施。預計將於二零零七年建成投產。

3. 深圳龍華污水處理廠項目

中環水務持有90%權益，以BOT形式負責深圳市寶安區龍華污水處理工程的投資、建設及運營，特許

經營期為二十二年。一期日污水處理能力15萬噸，遠期將續建達到40萬噸規模的污水處理廠。一期

工程計劃於二零零六年年底投入運營。

4. 浙江湖州老虎潭水庫及引水工程項目

中環水務持有100%權益，以BOT方式負責湖州老虎潭水庫及引水工程的投資、建設和運營，特許專

營期為三十四年。日供水規模為20萬噸。預計將於二零零九年建成投產。

5. 溫州東片污水處理項目

中環水務擁有100%權益。溫州市由東向西分為三大片十五個污水系統，分別為東片、中心片和西片。

項目公司以BOT形式承擔溫州東片一期10萬噸污水處理工程的投資、建設及運營，特許經營期為二十

七年。預計將於二零零七年年底建成投產。
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收費公路

於二零零五年初，集團完成以人民幣2.83億元入股甬金高速持有30%股權。項目公司擁有甬金高速

公路（金華段）25年的經營權。該路段全長約70公里，已於二零零五年十二月二十八日正式通車。

目前車流量處於穩步增加階段。該項目將成為集團收費公路業務未來盈利增長點。

滬寧高速是集團全資擁有的收費公路項目，擁有滬寧高速公路（上海段）25年的經營權。該路段全長

26公里，雙向四車道。二零零五年全年出口車流量共計1,464萬輛，全年通行費收入人民幣1.98億元。

隨著滬寧高速公路（江蘇段）四拓八車道工程的全面竣工通車，上海段車流量不斷增加，並已超過

四萬輛日均設計流量。路段的主㵟收費口經常出現擁堵情況。通過增設收費亭、增加路況提示和

道路誘導設備等措施，雖然有助緩解擁堵情況，但長遠計，上海段擴建工程須盡快啟動。於二零

零六年起，上海段已實施進入上海方向在下午高峰時段內禁止貨運車輛通行的安排。

上海段的拓寬改建工程可行性研究報告已於二零零五年初獲相關政府部門審批。工程設計方案在

優化中，並計劃於二零零六年內正式動工，於二零零九年竣工通車。工程完成後，將使公路路面

車輛通行能力大大提高，路費收入將會有可觀的增長。
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「登峰」參麥注射液、「青春寶」抗衰老片

「鼎爐」新　片、八寶丹膠囊、腎舒𢓭劑

「好護士」乳癖消片、強腎片

「胡慶餘堂」胃復春片、強力枇杷露、鐵皮楓斗晶

國家一類新藥「H101」

國家一類新藥「TNF」、「常藥」卡托普利片、強力霉素

國家一類新藥「凱力康」、「天普洛安」

麻黃素生產基地

「雷蒙欣」氨麻美敏片、「雷蒙特」氨酚偽麻片

醫用電子內窺鏡、麻醉機、呼吸機及手術床設備

各種高科技微創傷介入醫療產品

主要產品

正大青春寶藥業有限公司

廈門中藥廠有限公司

遼寧好護士藥業（集團）有限責任公司

杭州胡慶餘堂藥業有限公司

上海三維生物技術有限公司

常州藥業股份有限公司*

廣東天普生化醫藥股份有限公司*

赤㶴艾克製藥科技股份有限公司*

赤峰蒙欣藥業有限公司*

上海醫療器械股份有限公司*

微創醫療器械（上海）有限公司

醫  藥

主要企業

55%

61%

55%

51%

70.41%

55.75%

51%

58.19%

52.75%

99%

21.31%

* 該等股權由上實聯合持有

醫藥

本集團的醫藥業務經過多年的發展，現時已擁有一批業內知名醫藥企業，醫藥產品涵蓋了中藥和

植物藥、生物醫藥、以及保健品，列入國家醫保目錄的藥品達287個，並有27個國家中藥保護品種。

本集團多年來在科研方面的投入，於年內成功取得了突破。目前，集團共擁有三個國家一類新藥，

包括「H101」、「凱力康」及與上海第二軍醫大學聯合研製的「TNF」項目。該三個國家一類新藥均針

對國內高發病症，即癌症及腦中風，具極大市場發展潛力。

年內醫藥行業受國內宏觀調控政策和行業產業政策的雙重影響，整個行業正處在較大的變局之中，

市場競爭非常激烈。雖然如此，集團旗下醫藥業務整體表現仍然保持持續穩步增長態勢，盈利貢

獻增長57.6%，達2.36億港元，佔集團業務淨利潤的25.2%。盈利上升主要原因為於二零零四年底，

集團完成收購上實聯合（上交所證券代碼600607）控股權，其業績於二零零五年開始合併在本集團

帳目內。

年內，集團一方面斥資共人民幣1.45億元增持胡慶餘堂藥業及廈門中藥廠股權，另一方面先後出

售若干非控股權的醫藥項目，包括科華生物、三維製藥和賀利氏齒科等，  使資源更為集中，提

高管理效益。出售事項完成後，集團可套現近人民幣 3.52億元。
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三個國家一類新藥介紹

「H101」（重組人5型腺病毒注射液）

主要用於治療頭頸部腫瘤，並在非小細胞肺癌、腸癌、軟骨肉瘤等癌症的臨床治療上有顯著的療效，是

世界上首個以改造的病毒攻擊腫瘤細胞，而不損害健康細胞的抗癌藥物。

「凱力康」（注射用尤瑞克林）

主要用於治療輕至中度血栓性急性胞梗死，包括高血壓、腦血管及周邊血管阻塞等疾病。該藥作為第一

個缺血部位靶向性治療藥物，受到醫學界的廣泛關注。

「TNF」（注射用重組改構人腫瘤壞死因子）

主要用於治療惡性胸水、惡性淋巴瘤、乳腺癌、腎癌等惡性腫瘤臨床治療，還可以作為輔助藥物治療經

手術、化療、放療的腫瘤者，起到加快機體免疫功能恢復、抗復發作用。

藥品及保健食品

中藥方面，「登峰」中藥注射液產品系列的銷售有良好的增長，主要產品「參麥注射液」、「丹參注

射液」及「魚腥草注射液」的銷售同比分別增長6.8%、13.1%及21.3%。集團將充分利用多年來積累的

市場基礎，進一步鞏固中藥注射液產品的固有優勢。受經銷商渠道改變的影響，非處方藥品「青

春寶抗衰老片」的銷售上半年出現的跌勢未止，全年降幅達48.7%。集團將通過加快市場的開拓和

銷售隊伍的培養等措施，冀能扭轉該產品的銷售跌勢。

生物藥品「天普洛安」年內的銷售達人民幣1.53億元，增長26%。為控制該產品的上游原料資源，年

內集團斥資人民幣7,100萬元收購常州天普69.6%股權。該公司掌握著「天普洛安」、「低分子肝素」
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於二零零五年進入臨床階段及已開發完成的醫藥研發項目一覽表

新藥項目 研發階段

「H101」 已取得新藥證書

「凱力康」 已取得新藥證書

「艾葉油軟膠囊」 已取得新藥證書

「密骨膠囊」 三期臨床試驗在進行中

「腎舒顆粒」 三期臨床試驗在進行中

「蜂蛇膠囊」 已進入二期臨床研究

「H103」 一期臨床試驗在進行中

及國家一類新藥「凱力康」的上游原料資源，並擁有國內少數已通過美國食品藥物管理局認證的

精品肝素原料生產基地的 45%股權。這塊資源將來能為集團低分子量肝素項目的國際化提供極

大的優勢。

保健食品方面，於二零零四年推出的「胡慶餘堂鐵皮楓斗晶」銷售增長強勁，上升逾兩倍，達人民

幣5,064萬元。「青春寶」保健食品系列繼於二零零五年上半年推出新產品「青春寶益之康膠囊」後，

再於下半年推出「青春寶珍珠異黃酮膠囊」。集團將充分利用「青春寶」品牌效應，不斷推出新產品，

滿足市場不同消費者的需求。
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產品名稱 產品類別/療效 銷售額 同比變化

人民幣千元

「登峰參麥注射液」 心血管類 336,226 +6.8%

「登峰丹參注射液」 心血管類 122,935 +13.1%

「登峰魚腥草注射液」 消炎解毒 54,603 +21.3%

「胡慶餘堂胃復春片」 胃炎 86,013 +9.3%

「好護士乳癖消片」 婦科 124,941 +14.7%

「鼎爐新 片」 抗菌消炎鎮痛 75,614 -4.9%

「青春寶抗衰老片」 提升免疫力 197,642 -48.7%

「青春寶永真片」 保健食品 25,966 +25.5%

「青春寶美容膠囊」 保健食品 61,114 -32.6%

「胡慶餘堂鐵皮楓斗晶」 保健食品 50,641 +200.7%

「天普洛安」 尿胰蛋白㩗抑制劑 153,430 +26.0%

「常藥卡托普利片」 抗高血壓 39,860 +20.2%

「常藥強力霉素」 原料藥 98,020 +190.8%

二零零五年主要藥品年度銷售

醫療器械

年內，集團完成增持上海醫療器械股權至99%，構建了一個具業務基礎及具知名度的醫療器械營

運平臺。集團將致力推動與國外知名醫療器械製造商的合作，利用上海醫療器械已建立的銷售網

絡和地區市場經驗等競爭優勢，積極提高市場份額。於本年度，上海醫療器械的營業額達人民幣

6.1億元，淨利潤人民幣2,872萬元，較去年增長58.5%。

微創醫療於本年度銷售與淨利潤同比有很大提高。繼公司兩個產品「PTCA球囊導管」及「冠狀動脈

支架系統（含藥物支架）」獲二零零四年上海市科學技術進步一等獎後，年內公司申報的「心腦血管

疾病介入器械產業化」項目，被列入二零零五年上海市重大科技攻關計劃內項目之一。該項目將

通過自主研發，掌握治療心腦血管疾病最新一代的介入器械規模化生產與製造技術。
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香煙製造和銷售

乳製品製造和銷售

汽車、汽車零部件及配件製造和銷售

汽車零部件及配件製造和銷售

包裝材料、印刷品及造紙業務

主營業務

南洋兄弟煙草股份有限公司

光明乳業股份有限公司

上海㶅眾汽車製造有限公司

上海實業交通電器有限公司

永發印務有限公司

消費品

主要企業

100%

30.78%

50%

30%

93.44%

消費品

集團的消費品業務整體受惠於中國內地消費市場的快速增長，但行業競爭非常熾熱，經營成本不斷

上漲，為企業的經營帶來壓力。集團旗下主要從事汽車及零部件業務的匯眾汽車於本年度業績同比

盈轉虧，拖累集團消費品板塊業績表現。二零零五年度消費品業務盈利下跌20.3%，為4.68億港元，

佔集團業務淨利潤的50.1%。年內集團出售所持上海家化28.15%權益，全面退出個人護理用品業務。

有關交易預期將於二零零六年上半年完成。交易完成後，集團可套現達人民幣3.37億元。

煙草

年內，南洋煙草的營業額下調12%，達15.2億港元，淨利潤則增加34.3%，達3.85億港元。銷售收入

下調主要原因為公司自二零零五年度起更改銷售條款，銷售額扣除銷售折扣等因素。年內，南洋

煙草積極發展國內消費市場，中專煙銷售同比上升56%。配合南洋煙草百年大慶的宣傳活動，公

司推出新產品「百年龍鳳紅雙喜」，市場反應良好。目前，南洋煙草的銷售額中約有九成為自製煙，

其中「軟包紅雙喜」及「硬盒紅雙喜」的銷售已佔自製煙整體近七成。來年，南洋煙草將在鞏固現有

業務的同時，致力開拓新市場。
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乳製品

二零零五年八月，光明乳業（上交所證券代碼600597）生產的「光明牌」液態奶再次被國家質檢總局

評為中國名牌產品。面對內地傳媒在二零零五年六月期間，就光明乳業產品質量管理方面的報導，

公司採取了正面而積極的態度，一方面完成了對產品配方、工藝、技術、質量系統的全面審查和

改進，另一方面通過加大產品和品牌的宣傳及加強與客戶的溝通合作，逐步恢復品牌形象，致力

維持「光明」產品的市場覆蓋率。然而，受有關報導的負面影響，本年度光明乳業的業績同比出現

下調，主營業務收入為人民幣68.87億元，增幅放緩，淨利潤為人民幣2.11億元，下跌33.6%。公司

將會繼續加大市場營銷力度，強化質量管理體系的建設，力爭保持公司經營業績的平穩發展。

汽車及零部件

國內汽車市場銷售增幅趨緩，以及原料價格上漲等因素，為集團汽車及零部件業務帶來不少壓力。

㶅眾汽車及交通電器通過種種降本增效的措施，減輕了汽車市場景氣下滑的影響和上游產業轉嫁

的價格壓力，卻未能扭轉經營業績倒退的大局。本年度，㶅眾汽車及交通電器的銷售分別下跌28.8%

及 34.3%，交通電器盈利為人民幣3,081萬元，下調 71%。㶅眾汽車則錄得人民幣2.32億元虧損。



上海實業控股有限公司 二零零五年年報 21

業務回顧、討論與分析



上海實業控股有限公司 二零零五年年報22

業務回顧、討論與分析

半導體產品製造和銷售

主營業務

中芯國際集成電路製造有限公司

上海市信息投資股份有限公司

信息技術

主要企業

10.04%

20% 發展信息基建、有線網絡及 
提供網絡有關服務

印刷

本年度，永發印務的營業額比去年上升 103%，達 9.45億港元，淨利潤增加 10.3%，達1.26億港元。

經營規模的擴大，主要由於年內先後斥資逾人民幣1.56億元對河北永新紙業、浙江榮豐紙業和成

都永發印務等現有項目進行股份增持，增加子公司業績的合併範圍。目前公司業務已拓展至國內

造紙業及其它包裝印刷業，煙盒包裝銷售比例已逐步下調。永發印務的業務組合中造紙所佔份額

將會大幅提升。據統計，自二零零二年至二零零四年箱板原紙產品的消耗量已超過該等產品的國

內生產量，集團預計國內造紙業會有相當的發展潛力。

信息技術

本年度，本集團悉數出售其所持有中國網通（香港）股權，為信息技術業務帶來9,174萬港元的特殊

收益。受半導體行業不景氣的影響，集團信息技術板塊於本年度盈利貢獻下調至4,534萬港元，佔

集團業務淨利潤的 4.9%。

自二零零四年年底以來，半導體行業轉入了產品週期的下滑期，雖然中芯國際（聯交所股份編號

981）二零零五年銷售額仍能保持20.2%的升幅，達11.71億美元，但由於晶片價格疲軟及折舊成本上

升等因素，致使公司全年出現  1.12億美元的虧損。然而，情況已逐步改善。中芯國際毛利率由二

零零五年第三季的8.2%上升至二零零五年第四季的12.9%，與二零零五年第三季度淨虧損2,612萬美

元相比，二零零五年第四季的淨虧損已減少至 1,498萬美元。

二零零五年第四季度中，中芯國際開始為九位新客戶代工生產新產品，其中兩位是位居世界前列

的無廠房芯片設計公司客戶。於二零零五年十二月，中芯國際有超過8%的銷售額來自於中國大陸

無廠房芯片設計公司。這些新產品包括世界第一個使用 0.13微米工藝的用於TDS-CDMA/WCDMA/

CDMA2000格式的3G基帶芯片，用於電視機置頂盒的數字衛星接受器芯片和高清晰數碼電視機視

頻處理器芯片。



上海實業控股有限公司 二零零五年年報 23

業務回顧、討論與分析



上海實業控股有限公司 二零零五年年報24

業務回顧、討論與分析

上海信投本年度營業額人民幣13.3億元，淨利潤人民幣8,925萬元，分別上升32.4%及17.3%。公司旗

下幾間從事基礎網絡與功能性服務設施建設和運營業務的公司保持較高增長。其中東方有線營業

額達人民幣10.88億元，淨利潤人民幣1.14億元，增長31%和 27%；管線公司營業收入達人民幣2.15

億元，淨利潤為人民幣 4,181萬元，同比分別增長24.1%和 23.7%。

東方有線在保證傳統模擬電視節目傳輸的同時，積極發展「有線通」和數字電視兩大業務。二零零

五年，新增「有線通」寬帶接入用戶7.6萬戶，同比增長49%。「有線通」用戶累計已達24萬戶，成為

上海市區寬帶業務市場的有力競爭者。管線公司全年新建管道431溝公里，大樓接入共完成338幢，

同比增長 50.2%。

億通公司投資建設和運營的上海電子口岸平台功能日臻成熟，年傳輸口岸報文數達到5,185萬個，

同比增長107.5%。專門針對企業跨行支付的上海電子口岸電子支付系統用戶從二零零四年1,500家

發展到二零零五年的2,200家，是全國最大的企業口岸電子支付平台。目前正積極拓展電子商務、

保險等其他支付領域。上海信投擁有億通公司 23%權益。

上海信投將爭取在物流信息化、金融信息化、家庭綜合信息服務和與企業數據托管有關的容災備

份業務領域取得明顯突破，全力推進獲政府財力支持的城市信息化重大項目建設。


