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本人欣然代表董事會（「董事會」）提呈安利時投資控股有限公司（「本公司」）截至二零零五年十二月三十一日止

年度之年報。

管理層討論及分析

業績

截至二零零五年十二月三十一日止年度，本公司錄得營業額約1,108,000港元（二零零四年：約542,000港元）及

股東應佔淨虧損約2,801,000港元（二零零四年：約6,143,000港元）。本年度之虧損減少主要由於沒有非買賣證

券之已確認減值虧損及買賣證券未變現虧損減少所致。

業務回顧

本年度，基於美國油價持續高企及利率呈上升趨勢，故市場變得動盪及不可預測。有鑑於此不穩定因素，本公

司現時將現金存放於銀行，董事會亦十分審慎地作出投資決定。於二零零五年十二月三十一日止年度內，本公

司並無作出新投資。考慮到於香港及中華人民共和國（「中國」）境內外之投資機會均甚具吸引力，本公司已於

較早前向股東建議修改其對香港及中國以外之投資上限，由不可超過資產之20%，增加到資產之50%。該建議

之決議案已於二零零五年五月二十七日之股東週年大會上獲得股東批准。

本公司於二零零五年十二月三十一日之香港上市證券投資組合由瑞源國際有限公司、中國移動（香港）有限公

司及首長國際有限公司組成。本公司於二零零五年十二月三十一日之非上市公司投資於年內並未取得重大實質

回報，但董事會相信該等投資於未來將為本公司取得中期溢利增長及資本增值。

於二零零五年十二月三十一日，在本公司投資之中，約有8%（二零零四年：9%）為香港上市證券組合、53%（二

零零四年：52%）為非上市公司股本權益，而餘下39%（二零零四年：18%）則為存放於一間香港銀行之現金。

更改註冊地點、股本重組及公開發售股份

本公司於二零零五年十月十二日宣佈，本公司擬：

(i) 透過終止在開曼群島之註冊及根據百慕達法律作為一間受豁免公司存續之方式，把本公司之註冊地點由

開曼群島改為百慕達；

(ii) 實行股本重組；及

(iii) 透過公開發售股份方式集資。

有關詳情載列於隨附之財務報告附註1、17及19。
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流動資金、財務資源及資金

於回顧年度內，本公司一般以內部資源為其營運及投資業務提供資金。於二零零五年十二月三十一日，本公司

之資產淨值為26,854,148港元（二零零四年：29,654,719港元），計及股本重組影響之每股資產淨值為2.98港元

（二零零四年：計及股本重組影響之每股資產淨值為3.29港元）

於上述股本重組後進行之公開發售所得款項淨額約為6,000,000港元，將用於本公司之 (i)一般額外營運資金；及

(ii)未來潛在之投資。

本公司資本負債比率（按本公司之負債總額除以股東資金總額計算）繼續維持於低水平，於二零零五年十二月

三十一日為0.012（二零零四年：0.007）。

本公司所有現金及現金等值物均於資產負債表結算日以港元為結算單位。董事認為，本公司之外㶅風險極為輕

微。

僱員

年內，除本公司董事外，本公司概無聘用任何僱員。年內，員工成本總額為345,600港元（二零零四年：110,400

港元）。本公司之酬金政策與市場慣常採納者一致。

本公司資產之抵押及或然負債

於二零零五年十二月三十一日，本公司之資產並無用作抵押，本公司亦無任何重大或然負債。

展望

本公司將會繼續物色及發掘投資機會，並以中期溢利增長及資本增值之投資目標及政策以管理現有投資。董事

會認為公開發售所籌得之額外資金，將能使本公司建立一個更強健之投資平台，使本公司能深化其投資目標之

餘，亦可於投資機會出現時，作出及時之投資決定。

鳴謝

本人謹代表董事會，對各股東一直以來之信任與支持及投資經理之努力不懈致以衷心謝意。

主席

陳策

香港，二零零六年四月二十四日


