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﹙於開曼群島註冊成立之有限公司﹚

﹙股份代號： 408﹚

截至二零零六年三月三十一日止年度全年業績公佈
概要

一 . 在經營環境依然嚴峻下，各項業務皆有進展，業績再創新高。

二 . 營業額 3,329,670,000港元，比去年增長 24%。

三 . 股東應佔溢利 168,389,000港元，增長 37%。

四 . 每股盈利 35.5港仙，增長 35%。

五 . 全年股息每股 14.0港仙，增長 17%。

六 . 集團於二零零六年三月三十一日之借貸比率為 28%。

業務回顧

本人欣然向集團全體股東呈報本年度的業務概況。期內集團的營業額和股東應佔溢利均同時再創下集團的歷史最高，達到3,329,670,000港元和168,389,000
港元，分別比較去年大幅增長 24%和 37%，董事會並建議派發期末股息每股 9.0港仙，連同已派發的中期股息每股 5.0港仙，全年合共派發每股 14.0
港仙，比較去年每股增加 2.0港仙。同時集團於二零零六年三月三十一日的借貸比率，也從二零零五年三月三十一日的 31%，二零零五年九月三
十日的 45%改善至 28%的較低水平，股東資金回報率則持續攀升至 20%的新高。

回顧期內，集團的三大核心業務均取得了令人滿意的增長和改善。溶劑業務的市場佔有率持續擴大；潤滑油業務則受惠於與新成立的葉氏太平
洋的業務協調和整合，基本上已改善虧損局面；塗料業務則因為期內的原材料價格相對地較為穩定，波幅較少，毛利率回復較正常之水平，其
經營溢利錄得高達五成的增長。

整體而言，集團在過去的一年中，仍是面對一個頗為嚴峻的經營環境，利率的不斷攀升，各種運作成本的不斷增加，對本港各工業出口業務構
成了沉重的壓力。同時，期內人民幣的升值，以至國際貿易的磨擦不斷加劇，對中國的經濟增長也帶來了一些負面的影響。然而，集團於期內
所取得較預期為佳的成績，足以再次證明一個惡劣的經營環境，對本集團來說既是挑戰，更是機遇，集團多年來不斷累積之綜合競爭能力的提
升和釋放，為集團的持續壯大和發展築造了良好的平台。

為達致讓股東們和投資者更容易認識本集團的業務概況，從本年度開始，本人將集團以前之六大核心業務重新歸類，簡化後依序為「溶劑」、「塗
料」和「潤滑油」三大類，至於上年度的比較數字，本報告亦已相應地作出調整。

溶劑

包括單體溶劑（俗稱丁酯和乙酯）和混合溶劑（俗稱天拿水）兩種，前者廣泛被應用於塗料、皮革、醫藥、粘合劑等制造業，後者則被廣泛應用於
玩具、電子、印刷、傢具等工業，屬於業界的輔助原料，集團內的多個附屬公司均有同時制造和銷售溶劑，目前是集團內最大的核心業務。

溶劑屬於易燃物體，儲存、生產的過程要求相當嚴格，運送的成本也特高，因此，基本上是屬於地區性的產品。回顧期內廣佈於珠三角的各種
加工出口工業，受制於外圍經濟低迷，各種成本不斷上漲之影響，全年業務不見暢旺。因此溶劑業務在外銷方面與去年大致持平，但受惠於國
內經濟持續強勁增長，需求大增，同時集團的大量採購、成本優勢、規模效應、規範管理等配套均突顯競爭優勢。因此，在內銷方面，業務繼
續錄得大幅增長，全年結該業務的營業額是 1,973,581,000港元，較去年上升 25%，經營溢利是 157,262,000港元，亦較去年上升 1%。期內原料的波
幅相對較少，溶劑業績的表現實屬正常的反映。

公司預期，溶劑的業務將繼續受惠於需求的強勁增長和本身的競爭能力的不斷提昇和鞏固，為集團提供穩定和卓越的盈利貢獻。公司已計劃在
今年底，將單體溶劑之產能，再增加 10萬噸，達到年產 30萬噸的規模，躍升為世界級的溶劑制造廠。

塗料

與溶劑的關係相當密切，除部份例如乳膠漆的水性塗料外，其餘絕大部份的塗料都是以溶劑為主要原料，並且在施工時與溶劑一起使用的。集
團的塗料業務，基本上是溶劑業務在相當基礎下，逐漸發展和走向多元化的。目前集團的塗料業務是由四個品牌所經營，它們分別是「紫荊花」
的漆油、「洋紫荊」的油墨、「工樂施」的特種上光油以及「大昌」的樹脂。

塗料的用途更為廣泛，常見的建築、裝修工程；食品、禮品包裝；玩具、電子；傢具；印刷等工業的後加工，每每都在大量地使用不同的塗料。
目前，全中國每年的塗料耗用量約 600億港元，仍屬於發展中國家的使用水平。隨著預期中國作為「世界工廠」的角色短期內不會改變，中國持
續的開放改革和深化及經濟繼續快速發展，必然造就一個龐大的內部需求市場。因而可以預期，塗料業務在中國的發展前景將是非常的秀麗。
本集團也深視此為集團最具發展潛力的核心業務。

而事實上，去年塗料業務的表現相當令人鼓舞，期內的營業額錄得 1,196,034,000港元，較去年增長 12%，經營溢利則因為成本控制取得較好的突
破，毛利率已回復較合理的水平，而得以大幅改善，錄得 80,568,000港元，較去年大幅增長 50%。

塗料業務在中國市場之巨大和競爭之激烈，是不容置疑的。然而本公司的產品入市近二十年，在市場上已建立不俗的享譽度，本公司多個現代
化廠房分佈在不同的發展較快的地區，形成一定的規模效應和競爭優勢，相信可為塗料業務的持續壯大和發展提供了良好的基礎。

紫荊花漆油榮獲「中國名牌」

去年九月一日，紫荊花品牌建築塗料（內外牆）產品被中國質量技術鑑督總局評定為首屆「中國名牌」產品。今次評定由中國質量技術鑑督局及中
國名牌推進委員會主辦，第一次由全國八千多家塗料企業之中，由多名權威專家組成的評選組，經過多次嚴格篩選，反覆評價，最後評定八間
塗料企業得此榮譽。此殊榮得之不易，對紫荊花漆油知名度的提昇起到很大作用。二十年來所建立的品牌得到了肯定，市場及廣大消費者對紫
荊花產品信心大增，特別對拓展中國龐大的建築塗料市場帶來更美好的遠景。

增購漆油業務股權

本公司與王健先生於今年四月通過雙方友好協商達成協議，本公司以 15,000,000人民幣購進王先生所持有的Bauhinia Paints Limited的 6.5%股權。
完成收購後，專責油漆業務之Bauhinia Paints Limited成為本集團之全資附屬公司。王先生與本公司合作多年，並於 1995年成為本公司之合作伙
伴，期間為漆油業務在中國的發展和壯大作出了非常傑出的貢獻，本公司特此再次深表謝意。

洋紫荊油墨再獲殊榮

「洋紫荊」油墨繼獲得廣東省著名商標後，於二零零五年九月再獲得了「廣東省用戶滿意產品」的稱號，此項殊榮是廣東省政府為實施名牌帶動戰
略，促進企業建立以用戶滿意為中心的經營管理體系，由廣東省質量協會根據《產品質量法》的有關規定，通過用戶評價調查而審議評定的。是
市場用戶給予企業的肯定，為洋紫荊油墨申報中國著名商標奠定了良好的基礎。

洋紫荊油墨業務搬新廠

本公司投資 65,000,000港元，位於廣東省中山市之油墨新廠將於本年七月前投入使用，該新廠佔地 45,000平方米，年產能可達 2.5萬噸油墨，並已
預留空間為日後擴建之用，新廠各項更為先進、完善的設施，可為客戶提供更優質的產品與服務，是本公司油墨業務的一個重要里程。
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入股龍蟒鈦業

四川龍蟒鈦業有限責任公司是四川著名民營企業龍蟒集團的附屬公司，創立於二零零一年，專業從事鈦白粉的生產和銷售業務。公司成立以來，
業務拓展快速，產能連年遞增，預期新的四萬噸生產線將於今年十月投入使用，合共產能共八萬噸，產值達十二億人民幣水平，是目前國內最
大的鈦企業之一。該公司並已計劃在未來三年內，將產能逐步擴建至三十萬噸，成為世界級的鈦企業之一。

集團於去年七月以 17,600,000人民幣攤佔「龍蟒鈦業」的 8%股權，集團除視此為一項長期優質的投資外，並且因為鈦白粉是生產塗料的主要原料之
一，與「龍蟒」的結盟，相信對集團的塗料業務在提昇品質和成本控制方面帶來裨益。

過去的一年「龍蟒鈦業」的業績表現遠較預期為佳，本年四月經「龍蟒鈦業」董事會決議及在五月經股東大會通過派發股息，將列入二零零六至二
零零七年度的其他收入內。

潤滑油

期內的經營環境是非常的惡劣，過去兩年國際原油價格的大幅攀升，加上全球性的煉油設施出現短缺，導致生產潤滑油的主要原料－基礎油相
應地出現價格飛揚和供應緊張，市場的競爭情況又是異常的激烈，數大市場主導公司採取非常手段，務求令更多的中小型競爭者退出市場。公
司慶幸早於年初大力重整產品架構，逐漸淡出中低檔市場，產品的升級換代在期內取得了初步的成效。

集團在去年二月與「太平洋石油有限公司」按六成和四成的比例，在香港合組成「葉氏太平洋有限公司」，該公司專責從事特種潤滑油業務，而公
司則繼續專注在汽車發動機和工業設備潤滑油方面，兩公司在業務發展方面清晰分工，但在客戶訊息、採購、物流等各方面則緊密合作，爭取
協同效益。受惠於此，該業務的全年營業額錄得 219,314,000港元，較去年增長 91%，經營虧損仍錄得近 300,000港元，但較去年近 23,000,000港元的
虧損，已大幅改善。

公司預期本年度潤滑油的經營環境依然非常的嚴峻，但最壞的情況相信將逐步過去，隨著原業務的整頓進一步深化和鞏固，與新業務的協同效
應逐漸浮現和擴大，潤滑油的業務可望於本年度轉虧為盈，並將成為集團內持續盈利的核心業務。

榮登福布斯亞太區優秀企業榜

福布斯乃全球最權威、最具影響力的財經雜誌之一。福布斯雜誌亞洲版每年均從亞太區兩萬多家上市公司中選出兩百家業務表現最佳、而營業
額又在十億美元以下的中小企，並在其雜誌發表此「福布斯亞太區優秀企業榜」(Forbes Asia Best Under a Billion)以茲表揚。由於遴選準則嚴格，
財經界向對此福布斯亞太區優秀企業榜高度重視。本集團由於過去數年業績錄得穩定增長，終在去年度榮登此福布斯亞太區優秀企業榜。本集
團視之為國際間財經界對集團在過去數年間不懈的努力的確認。本集團的管理層亦承諾，務必在目前的穩固基礎上繼續努力，為股東爭取更佳
的回報。

流動資金及財政資源

集團持續奉行審慎財務管理策略。本年營業額再創高峰，而一般年初為集團的傳統淡季，資金需求較小，加上集團積極控制應收賬及庫存，使
借貸比率下降。於二零零六年三月三十一日集團的淨銀行貸款為 249,617,000港元（二零零五年三月三十一日： 232,427,000港元），借貸比率為 28%
（二零零五年三月三十一日： 31%），此比率以淨銀行貸款佔股東權益為計算基準。於二零零六年三月三十一日，共有 15間在香港及國內之銀行，
向集團提供合共 1,191,713,000港元之短期及中期銀行融資額度，其中 79%以港元定值，而餘額則以人民幣定值。此額度包括了集團於年內從三間
香港銀行獲取合共 180,000,000港元之三年期中期銀行貸款。此等貸款已全數動用，並分別以 7至 12個季度還款。於二零零六年三月三十一日集團
須於一年內清還之銀行貸款為 347,633,000港元，其中 39,992,000港元以人民幣定值（二零零五年三月三十一日： 282,777,000港元，其中 28,170,000港
元以人民幣定值），而須於一年後清還之中期貸款則為 165,885,000港元（二零零五年三月三十一日： 126,316,000港元）。集團所有的貸款均按浮動
利率計算利息。

集團可動用之銀行融資額度連同日後之營運現金收入，將提供充裕的資金予集團應付目前營運，以及於可見將來業務進一步發展所需的資金。

集團之收入主要來自國內並以人民幣交收結算，同樣集團之資產亦主要集中於國內。集團亦使用人民幣借貸作對沖部份人民幣匯率風險。由於
過往幾年間人民幣之匯率相對穩定且此情況相信會維持一段短時間，管理層因此認為在現階段無需採取對沖措施。為控制借貸成本，集團將持
續揀選以港元或人民幣之銀行貸款作為各項投資之融資手段。

僱員

於二零零六年三月三十一日，本集團之僱員人數合共為 3575人，其中香港之僱員人數為 158人，而中國其他省份之僱員人數則為 3417人。

集團提供具競爭力的酬金，包括薪酬、以集團業績及員工表現為導向的花紅及購股權。集團不時檢討薪酬及獎懲制度，確保員工得到合理及公
平的薪酬待遇，集團有效吸引人才及挽留人才。

員工自強不息優質化是集團的核心信守之一，集團推行行政管理見習生及技術見習生計劃，於香港及國內高等學府招納一流人才為本司工作，
通過有效的培訓將其提升成為管理精英或技術專才，培育集團管理接班人及加強子公司的研發力量，保持及提升集團整體的市場競爭力，真正
善用人才資源。另外，透過全職僱員負責的內部培訓及參與外界訓練課程，員工不斷增強工作技能，集團推行的教育資助政策，亦鼓勵員工不
斷提昇自己。

展望

今年的 8月和 10月分別是集團在香港上市 15週年和創辦 35週年的雙重紀念，是集團發展歷史上一個重要的里程。早在去年底已在集團內凝聚共識，
爭取在本年度突破歷史新高的佳績以示隆重慶祝之意。儘管年度內預期面對包括：原材料價格波動、利率高企、人民幣升值壓力、宏觀調控的
影響等不明朗因素依然存在，但本人深信中國經濟的持續高速增長，並且增長的動力來源將更多的是由刺激內部需求所帶動。對集團來說絕對
是一個難得的發展機遇，其不斷釋放的經濟動力，可將所有不利之因素抵銷。同時，過去幾年來集團在專注提升核心業務的綜合性競爭能力方
面，所投入的大量資源和努力，預期累積的成效，也將不斷地浮現和突顯，正好乘著中國經濟起飛的東風，將集團的業務帶來一個更大的飛躍。

最後，本人代表董事會對股東們、客戶、供應商、銀行界、投資界和傳媒界的朋友們的大力支持，對全體員工們的不懈努力和卓越貢獻，致以
最衷心的感謝。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

年內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司之任何上市證券。

企業管治

本公司致力採納及維持高水準之企業管治。本公司董事會（「董事會」）相信，要達到盡量提高股東所得之價值及保障股東權益兩大集團之目標，
良好管治實在不可或缺。

除以下所列事宜外，本公司於截至二零零六年三月三十一日止全年均遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十四的「企業管治常規守
則」內所載之守則條文 :－

(一 )根據守則條文第A.2.1項，主席及行政總裁的角色應有區分，及不應由一人同時兼任。本公司之董事會認為在本集團而言行政總裁之角色與
董事總經理之角色相等，而葉志成先生同時出任董事會主席及董事總經理。董事會同時認為主席現時之角色與董事總經理有著明顯的重𠋥。
董事會相信由葉志成先生一人擔任主席及董事總經理之職位能為本公司提供強勢及貫徹之領導，及更有效策劃及推行長期商業策略。集團
現時的操作方式有著高程度授權管理責任予不同子集團的總經理負責的特點，相應地，董事會相信雖然主席及董事總經理之角色由一人同
時兼任，董事會權力及行政管理權力亦不會過度集中。

(二 )委任、重選及罷免守則條文第A.4.2條規定，每名董事（包括有指定任期之董事）應輪流退任，至少每三年一次。根據於二零零五年八月二十
五日前生效之本公司組織章程細則 (「細則」)，於每次股東週年大會上，三分之一在任董事（或若其數目並非三或三之倍數，則為最接近但不
超過三分之一之數目）須輪流退任，儘管細則有任何其他規定，本公司董事總經理或聯席董事總經理在職期間均毋須輪流退任或在釐定各年
退任董事之人數時計算在內。由於本公司董事總經理或聯席董事總經理毋須根據本公司細則輪流退任，因此偏離守則條文第A.4.2條。為符
合守則條文第A.4.2條，本公司細則之有關修訂已提呈本公司於二零零五年八月二十五日舉行之股東週年大會並獲股東批准。據此，董事總
經理或聯席董事總經理亦須與其他董事同樣輪流退任。

進一步之詳情將載於二零零五至二零零六年度年報內。

審核委員會

審核委員會於一九九八年十一月成立及現由一位非執行董事及三位獨立非執行董事組成，其主席為黃廣志先生。審核委員會主要角色及功能包
括檢討本集團財務資料、監控本集團財務報告系統及內部控制程序及監察本集團與外聘核數師的關係。審核委員會已於二零零六年六月二十三
日之審核委員會會議上審閱集團截至二零零六年三月三十一日止年度的經審核綜合財務報告。
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董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納載於上市規則附錄十有關上市公司董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）。本公司已特別就年內董事是否有任何未遵守標準
守則作出查詢，全體董事確認他們已完全遵從標準守則所規定的準則。

葉氏化工集團有限公司（「本公司」）董事會欣然公佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零六年三月三十一日止年度之經審核綜合財務報
告及去年比較數字。

綜合收益表

截至三月三十一日止年度
二零零六年 二零零五年

附註 千港元 千港元
（重列）

營業額 二 3,329,670 2,677,599
銷售成本 (2,667,211) (2,131,342)

毛利 662,459 546,257
其他收入 16,240 9,786
銷售費用 (98,611) (82,702)
行政費用 (340,135) (289,481)

經營溢利 二、三 239,953 183,860
利息費用 (21,538) (4,626)

除稅前溢利 218,415 179,234
稅項 四 (21,681) (13,401)

本年度純利 196,734 165,833

應佔溢利：
　本公司股東 168,389 123,150
　少數股東權益 28,345 42,683

196,734 165,833

每股盈利
　－基本 35.5仙 26.3仙

　－攤薄 35.2仙 26.1仙

綜合資產負債表
於三月三十一日

二零零六年 二零零五年
千港元 千港元

（重列）
非流動資產
　物業、廠房及設備 453,693 403,391
　預付土地租金 74,669 77,527
　商譽 19,231 19,231
　無形資產 2,000 3,000
　可供出售投資 16,841 －
　遞延稅項資產 691 691
　其他非流動資產 4,600 4,600

571,725 508,440

流動資產
　存貨 341,742 294,770
　應收賬款 610,849 556,260
　其他應收賬款及預付款項 85,825 81,147
　預付土地租金 2,280 1,945
　衍生金融工具 2 －
　可收回稅款 － 863
　已抵押銀行存款 － 3,914
　短期銀行存款 26,804 9,578
　銀行結餘及現金 237,097 163,174

1,304,599 1,111,651

流動負債
　應付賬款及應計費用 359,403 381,155
　應付稅款 18,388 12,882
　融資租賃  －  一年內到期 33 56
　銀行借貸  －  一年內到期 347,390 281,970
　銀行透支 210 751

725,424 676,814

流動資產淨值 579,175 434,837

總資產減流動負債 1,150,900 943,277

非流動負債
　融資租賃  －  一年後到期 － 33
　銀行借貸  －  一年後到期 165,885 126,283
　遞延稅項負債 1,794 1,832

167,679 128,148

資產淨值 983,221 815,129

股本及儲備
　股本 47,656 47,293
　儲備 846,295 712,481

本公司股東應佔權益 893,951 759,774
少數股東權益 89,270 55,355

總權益 983,221 815,129
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財務報表附註

截至二零零六年三月三十一日止年度

一、 應用新香港財務報告準則

於本年度，除了香港財務報告準則第 3條「業務合併」、香港會計準則第 36條「資產減值」及香港會計準則第 38條「無型資產」已於去年生效之外，本集團
首次應用多項由香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈而於二零零五年一月一日或之後開始之會計期間生效之新香港財務報告準則（「香港財務報
告準則」）、香港會計準則（「香港會計準則」）及詮釋（以下統稱「新香港財務報告準則」）。採用新香港財務報告準則，導致綜合收益表、綜合資產負債
表及綜合權益變動表之呈報方式有變，特別是少數股東權益之呈報方式有所變動，且有關呈報方式變動已追溯應用。採納新香港財務報告準則亦導致
本集團以下範疇之會計政策有變，對現行或過往會計期間業績之編製及呈報方式構成影響：

業務合併

本集團已在之前年度應用香港財務報告準則第 3條「業務合併」於協議日期為二零零五年一月一日或以後之業務合併。採納香港財務報告準則第 3條相關
過渡性條文於二零零五年一月一日或以前所產生的商譽對本集團之主要影響概述如下：

商譽

於過往年度，於二零零一年四月一日之前進行之收購所產生之商譽於儲備入賬，而於二零零一年四月一日至二零零四年十二月三十一日期間進行之收
購所產生之商譽以其估計可使用年期予以資本化及攤銷。本集團已採用香港財務報告準則第 3條之過渡性條文。就過往於儲備內確認為數 40,045,000港
元之商譽而言，已於二零零五年四月一日撥入本集團之保留溢利。就以往於綜合資產負債表資本化之商譽，本集團於二零零五年四月一日撇銷有關之
累計攤銷之賬面值 444,000港元，而商譽成本則相應減少。本集團自二零零五年四月一日起已不再攤銷有關商譽，而商譽將最少按年及於進行收購之財
政年度進行減值測試。於二零零五年一月一日後因收購產生之商譽於初步確認後按成本減累計減值虧損（如有）計算。由於此會計政策變動，本年度
概無商譽攤銷，而二零零五年之比較數字亦無須重列。

於本年度，本集團亦採用香港會計準則第21條「匯率變動之影響」，該準則規定商譽按海外業務資產及負債處理，並按各結算日之收市匯率換算。以往，
收購海外業務產生之商譽，於結算日按歷史匯率呈報。根據香港會計準則第 21條之有關過渡性條文，於二零零五年四月一日前進行之收購所產生之商
譽按非貨幣外幣項目處理，因此毋須作出前期調整。

本集團於被收購方之可識別資產、負債及或然負債之公允淨值之權益高於成本之部分（過往稱為「負商譽」）

根據香港財務報告準則第 3條之規定，本集團於被收購方之可識別資產、負債及或然負債之公允淨值之權益高於收購成本之任何部分，即時於收購會
計期間內之損益內確認。於過往期間，在二零零一年四月一日前因進行收購產生之負商譽入賬儲備。根據香港財務報告準則第 3條之相關過渡性條文，
本集團對於二零零五年四月一日為數 1,995,000港元之負商譽不再確認，並相應增加保留溢利。

以股份支付的款項

於本年度本集團已採用香港財務報告準則第 2條「以股份支付的款項」，該準則規定本集團須就作為購買貨品或獲得服務的交換股份或購股權（「以股本
結算交易」），或就作為交換其他價值相等於某股份或購股權數目之其他資產（「以現金結算交易」）確認為開支。香港財務報告準則第 2條對本集團之影
響主要是有關將於授出購股權當日釐定的董事及僱員於本公司購股權的公允值於歸屬期內列為開支。在採用香港財務報告準則第 2條前，本集團在該
等購股權行使前不會確認其財務影響。本集團已就於二零零五年四月一日或以後授出之購股權採用香港財務報告準則第 2條。就二零零五年四月一日
之前授出之購股權而言，根據有關之過渡性條文規定，本集團並無對於二零零二年十一月七日或之前授出之購股權及於二零零二年十一月七日以後授
出並於二零零五年四月一日以前已歸屬之購股權採納香港財務報告準則第 2條。本集團並無於二零零二年十一月七日後授出購股權而於二零零五年四
月一日仍未歸屬，因此毋須作出追溯重列。

金融工具

於本年度，本集團已採用香港會計準則第 32條「金融工具：披露及呈列」及香港會計準則第 39條「金融工具：確認及計量」。香港會計準則第 32條規定追
溯應用。採用香港會計準則第 32條對金融工具在本集團綜合財務報表之呈列方式並無任何重大影響。於二零零五年一月一日或之後年度期間生效之香
港會計準則第 39條一般不允許以追溯方式確認、終止確認或計量金融資產及負債。採用香港會計準則第 39條之主要影響概述如下：

金融資產及金融負債之分類及計量

本集團已採用香港會計準則第 39條之相關過渡性條文，內容有關屬於香港會計準則第 39條範疇內之金融資產及金融負債之分類及計量。

根據香港會計準則第 39條，金融資產分類為「於收益表按公允價值反映之金融資產」、「可供出售金融資產」、「貸款及應收款項」或「持有至到期金融資
產」。「於收益表按公允價值反映之金融資產」及「可供出售金融資產」乃按公允值列賬，公允值之變動分別於損益表及股東權益中確認。由於並無活躍
市場之市場報價，而無法可靠地計量公允值的「可供出售金融資產」乃於首次確認後按成本減減值列賬。「貸款及應收款項」及「持有至到期金融資產」
於首次確認後使用實際利息法以攤銷成本估量。金融負債一般分類為「按公允值經損益表入賬之金融負債」或「其他金融負債」。「按公允值經損益表入
賬之金融負債」乃按公允值列賬，公允值之變動分別於損益表確認。「其他金融負債」於首次確認後使用實際利息法按攤銷成本列賬。

衍生工具

自二零零五年四月一日起，所有屬香港會計準則第 39條範圍內之衍生工具均須於各結算日按公允值列賬，不管其是否被視為持作買賣或指定為有效對
沖工具。根據香港會計準則第 39條，衍生工具（包括獨立地就主體合約列賬之附帶衍生工具）被視為持作買賣金融資產或金融負債，除非其符合資格且
被指定為有效對沖工具，則作別論。就視為持作買賣之衍生工具，該等衍生工具之公允值變動乃於產生期間於收益表確認。於二零零五年四月一日，
採用香港會計準則第 39條對業績及財政狀況並無重大影響。

業主自用之土地租賃權益

於以往年度，業主自用之租賃土地及樓宇歸入物業、機器及設備，並以成本模式計量。於本年度，本集團採納香港會計準則第 17條「租賃」。根據香港
會計準則第 17條，土地及樓宇部分視乎租賃類別獨立入賬，除非有關租賃付款額未能可靠地分配為土地及樓宇部分，在此情況下則一概視為融資租賃。
若租賃付款額能可靠地分配為土地及樓宇部分，於土地之租賃權益應重新分類為經營租賃下之預付土地租金，以成本入賬並於租賃期按直線法攤銷。
此項會計政策變動已追溯應用。相反地，若未能於土地及樓宇之間作出可靠分配，則土地之租賃權益繼續入賬為物業、機器及設備。

總結會計政策改變之影響

上文所述會計政策改變對本年及去年會計年度構成之影響如下：

二零零六年 二零零五年
千港元 千港元

衍生金融工具公允價值變動所產生之收益 2 －
商譽攤銷之減少 890 －
有關向僱員授出購股權之費用 (1,258 ) －

本年度純利減少 (366 ) －

按個別項目以其功能呈列本年度純利減少之分析：

二零零六年 二零零五年
千港元 千港元

其他收入之增加 2 －
行政費用之增加 (368 ) －

本年度純利減少 (366 ) －
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於二零零五年三月三十一日及於二零零五年四月一日因應用新香港財務報告準則的累計影響概括如下：

於二零零五年 於二零零五年 於二零零五年
三月三十一日 調整 三月三十一日 調整 四月一日

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元
資產負債表項目 （原來編列） （已重列） （已重列）

物業、廠房及設備 482,863 (79,472 ) 403,391 － 403,391
預付土地租金 － 79,472 79,472 － 79,472

482,863 － 482,863 － 482,863

保留溢利 499,671 － 499,671 (38,050 ) 461,621
商譽儲備 (38,050 ) － (38,050 ) 38,050 －

461,621 － 461,621 － 461,621

本公司並無採用以下已頒佈但未生效之新準則、修訂及詮釋。本公司董事預計，採用此等新準則、修訂及詮釋對本集團之綜合財務報表並無重大影響。

香港會計準則第 1條（經修訂） 資本披露 1

香港會計準則第 19條（經修訂） 精算收益及虧損、集團計劃及披露 2

香港會計準則第 21條（經修訂） 於外國業務之淨投資 2

香港會計準則第 39條（經修訂） 預測集團內公司交易之現金流量對沖會計法 2

香港會計準則第 39條（經修訂） 公允值選擇 2

香港會計準則第 39條及香港財務報表準則第 4條（經修訂） 財務擔保合約 2

香港財務報表準則第 6條 礦資源開採及評估 2

香港財務報表準則第 7條 金融工具：披露 1

香港財務報表準則－詮釋 4 釐定一項安排是否含有租賃 2

香港財務報表準則－詮釋 5 退役、修復及環境整修基金所產生之權益權利 2

香港（國際詮釋委員會）－詮釋 6 參與特定市場－廢料電動及電子設備所產生之責任 3

香港（國際詮釋委員會）－詮釋 7 在高度通脹經濟下根據香港會計準則第 29條財務報表應用重列法 4

香港（國際詮釋委員會）－詮釋 8 香港財務報告準則第 2條的範圍 5

香港（國際詮釋委員會）－詮釋 9 重新評估內含衍生工具 6

1於二零零七年一月一日或之後開始之年度期間生效。
2於二零零六年一月一日或之後開始之年度期間生效。
3於二零零五年十二月一日或之後開始之年度期間生效。
4於二零零六年三月一日或之後開始之年度期間生效。
5於二零零六年五月一日或之後開始之年度期間生效。
6於二零零六年六月一日或之後開始之年度期間生效。

二、 業務及地區分類

(a) 業務分類

從管理角度，本集團目前將業務分為三個業務類別，即溶劑、塗料及潤滑油。此分類與上年之呈報方式不同，特種上光油、漆油、油墨及樹脂
在之前年度以獨立分類呈報，現列入「塗料」類別，天拿水及單體溶劑現列為「溶劑」，而潤滑油則如上年一樣單獨呈列。此重新分類對本集團管
理其業務之方式並無影響，相反地能更清楚顯示本集團之整體業務表現，亦更能吻合業務架構，原因為歸入「塗料」一類之特種上光油、漆油、
油墨及樹脂會受到相同之業務因素影響。天拿水為溶劑之混合物，故列入「溶劑」分類。重新分類應可更簡明及清晰地反映本集團之業務。比較
數字已予重列以配合本年之呈報方式。

由於倉儲業務本年及上年之營業額及業績並不顯著，該業務被歸納為其他分類。

主要業務如下：

溶劑—製造及買賣溶劑及相關產品

塗料—製造及買賣塗料及相關產品

潤滑油—製造及買賣潤滑油產品

(i) 本集團之營業額及業績按業務分類如下：

溶劑 塗料 潤滑油 其他 交易抵銷 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

截至二零零六年三月三十一日止年度

分類營業額
　對外銷售 1,902,480 1,149,882 219,058 58,250 － 3,329,670
　分類間銷售 71,101 46,152 256 5,773 (123,282) －

總額 1,973,581 1,196,034 219,314 64,023 (123,282) 3,329,670

業績
　分類業績 157,262 80,568 (296) 5,736 (260) 243,010

　利息收入 1,713
　未分配集團費用 (4,770)

　經營溢利 239,953
　利息費用 (21,538)

　除稅前溢利 218,415
　稅項 (21,681)

　本年度純利 196,734

截至二零零五年三月三十一日止年度 （已重列） （已重列）

分類營業額
　對外銷售 1,518,985 1,025,333 114,817 18,464 － 2,677,599
　分類間銷售 65,031 42,539 60 4,219 (111,849 ) －

總額 1,584,016 1,067,872 114,877 22,683 (111,849 ) 2,677,599

業績
　分類業績 155,483 53,674 (22,742 ) 591 16 187,022

　利息收入 750
　未分配集團費用 (3,912 )

　經營溢利 183,860
　利息費用 (4,626 )

　除稅前溢利 179,234
　稅項 (13,401 )

　本年度純利 165,833

業務間之銷售與給予外界人士的條款相近。
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(ii) 其他資料

溶劑 塗料 潤滑油 其他 交易抵銷 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

截至二零零六年三月三十一日止年度

物業、廠房及設備之折舊及攤銷 11,017 22,814 2,788 104 2,242 38,965
預付土地租金攤銷 411 1,523 － － 336 2,270
無形資產攤銷 － 1,000 － － － 1,000

截至二零零五年三月三十一日止年度 （已重列） （已重列）

物業、廠房及設備之折舊及攤銷 9,926 21,154 2,654 104 2,221 36,059
預付土地租金攤銷 554 1,915 － － 364 2,833
無形資產攤銷 － 1,000 － － － 1,000
商譽攤銷 444 － － － － 444

(b) 地區分類

由於本集團之營業額及經營溢利大部份均來自中國大陸，而本集團大部份資產亦位於中國大陸，故省略綜合營業額、經營溢利及資產之地區分
析。

三、 經營溢利

截至三月三十一日止年度
二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

經營溢利已扣除下列各項：
　無形資產攤銷（包括於行政費用內） 1,000 1,000
　商譽攤銷（包括於行政費用內） － 444
　物業、廠房及設備之折舊及攤銷 38,965 36,059
　預付租賃攤銷 2,270 2,833

並經已計入：
　利息收入 1,713 750

四、 稅項

截至三月三十一日止年度
二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

利得稅－香港
　　　　本年度 3,532 2,915
　　　　往年多提撥備 (251) －

3,281 2,915

所得稅－中國大陸
　　　　本年度 17,035 12,324
　　　　往年少提（多提）撥備 1,403 (1,801)

18,438 10,523

21,719 13,438
遞延稅項
　　　　香港 (38) (37)

21,681 13,401

香港利得稅乃按照本年度估計應課稅溢利按稅率 17.5%（二零零五年： 17.5%）提撥準備。中國大陸企業所得稅則按有關司法地區之稅率計算。

根據中國有關法律及規例，本公司若干中國附屬公司有權於首兩年業務錄得溢利之年度獲豁免中國企業所得稅，而其後此等中國附屬公司將有權於以
後三年就中國企業所得稅獲 50%寬減。中國企業所得稅已於計入此等稅務優惠後作出撥備。

五、 股息

截至三月三十一日止年度
二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

結算日後建議期末股息：每股 9.0港仙（二零零五年： 7.5港仙） 42,890 35,470
本年已付中期股息：每股 5.0港仙（二零零五年： 4.5港仙） 23,765 21,154
由於在截止過戶日期前行使購股權，而須於本年額外繳付之去年期末股息 135 25

66,790 56,649

董事會建議派發期末股息每股 9.0港仙（二零零五年：每股 7.5港仙），並待股東在股東周年大會上投票通過及尚未在綜合財務報表確認為負債。本公司
合共所付出之股息包括二零零五年的期末股息為 59,370,000港元（二零零五年： 49,195,000港元）已在本年度綜合財務報表反映。

六、 每股盈利

每股基本及攤薄後盈利乃根據下列資料計算：

二零零六年 二零零五年
千港元 千港元

本公司股東應佔溢利及計算每股基本及攤薄後盈利之盈利 168,389 123,150

股份數目
千股 千股

計算每股基本
　盈利之加權平均股數 474,816 468,747
可能對股份產生之攤薄影響：
　購股權 3,445 2,411

計算每股攤薄後
　盈利之加權平均股數 478,261 471,158

下表概述應用新香港財務報告準則對每股基本盈利及攤薄盈利之影響：

對每股基本 對每股攤薄後
盈利之影響 盈利之影響

二零零六年 二零零五年 二零零六年 二零零五年
港仙 港仙 港仙 港仙

調整前所呈報之數字 35.6 26.3 35.3 26.1
會計政策變動產生之調整（見附註 1） (0.1) － (0.1) －

呈報／重列 35.5 26.3 35.2 26.1
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期末股息
董事會議決派發截至二零零六年三月三十一日止年度之期末股息每股 9.0港仙（二零零五年： 7.5港仙）。上述期末股息將待股東在本次股東週年大
會批准後，於二零零六年九月十九日派發予於二零零六年九月十二日名列於股東名冊上之股東。

暫停辦理過戶登記手續
本公司將於二零零六年九月八日至二零零六年九月十二日（首尾兩天包括在內）暫停辦理過戶登記手續。為確保獲派發期末股息，所有過戶表格
連同有關之股票，最遲須於二零零六年九月七日下午四時送達香港皇后大道東 28號金鐘匯中心 26樓本公司之香港股份過戶登記處秘書商業服務
有限公司以辦理過戶登記手續。

於香港交易及結算所有限公司網站披露資料
所有根據聯交所證券上市規則附錄 16第 45段須予披露之資料將於稍後列載於港交所網站內 (http://www.hkex.com.hk)。

承董事會命
主席
葉志成

香港，二零零六年六月二十九日

於本公佈日，葉志成先生、葉鳳娟小姐、葉子軒先生、吳紹平先生、丁漢欽先生、黃金焰先生及楊民儉先生為本公司之執行董事，唐匯棟先生
為本公司之非執行董事，黃廣志先生、歐陽贊邦先生及李澤民先生為本公司之獨立非執行董事。

以上資料可於以下本公司網頁查閱及下載： http://www.yipschemical.com

請同時參閱本公佈於信報刊登的內容。


